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Este comunicado contém determinadas afirmações consideradas “declarações prospectivas”, conforme definido na Seção 27A do
Securities Act de 1933 e na Seção 21E do Securities Exchange Act de 1934, conforme alterados. Algumas dessas afirmações são
identificadas com palavras como “acredita”, “pode”, “poderia”, “seria”, “possível”, “será”, “deveria”, “espera”, “pretende”, “planeja”,
“antecipa”, “estima”, “potencial”, “perspectivas” ou “continua”, bem como essas palavras em sua forma negativa, outros termos de
significado semelhante ou o uso de datas futuras. As declarações prospectivas neste comunicado incluem, sem limitação,
afirmações relacionadas à declaração ou pagamento de dividendos, implantação das principais estratégias operacionais e financeiras
e planos de investimento, direcionamento de operações futuras e fatores ou tendências que afetem a situação financeira, liquidez
ou resultados das operações são alguns exemplos de declarações prospectivas. Tais afirmações refletem a visão atual da
administração e estão sujeitas a diversos riscos e incertezas. Tais afirmações são qualificadas de acordo com os riscos inerentes e
incertezas acerca das expectativas futuras de forma geral, e os resultados reais podem divergir de forma significativa dos
resultados antecipados atualmente devido a diversos riscos e incertezas. Não há garantia de que os eventos, tendências ou
resultados esperados realmente ocorram. As afirmações são baseadas em diversas premissas e fatores, que incluem condições
macroeconômicas e de mercado, condições do setor e fatores operacionais. Quaisquer alterações em tais premissas ou fatores
poderia levar a resultados reais materialmente diferentes com relação às expectativas atuais. A Suzano não assume qualquer
obrigação de atualizar quaisquer dessas declarações como resultado de novas informações, eventos futuros ou o que quer que seja,
exceto quando exigido expressamente por lei. Todas as declarações prospectivas nessa comunicação são qualificadas em sua
integridade por essa advertência.

Adicionalmente, esta apresentação contém alguns indicadores financeiros que não são reconhecidos pelo BR GAAP ou IFRS. Esses
indicadores não possuem significados padronizados e podem não ser comparáveis a indicadores com descrição similar utilizados por
outras companhias. Nós fornecemos estes indicadores porque os utilizamos como medidas de performance da Suzano; eles não
devem ser considerados de forma isolada ou como substituto para outras métricas financeiras que tenham sido divulgadas de
acordo com o BR GAAP ou IFRS.

Aviso Geral



Aumento de vendas,  queda de 
estoques e  geração de ca ixa
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PRINCIPAIS

DESTAQUES

1 Exclui Bens de Consumo (papéis sanitários). | 2 Geração de Caixa Operacional = EBITDA Ajustado menos capex de manutenção. | 3 Dívida líquida / EBITDA 
Ajustado dos últimos doze meses (pro forma considerando soma simples Suzano e Fibria).

Custo Caixa ex-paradas: R$ 654/ton

Sinergias: em evolução conforme target 2019

Alavancagem Financeira  : 4,3x em US$ (4,7x em R$)

Dívida Líquida: US$ 13,3 bilhões (vs. US$ 13,7 bilhões 2T19) 

Volume de Vendas – celulose:
Volume de Vendas – papel: 

2,5 milhões tons
288 mil tons

EBITDA Ajustado : R$ 2,4 bilhões 

Queda de estoques – celulose: ~450 mil toneladas

Geração de Caixa Operacional  : R$ 1,5 bilhão

1

2

3



1,306 1,237 1,202 1,233

382
344 357

1.410

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3T18 2T19 3T19 UDM 3T19

Produção de Papel (mil ton) Vendas de Papel (mil ton)

4

1,171 

UDM 3T19

305 298 286 

3T18 2T19 3T19

Papel

Resi l iência  comercia l  permite estabi l idade na 
geração de valor

Exclui a unidade de bens de consumo. | ¹ Exclui Impacto referente ao ILP dos Administradores: 3T18: -R$ 67/ton | 2T19: -R$ 13/ton | 3T19: +R$ 36/ton | UDM 3T 2019: -R$ 8/ton.

Preço médio líquido (R$/ton)
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Preço Médio Líquido - Mercado Externo  (US$/ton)EBITDA Ajustado (R$/ton) e Margem EBITDA¹ (%)
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2,750 

2,221 2,095 
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9,071 

UDM 3T19

¹ Exclui receita proveniente das vendas da Klabin
2 Inclui a celulose da Klabin.  | Nota: para UDM 3T18 e 3T18 e anteriores, dados pro-forma, que consideram a soma simples do desempenho das empresas, ou ponderada, quando aplicável. 

752
631

526
642

3T18 2T19 3T19 UDM 3T19
FX 
médio R$3,96 R$3,92 R$3,97 R$3,87

Celulose

Crescimento do volume de vendas e  redução de 
produção propic iam queda dos estoques

+15%
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Celulose

Redução do custo ca ixa  a  despeito do menor 
volume de produção 

6

Custo Caixa de Celulose  - 3T19 vs. 2T19 (sem paradas – R$/ton)

Custo Caixa de Celulose1 - 3T19 vs. 3T18 (sem paradas – R$/ton)

Custo Caixa
2T19

D Madeira D Insumos D Custo Fixo D Energia
Custo Caixa
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¹ Custo médio total em US$ considerando a dívida em BRL ajustada pela curva de swap de mercado. ² Câmbio fechamento (BRL/USD): Jun/19 - R$3,83, Set/19 - R$ 4,16.  

Custo Médio (em US$)¹:

Dívida Líquida² (milhões) e Alavancagem (em vezes) Cronograma de Amortização (R$ milhões)

Prazo Médio:4,8% a.a. 85 meses

Stand-by
Facilities

Caixa
Físico

78% a partir de 2023
(vs. 77% 2T19)
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Continuidade de queda da dív ida l íquida e  
aumento da l iquidez
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Disc ipl ina F inanceira

Plano de enquadramento para a  a lavancagem

Capex limitado a sustaining e compromissos já assumidos

Monetização de estoques excedentes de ~US$ 500 MM 

Captura de sinergias: 90% em 2020

Venda de ativos non-core

Compromisso com a 
Política Financeira



Relações com Investidores

www.suzano.com.br/ri

ri@suzano.com.br


