suUuzano RESULTADOS

3T19

Aumento de vendas, reducéo de estoques e geracao de caixa

S&o Paulo, 31 de outubro de 2019. Suzano S.A. (B3: SUZB3 | NYSE: SUZ), uma das maiores produtoras de celulose e integradas de
papel do mundo, anuncia hoje os resultados consolidados do 3° trimestre de 2019 (3T19). Os dados nos periodos de comparagéo de
2018 (3T18, 9M18 e UDMP) consideram a soma simples ou média ponderada, quando aplicavel, de Suzano + Fibria.

DESTAQUES
e Reducdo de aproximadamente 450 mil ton nos estoques de celulose.
e Vendas de celulose de 2.549 mil ton, aumento de 15% vs. o 2T19.
e Vendas de papel de 313 mil ton, aumento de 4% vs. o 2T19.
e EBITDA Ajustado! e Geragéo de caixa operacionalz R$ 2,4 bilhdes e R$ 1,5 bilhdo, respectivamente.
e EBITDA Ajustadol/ton* de celulose em R$ 857/ton (-34% vs. 0 2T19).
e EBITDA Ajustado/ton® de papel em R$ 1.229/ton (+3% vs. o0 2T19).

e Preco médio liquido de celulose — mercado externo: US$ 526/t (-17% vs. o0 2T19).

e Preco médio liquido de papel® de R$ 4.024/ton (estavel vs. o 2T19).

e Custo caixa de celulose em R$ 717/ton, sendo R$ 654/ton sem efeitos de paradas.
L )

Dados Financeiros Consolidados

Sinergias em ewlucdo conforme target 2019 (40% em dez/19).

(R$ milhdes) LB b ST
Receita Liquida 6.600 9.842 -33% 6.665 -1% 26.206
EBITDA Ajustadot* 2.396 5.387 -56% 3.101 -22% 11.809
Margem EBITDA Ajustado? 36% 55% -18 p.p. 47% -10 p.p. 45%
Margem EBITDA Ajustado ex-Klabin® 39% 59% -20 p.p. 48% -10 p.p. 47%
Resultado Financeiro Liquido (6.493) (2.791) - 79 - (6.671)
Resultado Liquido (3.460) 1.022 - 700 - (1.002)
Geracdo de Caixa Operacional? 1.515 4.448 -66% 2.226 -31% 7.988
Divida Liquida/EBITDA Ajustado? (x) (R$) 4,7 X 1,5x 3,2Xx 3,5x 1,2 x 4,7 x
Divida Liquida/EBITDA Ajustado! (x) (US$) 4,3 1,3x 3,0x 3,6 x 0,7 x 4,3 x

Dados Operacionais (mil ton) UDM 3T19

Vendas 2.862 3.227 -11% 2.514 14% 9.815
Celulose 2.549 2.891 -12% 2.214 15% 8.577
Papel® 313 336 -7% 301 4% 1.238

Producéo 2.406 3.084 -22% 2.539 -5% 10.329
Celulose 2.095 2.750 -24% 2.221 -6% 9.071
Papel® 311 334 -7% 318 -2% 1.258

1 Desconsidera itens no recorrentes. | 2 Considera o EBITDA Ajustado menos o capex de manutencao (regime caixa). | ° Considera EBITDA ajustado
menos capex manutencg&o (regime competéncia), menos capital de giro, menos juros liquidos, menos IR/CS | * Desconsidera volume de vendas de Klabin |
5 Considera os resultados da Unidade de Bens de Consumo. | Ultimos 12 meses.
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7Y suzano

As demonstragdes financeiras consolidadas forampreparadas de acordo comas normas da CVM e os CPCs, e estdo em conformidade
com as normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). As informac&es
operacionais e financeiras sdo apresentadas combase em nimeros consolidados em Reais (R$). Os somatérios podem divergir devido
a arredondamentos. Os dados néo financeiros, tais como volume, quantidade, preco médio, cotagdo média, em Reais e em Délares, ndo
foram objeto de exame dos auditores independentes.
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DESEMPENHO DO NEGOCIO DE CELULOSE

VOLUME DE VENDAS E RECEITA DE CELULOSE

O desbalanceamento dos fundamentos do mercado ja constatado nos trimestres anteriores foi potencializado
pela sazonalidade no hemisfério norte o que acabou por ocasionar uma acentuada e maior correcao nos
precos das fibras longas e curtas frente aos periodos anteriores.

No lado da demanda, o crescimento da producdo dos diversos tipos de papéis na China ndo foi suficiente
para compensar a performance das outras regides impactadas, sobretudo, por questdes macroecondémicas e
geopoliticas. O segmento de tissue continuou demonstrando resiliéncia e estima-se que tenha crescido,
globalmente, 2,9% até o més de julho.

No lado da oferta, os cortes de producédo programados para manutencdo e ndo programados nao impactaram
a crescente disponibilidade de ambas as fibras. O movimento de desestocagem de celulose iniciada pelos
produtores de papel nos trimestres anteriores, com a consequente migracao do wlume para os produtores
de celulose, ainda foi observado no terceiro trimestre, majoritariamente na China. No final deste trimestre,
notou-se atipica retomada da demanda no hemisfério norte a ponto de varios anincios de aumento de pregos
terem sido realizados pelos produtores de celulose fibra longa para os mercados Chinés e Norte-Americano.

Volume de Vendas de Celulose (mil ton)
8,577

’7 -12% —l
’— +15% _l

2,549

2,891

2,214

2,013 2,340
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B Mercado Interno ™ Mercado Externo

Neste contexto, a Suzano registrou um trimestre com crescimento das vendas e comercializou o wlume de
2.549 mil toneladas de celulose de mercado, sendo superior em 15% ao 2T19 e 12% inferior ao 3T18.

O preco liquido médio em USD da celulose comercializada pela Suzano foi de US$527/ton no 3T19, uma
reducdo de US$101/ton (-16%) e de US$215/ton (-29%) frente ao 2T19 e 3T18, respectivamente. O prego
médio liquido no mercado externo no 3T19 ficou em US$526/ton (frente a US$630/ton no 2T19 e US$752/ton
no 3T18).

O preco liquido médio em BRL foi de R$2.095/ton no 3T19, uma queda de 15% e de 29% em relagcdo ao
preco no 2T19 e 3T18, respectivamente, devido a reducdo dos precos em dolar.

A receita liquida de celulose foi de R$5.340 milhdes no 3T19, reducdo de 37% em relagdo ao 3T18, em fungéo
principalmente do menor preco médio liquido em USD (-29%) e do menor wlume de vendas (-12%).

Em relagcdo ao 2T19, o principal fator para a queda de 2% na receita foi a reducdo de 16% no preco médio
liquido da celulose em USD, parcialmente compensado pela elevacdo no wlume de vendas de celulose
(+15%) e pela valorizacdo do USD médio frente ao BRL de 1%.
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Receita de Celulose (R$ milhdes) Receita de \Eg_rll_clig)de Celulose
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CUSTO CAIXA DE CELULOSE

O custo caixa consolidado de producéo de celulose de mercado no 3T19, excluindo-se os efeitos das paradas
(gerais para manutencdo e administrativas) realizadas no periodo, foi de R$ 654/ton. O custo caixa com
paradas totalizou R$ 717/t.

Custo Caixa de Celulose Consolidado sem parada Custo Caixa de Celulose (R$/ton)
(R$/ton)

+10% l
[_ -6% j

3T18 2T19 3T19 UDM 3T18 UDM 3T19 B Custo Caixa ex-parada ™ Efeito parada

717

+12% —l

3T18 2T19 3T19

O custo caixa sem parada do 3T19 apresentou aumento de R$ 58/ton vs. o0 3T18 (+10%), em decorréncia,
principalmente: i) do maior custo com madeira, em virtude do mix de abastecimento (maior participacdo de
madeira de terceiros e maior raio médio); ii) menor diluicdo de custo fixo, em funcdo do menor wlume de
producgdo; e iii) menor resultado com venda de energia (menor geragdo e menor preco de comercializagéo).
O efeito positivo em insumos reflete redugédo de consumo especifico e pregos de quimicos, favorecido também
por ganhos com sinergias (sobretudo na soda caustica).

Custo Caixade Celuloseconsolidado sem parada (R$/ton)

596 46 (22) 9 26 654
I —_— —_—

123 132

256 234

281 327
(65) J

Custo Caixa A Madeira A Insumos A Custo Fixo A Energia Custo Caixa

3T18 3T19t

Energia ®Madeira ®Insumos ® Custo Fixo
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O custo caixa sem paradas do 3T19 apresentou reducdo de R$ 43/ton vs. o0 2T19 (-6%), em decorréncia,
principalmente: i) menor custo fixo, explicado principalmente por menores gastos com manutengdo e pelo mix
de fabrica (maior participagdo de Trés Lagoas na producdo total); i) do menor consumo de energéticos e iii)
maior resultado com venda de energia, devido a melhor preco.

Custo Caixa de Celulose consolidado sem parada (R$/ton)

697 3 _ 1 (24) (10) 654

132

234

327

Custo Caixa A Madeira A Insumos A Custo Fixo A Energia Custo Caixa
2T19 3719t
Energia ®Madeira ®Insumos ™ Custo Fixo
1Exclui o efeito de paradas gerais para manutencdo e paradas administrativas.
Custo Caixa 3719t Custo Caixa 3T18t
Custo Fixo Custo Fixo
20% 21%
Qutros
VOqt'ros_ Variaveis
ariaveis 9
2% \ Madeira 2/0 _~ Madeira
50% Energéticos
. 3% 47%
Energeéticos
8%
Quimicos Quz";éf 0s
20% °
= Custo Variavel = Custo Fixo = Custo Variavel = Custo Fixo

1Considera o custo caixa sem paradas e vendade energia.

EBITDA DO SEGMENTO CELULOSE

Segmento Celulose 3T19 3T18 A Y-0-Y 2T19 A Q-0-Q [ UDM 3T19

EBITDA Ajustado (R$ milhdes) 2.012 4.980 -60% 2.734 -26% 10.337
Volume Vendido (mil ton) — ex-Klabin 2.347 2.662 -12% 2.095 12% 8.066
EBITDA Ajustado Celulose Ex-Klabin (R$/ton) 857 1.870 -54% 1.305 -34% 1.282

O desempenho do EBITDA Ajustado da celulose no 3T19 vs. 0 3T18 é decorrente, principalmente: i) da queda
do preco médio liquido de celulose em USD (-29%); ii) da reducdo no wlume de vendas de celulose (-12%);
e iii) do maior CPV base caixa ex-Klabin como resultado do maior custo caixa de producdo (impacto de
madeira e menor wlume de producao). Areducdo do EBITDA ajustado por tonelada é explicada pela queda
no pre¢o médio liquido da celulose e aumento no CPV base caixa ex-Klabin pelos fatores acima mencionados .
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Na comparag¢do com 0 2T19, a queda de 26% do EBITDA Ajustado da celulose é resultado principalmente da
reducéo de 16% do preco médio liquido em USD, parcialmente compensado pelo aumento de 15% no wlume
vendido. A reducgéo do preco da celulose em USD explica a queda observada no EBITDA Ajustado de celulose
por tonelada.

EBITDA Ajustado (R$ milhdes) e Margem EBITDA
Ajustada (%) de Celulose

64%

53% 52%

1
1
41% |
SEN : y
50% | 49%
38% |
1
1
! 10,337
1
4,980 2,734 2.012 |
3T18 2T19 3T19 UDM 3T19

=== Margem EBITDA === \Margem EBITDA ex-Klabin

GERACAO DE CAIXA OPERACIONAL DO SEGMENTO CELULOSE

Segmento de Celulose(R$ milhdes) 3T19 3T18 2T19 UDM 3T19

EBITDA Ajustado 2.012 4.980 -60% 2.734 -26% 10.337
Capex Manutencao* (811) (874) -7% (797) 2% (3.530)
Geracgao de CaixaOperacional 1.201 4.106 -71% 1.938 -38% 6.807

*Regime caixa.

Geracdo de Caixa Operacional de Celulose por toneladat
(R$/ton)

,7 -67% —l
’— -45% _l

512

3T18 2T19 3T19 UDM 3T19

1 Exclui 0 volume de vendas referente ao contrato com a Klabin.

A geracédo de caixa operacional por tonelada do segmento de celulose foi 63% e 38% inferior ao 3T18 e 2T19,
respectivamente, impactada pela reducdo do EBITDA ajustado por tonelada, conforme explicado
anteriormente, parcialmente compensada pela maior diluicdo do capex manutencdo em funcdo do maior
wolume vendido.

DESEMPENHO DO NEGOCIO DE PAPEL

Os dados e as andlises a seguir incorporam os resultados do negécio de bens de consumo, que ainda esta
em fase de ramp up.
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VOLUME DE VENDAS E RECEITA DE PAPEL

Dados publicados pela Iba (Indistria Brasileira de Anores) indicam que as vendas da industria nacional de
imprimir e escrever e papel cartdo tiveram um aumento de 9% vs. 0 2T19 e uma queda de 10% em
comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior. As importacdes por sua vez ficaram estaweis vs. 2T19 e
apresentaram uma redugdo de 4% vs. 3T18.

Quanto aos resultados dos primeiros 9 meses de 2019, as vendas de Imprimir e Escrever e papelcartdo da
indUstria nacional apresentaram uma retracdo de 6% na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior
e as importacdes também apresentaram uma queda de 6%. As vendas domésticas do mercado de imprimir
e escrever apresentaram uma redugdo de 8% enquanto as vendas de papelcartdo apresentaram uma queda
de 2%.

No Brasil, as vendas de papel da Suzano totalizaram 211 mil toneladas no 3T19, um aumento de 13% em
comparagdo com o 2T19, explicado pela sazonalidade do mercado brasileiro, e uma reducdo de 14% vs.
3T18, reflexo da retracdo do consumo no periodo.

As vendas de papeis no mercado interno e externo no 3T19 totalizaram juntas 313 mil toneladas, um aumento
de 4% vs. 0 2T19, mas uma retracao de 6% na comparacado com o 3T18, dado principalmente o menor wolume
produzido no periodo pelo efeito de conwerséo integral da maquina de Imprimir e Escrever Rewvestido para
Eucafluff, e da parada geral de Mucuri.

Volume de Vendas de Papel (mil ton)

1,238

’7 -7%4l

1

1

1

|

1
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1
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B Mercado Interno  ® Mercado Externo

O prego liquido médio vendido no mercado interno foi de R$ 4.138/ton no 3T19, apresentando reducédo de R$
40/ton (-1%) em comparagdo com o 2T19 e aumento de R$ 253/ton (+7%) em relagdo ao 3T18.

O preco liquido médio do papel exportado no 3T19 foi US$ 953/ton, reducdo de US$ 13/ton (-1%) vs. 0 2T19
e US$ 60/ton (-6%) vs. o 3T18. Devido a nossa estratégia de gestdo de rentabilidade e da flexibilidade de
atuacdo em diversos mercados, parte da retracdo de pre¢os nos principais mercados internacionais foi
compensada. Em BRL, o pre¢co do papel exportado no 3T19 totalizou R$ 3.788/ton, estavwel em relagdo ao
2T19, em funcdo da desvalorizacdo cambial no periodo, e R$ 223/ton inferior (-6%) ao 3T18, como reflexo do
menor nivel de precos em dolar.

O preco liquido médio total foi de R$ 4.024/t no 3T19, estawel em relacdo ao 2T19 e 3% superior ao 3T18.
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Receita de Papel (R$ milhdes) Receita de Venda de Papel (3T19)

’7 -4% —l
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Am. Sul/
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A receita liquida de papel foi de R$ 1.260 milhdes no 3T19, maior em 4% vs. 2T19, devido aumento do volume
de vendas, parcialmente compensado pela redu¢cdo no preco médio liquido.

Comparando com o mesmo periodo do ano passado, houve uma reducdo de 4%, em fungdo principalmente
do menor wlume de vendas, parcialmente compensado pela elevacdo no preco médio liquido em reais.

EBITDA DO SEGMENTO PAPEL

EBITDA Ajustado (R$ milhGes) -6% 5% 1.471
Volume Vendido (mil ton) 313 336 -7% 301 4% 1.238
EBITDA Ajustado Papel (R$/ton) 1.229 1.212 1% 1.219 1% 1.189

O desempenho do EBITDA Ajustado do papel no 3T19 comparado ao 3T18 é explicado principalmente pelo
menor wlume de vendas e maior CPV base caixa, impactado pelo cronograma de paradas. Esses efeitos foi
parcialmente compensado pelo maior preco médio liquido e menores despesas comerciais e administrativas.

Na comparagdo com o 2T19, o aumento € decorrente do maior volume vendido (+4%) e menor CPV base
caixa no periodo, parcialmente compensado pelo menor preco médio liquido.

EBITDA Ajustado (R$ milhdes) e Margem EBITDA
Ajustada (%) de Papel

31% 30% 31% 30%
1
1
1
1
|
1
; 1,471
1
|
1
407 366 385 |
1
3T18 2T19 3T19 UDM 3T19
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GERACAO DE CAIXA OPERACIONAL DO SEGMENTO PAPEL

Ger. Operacional - Papel (R$ milhdes) 3719 3718 2T19 UDM 3719
385 407 366

EBITDA Ajustado -6% 5% 1471
Capex Manutengao (70) (65) 8% (78) -10% (291)
Geragédo de CaixaOperacional 314 342 -8% 288 9% 1.181

Geragdao de Caixa Operacional de Papel por tonelada (R$/ton)

!
+5% j

3T18

3T19 UDM 3T19

A geracdo de caixa operacional por tonelada no 3T19 foi de R$ 1.004/t. Em relagdo ao 3T18, a geracdo de
caixa operacional por tonelada ficou praticamente estavel (-1%). Na comparagdo com o trimestre anterior
(+5%), além do aumento do EBITDA ajustado (+5%), houve uma reducdo de 10% do capex de manutengao.
DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

RECEITA LIQUIDA

A receita liquida da Suzano no 3T19 foi de R$ 6.600 milhdes, sendo 80% gerada no mercado externo (vs. o
83% no 3T18 e 81% no 2T19). O wlume total de vendas de celulose e papel no trimestre foi de 2.862 mil
toneladas, um aumento de 14% vs. 0 2T19 e 11% inferior ao 3T18, em fungéo principalmente do desempenho
das vendas de celulose em tais periodos.

Receita Liquida (R$ milhdes)!

Composicéo da Receita Liquida
(3T19)
26,183

ﬁ -33% —;
B -1% —;

9,816
6,665 6,600
Imprimir e
8,179 5,278 Escrever
G g \ 13%
3T18 2T19 3T19 UDM 3T19 Papelcartao
Qutros Pa éis3%
¥ Mercado Interno  ® Mercado Externo 304 P

1 N&o inclui a receita de servigos de Portocel.

A reducédo da receita liquida consolidada no 3T19 em relagdo ao 2T19 é explicada pela queda no pregco médio
liquido da celulose em USD de 16%, em grande parte compensada pelo aumento no wlume de vendas de
14% (sendo que o wlume de celulose aumentou 15%) e pela valorizagcdo de 1% do USD médio frente ao
BRL.

Pagina 9 de 34



7Y suzano

Na comparacdo com o 3T18, areducdo da receita liquida se deu principalmente pela queda do preco médio
liquido da celulose em USD (-29%) e pela queda no wolume de vendas de 12%.

PRODUCAO

PrOdugao (mllton)
Celulose de Mercado 2.095 2.750 -24% 2.221 -6% 9.071
Papel 311 334 -7% 318 -2% 1.258
Total 2.406 3.084 -22% 2.539 -5% 10.329

No 3° trimestre de 2019, foram realizadas as paradas programadas para manutencdo na Unidade Jacarei, na
linha 1 da Unidade Mucuri e de forma parcial na linha 2 da Unidade Trés Lagoas (a parada tewve inicio ainda
no més de junho). Além desses efeitos, o wlume de producdo também foi impactado pela decisdo da
Companhia em continuar produzindo abaixo de sua capacidade \visando a gestdo de seus estoques
(atualmente acima dos patamares normais). A Companhia decidiu por descontinuar a proje¢cdo de wlume de
produgdo de celulose de mercado referente a 2019, conforme Fato Relevante diwlgado ao mercado em
31/10/2019. A decisdo decorre das condigBes do mercado de celulose, estando em linha com a estratégia
comercial da Suzano e visando os melhores interesses da Companhia e de seus acionistas.

Segue abaixo o calendério de paradas programadas para manutencdo da Suzano:

Fabrica— Capacidade celulose
1T18 | 2T18 | 3T18 | 4T18 | 1T19 | 2T19 | 3T19 | 4T19 | 1T20 | 2T20 | 3T20 | 4T20

Aracruz - Linha A (ES) — 590 kt
Aracruz - Linha B (ES) — 830 kt
Aracruz - Linha C (ES) — 920 kt
Imperatriz (MA)2 — 1.650 kt
Jacarei (SP) — 1.100 kt

Limeira (SP)2 — 690 kt

Mucuri - Linha 1 (BA)? — 600 kt

Mucuri - Linha 2 (BA) — 1.130 kt
Suzano (SP)2 — 520 kt

Trés Lagoas - Linha 1 (MS) —1.300 kt
Trés Lagoas - Linha 2 (MS) —1.950 kt
Veracel (BA)! — 560 kt

sem parada
sem parada

sem parada

1 Veracel é uma joint operation entre Suzano (50%) e Stora Enso (50%) e sua capacidade total anual é de 1.120 mil t.

2 |nclui as capacidades integradas.

CUSTO DO PRODUTO VENDIDO

Celulose 4.166 4.085 2% 4.435 -6% 15.601
Papel 820 808 2% 787 4% 3.177
Consolidado 4.986 4.892 2% 5.222 -5% 18.778
CPV — DRE contabil (R$/ton) 3T19 3T18 2T19 UDM 3T19
Celulose 1.634 1.413 16% 2.003 -18% 1.819
Papel 2.620 2.403 9% 2.620 0% 2.566
Consolidado 1.742 1.516 15% 2.077 -16% 1.913
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Em decorréncia da combinacdo de negdcios com a Fibria, a Suzano realizou uma analise de avaliagdo do
valor justo de mercado dos ativos adquiridos e passivos assumidos da Fibria e efetuou as alocagbes
correspondentes no balangco patrimonial (Purchase Price Allocation — PPA). Para fins de andlise operacional
do 3T19, as informacfes a seguir excluem os efeitos da realizagdo no periodo da mais valia alocada no CPV
(cujo impacto foi um custo adicional de R$ 179 milhdes) e em Despesas de Vendas (impacto negativo de R$
207 milhdes). Para mais detalhes, vide pagina 27.

CPV —ex-PPA (R$milhdes) 3T19 3718 2T19 UDM 3T19

Celulose 3.987 4.085 -2% 3.271 22% 12.899
Papel 820 808 2% 787 4% 3.177
Consolidado 4.808 4.892 -2% 4.058 18% 16.076
CPV - ex-PPA (R$/ton) 3T19 3T18 2T19 UDM 3T19
Celulose 1.564 1.413 11% 1.477 6% 1.504
Papel 2.620 2.403 9% 2.620 0% 2.566
Consolidado 1.680 1.516 11% 1.614 4% 1.638

Excluindo-se o efeito acima do PPA, o CPV no 3T19 totalizou R$ 4.808 milhdes ou R$ 1.680/ton. Na
comparagdo com o 3T18, quando incluimos o efeito da alocac&o contabil (R$ 106 milhdes), o CPV apresentou
reducdo de 4%, em fungcdo do menor wlume de vendas de celulose, parcialmente compensado pelo maior
custo caixa de producdo, conforme detalhado anteriormente, e pelo maior valor do frete por tonelada — mix
de fabrica com maior participacéo de Trés Lagoas e mix de regido com maior participacdo das vendas para a
Asia. O efeito no CPV referente ao alinhamento de critério de alocacéo contabil mencionado decorre da
combinagdo de ativos com a Fibria, principalmente relacionado a gastos logisticos, em 2018 alocados na
Fibria em “despesas com vendas” e a partir do 1T19 alocados em “custos logisticos” no CPV. Analisando o
CPV por tonelada ex-PPA, houve um aumento de 11% tendo em vista o maior CPV base caixa ex-Klabin,
como resultado do maior custo de producéo.

CPV 3T19 vs 3T18 (R$ milhdes)

106 179
— — —
4,892 4.986
ChPV Alocacéo Impactos PPA CkPV PPA ChPV
3T18 Contabil Operacionais 3T19 3T19 (ex-PPA)

Na comparagdo com o 2T19, também se excluindo o efeito do PPA, o aumento de 18% ocorreu em funcédo
do maior wolume vendido de celulose e papel e maior CPV base caixa ex-Klabin, por sua vez impactado pelo
maior impacto com paradas e efeito de giro dos estoques, dado o maior impacto do custo caixa de trimestres
anteriores em decorréncia do maior wlume de vendas. Na analise do CPV por tonelada, os mesmos fatores
com excecdo do wlume justificam o aumento de 4%.
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CPV 3T19 vs 2T19 (R$ milhdes)

749
1,164 - .
[ |

5,222 4,986 (179)
4,058
CPV PPA CPV Impactos PPA CphPVv PPA CcpPVv
2T19 (ex-PPA) 2T19 Operacionais 3T19 3T19 (ex-PPA)

DESPESAS OPERACIONAIS

Despesas Operacionais —DRE contabil (R$ 3T19 3T18 2T19 UDM 3T19
milhdes)

Despesas com Vendas 19% 3% 1.707
Despesas Gerais e Administrativas 279 299 -7% 278 0% 1.288
Total das Despesas 748 691 8% 735 2% 2.995
Despesas/Volume Vendido (R$/ton) 261 214 22% 292 -11% 305
(D%S EﬁlshaoseCSJ)p eracionais —ex-PPA 3T19 3T18 2719 UDM 3T19
Despesas com Vendas -33% 3% 1.093
Despesas Gerais e Administrativas 280 299 -6% 283 -2% 1.288
Total das Despesas 542 691 -22% 538 0% 2.382
Despesas/Volume Vendido (R$/ton) 189 214 -12% 214 -12% 243

Excluindo-se o efeito do PPA de R$ 207 milhdes no resultado do 3T19, as Despesas com Vendas
apresentaram queda de 33% em relacdo ao 3T18, em funcdo principalmente do efeito de R$ 95 milhdes
referente ao alinhamento de critério de alocagcdo contébil, com a incorporagcdo de acdes da Fibria
(principalmente despesas comerciais que a partir do 1T19 passaram a ser contabilizadas no CPV), além do
menor wlume vendido (-11%). Excluindo-se o efeito de alinhamento contabil, as despesas com vendas por
tonelada ficaram estaweis.

Despesas com Vendas 3T19 vs 3T18 (R$ milhdes)

207
I
(95)
392 (35) 469 (207)
262
Despesas com Alocacéo Impactos PPA Despesas com PPA Despesas com
vendas Contébil Operacionais vendas vendas
3T18 3T19 3T19 (ex-PPA)
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Em comparacdo ao 2T19, o aumento de 3% € explicado pelo maior wolume vendido e valorizagdo do USD
médio frente ao BRL de 1%. As despesas com vendas por tonelada, no entanto, tiveram queda de 10%, dado
maior diluicdo de custo fixo e mix de vendas (maior participacdo na Asia, onde a Companhia tem menos
gastos logisticos inland).

Despesas com Vendas 3T19 vs 2T19 (R$ milhdes)

202 ! o
457 469 (207)

255 262
Despesas PPA Despesas Impactos PPA Despesas PPA Despesas
com vendas com vendas Operacionais com vendas com vendas
2719 2T19 3T19 3T19
(ex-PPA) (ex-PPA)

Excluindo-se o pequeno efeito de PPA positivo sobre despesas administrativas (R$ 1 milhdo), em funcdo do
encerramento de processos, ha comparagcdo com o 3T18, a reducdo de 6% desta rubrica é explicada por
menores despesas em funcéo da transagdo com a Fibria e sinergias, parcialmente compensadas pelo efeito
de alocac&o contébil de R$ 30 milhdes (referente & parte da remuneracéo variavel e a contingéncias, antes
alocados na Fibria em “outras receitas e despesas operacionais”).

Despesas Administrativas 3T19vs 3T18 (R$ milhdes)

30
1
L
(48) (1)

299 279 280
Despesas Alocagéo Impactos PPA Despesas PPA Despesas
Administrativas Contabil Operacionais Administrativas Administrativas

3T18 3T19 3T19 (ex-PPA)

Na comparagcdo com o0 2T19, a rubrica manteve-se basicamente estavel (-1%). Na analise das despesas
administrativas por tonelada, houve queda de 11% pelo aumento no wolume vendido.

Despesas Administrativas 3T19vs 2T19 (R$ milhdes)

4 1
(5) 4)

283 278 279 280
Despesas PPA Despesas Impactos PPA Despesas PPA Despesas
Administrativas Administrativas Operacionais Administrativas Administrativas
2T19 (ex-PPA) 2719 3T19 3T19 (ex-PPA)
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Excluindo-se o efeito de PPA, a rubrica “outras receitas (despesas) operacionais” totalizou receita de R$ 116
milh8es no 3T19, em comparagcdo com despesa de R$ 14 milhdes no 3T18 e uma receita de R$ 196 milhdes
no 2T19. A variacdo em relacdo ao 3T18 é explicada principalmente: i) pelo crédito de R$ 128 milhdes gerado
a partir da exclusao do ICMS da base de célculo do PIS e da COFINS (decisdo favoravel em processo
tributério — para mais detalhes vide Nota Explicativa 9 do ITR); e ii) pela realocacédo contabil da participacao
no resultado dos funcionarios da antiga Fibria desta rubrica para despesas administrativas. Esses efeitos
foram parcialmente compensados pelo efeito do acordo com a Valmet ocorrido no 3T18 (ganho n&o recorrente
daquele periodo). Na comparacdo com o 2T19, a variacdo é explicada pelo resultado neste periodo da
atualizagdo do valor justo do ativo biolégico e pela venda de créditos judiciais, ambos ocorridos no trimestre
anterior, parcialmente compensados pela receita obtida com os créditos fiscais mencionados acima.

EBITDA AJUSTADO

Consolidado 3T19 3T18 2T19 UDM 3T19

EBITDA Ajustado (R$ mihdes) 2.396 5.387 -56% 3.101 -23% 11.808
Margem EBITDA Ajustado - ex-Klabin 39% 59% -20 p.p. 48% -10 p.p. 47%

Volume Vendido ex-Klabin (mil ton) 2.661 2.998 -11% 2.396 11% 9.304
EE%};E?)Ajustado Consolidado ex-Klabin/Ton 901 1.797 -50% 1.294 -30% 1.269

O EBITDA Ajustado do 3T19 foi de R$ 2.396 milhdes, sendo a reducdo em relacdo ao 3T18 explicada,
principalmente: (i) pelo menor preco liquido da celulose em USD (-29%); (ii) pela reducdo do wolume vendido
de celulose (-12%); e (iii) maior custo caixa de producédo, fatores parcialmente compensados em grande parte
pela reducdo no SG&A (conforme explicado anteriormente). A reducdo do EBITDA por tonelada de 50% é
também explicada pelo fator prego e elevacdo do CPV base caixa.

Ja em relacéo ao 2T19, aqueda do EBITDA Ajustado de 23% deveu-se majoritariamente a reducao no prego
liquido da celulose em USD (-16%) e maior CPV base caixa ex-Klabin (impacto com paradas e efeito de giro
dos estoques), parcialmente compensado pelo maior wolume vendido (+14%) e valorizagcdo do USD médio
frente ao BRL (+1%). A queda do EBITDA por tonelada de 30% deve-se basicamente ao menor pre¢co médio
liqguido em USD e ao maior CPV base caixa ex-Klabin.
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RESULTADO FINANCEIRO

Resultado Financeiro (R$ milh&es) 3T18 2719 A Q-0-Q | UDM 3T19
Despesas Financeiras (1.045) (863) 21% (1.086) -4% (3.984)
e @9 @6 e @ @ (e
%] iLrjlgzsciS:r?\;i%@%risr?gggaeestrangeira (597) (292) L (538) LS 2iez
Juros capitalizados® 0 2 -86% 1 -71% 2
Outras despesas financeiras (93) (257) -64% (205) -55% (530)
Receitas Financeiras 94 232 -59% 150 -37% 752
Juros sobre aplica¢des financeiras 91 214 -57% 74 23% 646
Outras receitas financeiras 3 17 -83% 76 -96% 107
Variagdo Cam bial e Monetéaria (3.685) (698) 428% 758 - (2.748)
Variagdo cambial divida (3.627) (727) 399% 647 B (2.436)
Outras variagdes cambiais e monetéarias (58) 29 - 112 - (312)
Resultado de operacdes com derivativos? (1.857) (1.462) 27% 257 i (692)
Hedge de Fluxo de Caixa (654) (898) -27% 408 - 969
Hedge de Divida (1.246) (555) 124% a77) 604% (1.670)
Outros® 43 (9) - 26 65% 10
Resultado Financeiro Liquido (6.493) (2.792) 133% 79 - (6.671)

! Capitalizag&o de juros referente a obras em andamento.
2 Variag&o da marcagdo a mercado somada aos ajustes pagos e recebidos (3T19: R$ (1.806) milhdes | 2T19: R$ 257 milhdes).
3 Considera hedge de commodities e deriv ativo embutido.

As despesas financeiras totalizaram R$ 1.045 milhSes no 3T19, 4% inferior ao 2T19, devido ao efeito da
desvalorizacdo cambial sobre a despesa de juros atrelada a divida em moeda estrangeira, parcialmente
compensado pela queda das taxas de juros no mercado local e internacional (CDI e Libor) e pela redugédo da
rubrica “outras despesas financeiras” conforme explicado abaixo. Na comparagdo com o 3T18, o aumento de
21% reflete o maior nivel de endividamento em decorréncia da combinagdo de ativos com a Fibria.

As receitas financeiras no 3T19 vs. 2T19 tiveram uma reducdo de 37%- devido principalmente a rubrica de
“outras receitas financeiras”, em fungdo do menor efeito de amortizacdo de mais valia referente a operagcao
de combinacdo de ativos com a Fibria (para mais detalhes, vide nota explicativa 24 do ITR). O aumento de
23% em “Juros sobre aplicagdes financeiras” € decorrente basicamente da eleva¢do da posicdo de caixa da
companhia no periodo. Em relagdo ao 3T18, a reducdo de 59% deve-se a queda de juros sobre aplicacdes
financeiras ocasionada pela reducdo da posicdo de caixa, considerando que naquele trimestre havia forte
concentracdo de caixa para conclusdo do deal com a Fibria (R$ 21,8 bilhdes).

A rubrica “outras despesas financeiras” apresentou uma reducdo de 55% em relacdo ao 2T19, devido
principalmente a liquidacdo antecipada do financiamento da ECA Finnwera no trimestre passado, que
ocasionou a baixa total dos seus custos de captacdo. A liquidacdo deste contrato no 2T19 eliminou a
existéncia de covenant financeiro em contratos de divida da Companhia. Em relagcdo ao 3T18, a reducdo de
64% é explicada pelas despesas naquele trimestre com commitment fees das linhas de US$ 4,5 bilhdes
disponibilizadas para a combinagcdo de ativos com a Fibria.

As variacdes cambiais e monetarias impactaram negativamente o resultado financeiro da Companhia em R$
3.685 milhdes no trimestre em fungdo da apreciacdo de 9% do USD de fechamento frente ao BRL sobre a
parcela da divida em moeda estrangeira (73% da divida total). O impacto contabil negativo da variagao
cambial na divida em moeda estrangeira, tem efeito caixa somente nos respectivos vencimentos.

O resultado de operacBes com derivativos foi negativo em R$ 1.857 milhdes no 3T19, decorrente
principalmente do hedge de divida. A variacdo da marcagdo a mercado (Mark to Market) sobre derivativos
pode ser explicada, principalmente: (i) pela apreciagdo do USD de fechamento frente ao BRL sobre os
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contratos existentes (variagdo negativa); e (ii) pela variacdo das curvas Pré, Cupom e Libor nas operacfes
(variacdo negativa). A marcacdo a mercado dos instrumentos financeiros derivativos em 30 de setembro de
2019 foi negativa em R$ 3.060 milhdes, contra a marcacdo negativa de R$ 1.254 milhdes em 30 de junho de
2019, perfazendo uma variagdo negativa de R$ 1.806 milhdes.

Em decorréncia dos fatores acima, o resultado financeiro liquido foi negativo em R$ 6.493 milhdes no 3T19,

comparado ao resultado positivo de R$ 79 milhdes e negativo de R$ 2.791 milhdes no 2T19 e 3T18,
respectivamente.

OPERACOES COM DERIVATIVOS

A Suzano tem operacdes com derivativos exclusivamente com finalidade de protecdo (hedge). A tabela a
seguir reflete a posicdo dos instrumentos derivativos em 30 de setembro de 2019:

" Notional Valor justo
edge I S
f (USD milhées) (R$ milhdes)

Divida 6.543 (2.881)
Fluxo de caixa 3.765 (492)
Outros? 693 313

Total 11.001 (3.060)

1 Vide nota 4.3 do ITR do 3T19 para maiores detalhes e andlises de sensibilidade do valor justo.
2 Considera hedge de commodities e deriv ativo embutido.

A politica de exposi¢cdo cambial da Companhia tem como objetivo minimizar a wlatilidade da geracédo de
caixa da Suzano e dar maior flexibilidade na gestdo do fluxo de caixa. Atualmente, a politica estipula que o
excedente de ddlares pode ser parcialmente “hedgeado” (até 75% da exposicdo cambial dos préoximos 18
meses) através de instrumentos plain vanilla como Zero Cost Collar (ZCC) e Non-Deliverable Forward (NDF).

As operacdes de ZCC estabelecem limites inferiores e superiores da taxa de cambio, com objetivo de
minimizar impactos negativos caso ocorra uma elevada apreciagcdo do BRL. Nesse caso, quando a taxa de
cambio ficar entre os limites estabelecidos, a Companhia ndo paga e nem recebe ajustes financeiros.
Portanto, para cenarios extremos de valorizagdo do BRL a Companhia esta protegida. Porém, ao mesmo
tempo, essas opera¢fes limitam potenciais ganhos em cenarios extremos de desvalorizagdo do BRL. Esta
caracteristica permite que se capture um maior beneficio nas receitas de exportagdo em um eventual cenario
de valorizagdo do USD, dentro do intervalo contratado. O atual momento de wolatilidade cambial tornou essa
estratégia mais adequada para prote¢cao do fluxo de caixa da Companhia, que monitora constantemente o
comportamento do mercado e avalia a atratividade do momento para uma eventual reversdo (parcial ou total)
da operacéo.

Em 30 de setembro de 2019, o valor em aberto das operac8es (notional) para venda futura de USD através
de ZCC, era de US$ 3.765 milhdes, cujos vencimentos sao distribuidos entre outubro de 2019 e fevereiro de
2021 e contratadas no intervalo médio de R$ 3,85 a R$ 4,33. O resultado com opera¢des de ZCC no 3T19 foi
negativo em R$ 654 milhdes. A marcagcdo a mercado (valor justo) das operacbes de ZCC foi negativa em R$
492 milhdes ao final do trimestre.

Hedgede Fluxo de Caixa Prazo (até) Strike Range (Usgor::(ijlrnlgles)
Zero-Cost Collars 4T19 3,72-4,13 1.085
Zero-Cost Collars 1T20 3,87 -4,28 940
Zero-Cost Collars 2720 3,86 -4,19 695
Zero-Cost Collars 3T20 3,93 -4,49 705
Zero-Cost Collars 4T20 4,02 -4,42 200
Zero-Cost Collars 1721 3,92 - 6,07 140
Total 3,85-4,33 3.765

Também séo celebrados contratos de swaps de moedas e juros para diminuir os efeitos das variacGes
cambiais e taxas de juros sobre o valor da divida e do fluxo de caixa. Contratos de swap entre diferentes taxas
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de juros e indices de corre¢do podem ser contratados como forma de mitigar o descasamento entre diferentes
ativos e passivos financeiros.

Em 30 de setembro de 2019, a Companhia possuia em aberto (notional) US$ 6.543 milhdes distribuidos
conforme tabela a seguir. O resultado com operacfes de hedge de divida no 3T19 foi negativo em R$ 1.246
milhdes. A marcacdo a mercado (valor justo) de tais opera¢cdes foi negativa em R$ 2.881 milhSes ao final do

trimestre.
. z Notional
Hedge de Divida Prazo (até) (US$ milhdes)
Swap (PRE x USD) 2024 uUsD 350
Swap (CDI x USD) 2026 UsD 3.116
Swap (IPCAx CDI)t 2023 BRL 203
Swap (IPCAx USD) 2023 UsD 121
Swap (LIBOR x USD) 2024 uUsD 2.754
Total 6.543

1 Convertido pela taxa de fechamento em 30/09/2019 de 4,1644

Os contratos de parceria florestal e de fornecimento de madeira em pé assinados em 30 de dezembro de
2013 pela antiga Fibria Celulose S.A., tem o seu prego denominado em USD por m3 de madeira em pé
reajustado de acordo com a inflagdo americana medido pelo CPI (Consumer Price Index), o qual ndo é
considerado como relacionado com a inflagdo no ambiente econémico onde as areas estdo localizadas,
caracterizando-se, portanto, um derivativo embutido. Tal instrumento apresentado na tabela abaixo é um
contrato de swap de venda das variagbes do US-CPI no prazo dos contratos abaixo mencionados. Em 30 de
setembro de 2019, o valor em aberto (notional) referente a esta operagéo era de US$ 691 milhdes. O resultado
deste swap no 3T19 foi positivo em R$ 44 milhGes. A marcacdo a mercado (valor justo) de tais operagdes foi
positiva em R$ 312 milhdes ao final do trimestre.

L . . Notional

Derivativo Embutido 2035 Délar Fixo - Délar US-CPI 691
Total 691

O efeito caixa na liquidacao de derivativos no 3T19 foi de R$ 51 milhdes, sendo R$ 24 milhdes de hedge de
fluxo de caixa (ZCC) e R$ 29 milhdes de hedge de divida.

Notional dos Derivativos

g Resultado Operac¢fes de Hedge
US$ milhdes L
(US$ ) (R$ milhdes)
- Deriv ativo
%Négg* Hedge de Embutido
) Divida 44 Hedge
(1.246) Commodities

@

Hedge
Comm20d|t|es Hedge de Fluxo
Deriv ativo de é:sizlxa
Embutido (654)

Fluxo de Caixa 691

3,765

RESULTADO LIiQUIDO

No 3T19, a Companhia registrou prejuizo de R$ 3.460 milhdes, contra lucro de R$ 1.022 milhdes no 3T18 e
lucro de R$ 700 milhdes no 2T19. A variagdo em relacdo ao 3T18 é explicada principalmente pelo maior
impacto da variagdo cambial no resultado financeiro, a partir da conversdo da divida bruta de USD (94%
atrelada ao délar) para BRL e do efeito do cambio sobre os instrumentos de hedge. O segundo fator
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importante corresponde ao menor resultado operacional, majoritariamente explicado pela queda da receita
liquida (impactos de preco da celulose e wlume vendido, conforme explicado anteriormente).

Na comparacdo com o 2T19, a variacdo esta mais concentrada no resultado financeiro negativo, em grande

parte explicado pela variagdo cambial sobre a divida e instrumentos de hedge, contra um resultado financeiro
positivo no trimestre anterior.

ENDIVIDAMENTO

Endividamento (R$ milhdes) 30/09/2019 30/09/2018 30/06/2019
MoedaNacional 17.278 17.945 -4% 17.221 0%
Curto Prazo 2.620 1.836 43% 2.227 18%
Longo Prazo 14.658 16.109 -9% 14.994 -2%
MoedaEstrangeira 46.743 27.225 72% 43.259 8%
Curto Prazo 2.472 2.220 11% 2.466 0%
Longo Prazo 44271 25.005 7% 40.793 9%
Divida Bruta Total 64.021 45.169 42% 60.480 6%
(-) Caixa e aplicagdes financeiras 8.790 21.778 -60% 7.972 10%
Divida Liquida 55.231 23.391 136% 52.508 5%
DividaLiquida/EBITDA Ajustado® (x) —R$ 4,7x 1,5x 3,2x 3,5x 1,2x
DividaLiquida/EBITDA Ajustado? (x) —US$ 4,3x 1,3x 3,0x 3,6x 0,7x

! Desconsidera itens ndo recorrentes.

Em 30 de setembro de 2019, a divida bruta era de R$ 64 bhilhdes (US$ 15 bilhdes), sendo 92% dos
vencimentos no longo prazo e 8% no curto prazo. A divida em moeda estrangeira representou 73% da divida
total da Companhia e em moeda nacional era de 27%. O percentual da divida bruta em moeda estrangeira,
considerando o efeito do hedge de divida, era de 94%. A divida bruta apresentou aumento em comparagao
ao 2T19 de 6% (R$ 3,5 bilhdes) reflexo da variagdo cambial da divida, por sua vez decorrente da
desvalorizagdo do BRL vs. USD de fechamento (3T19: 4,16 vs. 0 2T19: 3,83). Na comparagdo com o 3T18,
0 aumento da divida bruta ocorreu em fungéo principalmente das captacfes realizadas para a combinagéo
de ativos com a Fibria.

A Suzano contrata divida em moeda estrangeira como hedge natural, uma vez que a geracdo de caixa
operacional liquida € denominada em moeda estrangeira. Essa exposi¢do estrutural permite que a Companhia
contrate empréstimos e financiamentos em USD e concilie os pagamentos dos mesmos com o fluxo de
recebimento das vendas.

Evolugdo da divida bruta (R$ milhdes)

3,712 39 64,021
60,480 73 855 (_1.138)
Divida Bruta em Outras Juros Variagdo Ligquidacéo de Outros* Divida Bruta em
Jun/19 Captaces Apropriados Cambial Principal e Juros Set/19

* Correspondem principalmente a custos de transacdo (emisséo, captagdo, etc.) e impactos da mais valia resultante da operagdo com a Fibria.
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Em 30 de setembro de 2019, o custo médio total da divida em USD era de 4,8% a.a., considerando a divida
em BRL ajustada pela curva de swap de mercado (estawel vs. o 2T19). O prazo médio da divida total no
encerramento do exercicio era de 85 meses (vs. 87 meses em junho/2019).

Exposigdo por Instrumento Exposicao por Indicador Exposi¢do por Moedat!

Bond;

45%
Libor;
25%
Debénture;
7%
IPCA; /

2%
CRA;
11% Fixa (R$);

4%
Financiamento °n LP
3%

de exportagao; . CDI;
BNDES; 5% ;
28% outros; S; 5% 17%

4%

Fixa (US$);
48%

1 Considera a parcela da divida com swap para moeda estrangeira. A divida original era 73% em USD e 27% em BRL.

A posicdo de caixa e equivalentes de caixa em 30 de setembro de 2019 era de R$ 8.790 milhdes, aumento
de 10% sobre o trimestre anterior, dos quais 71% estavam aplicados em moeda local, em titulos publicos e
de renda fixa e o restante estava aplicado em investimentos de curto prazo no exterior.

A empresa possui 2 linhas de crédito rotativo (stand by credit facilities) no valor total de R$ 3.082 milhdes com
prazo de disponibilidade até 2024, sendo 1 linha em moeda nacional no valor de R$ 1 bilhdo com custo de
CDI acrescido de 2,5% a.a. quando utilizado (no periodo de ndo utilizagcdo o custo em reais é de 0,40% a.a.)
e uma linha em moeda estrangeira no valor de US$ 500 milhdes com custo Libor 3M acrescido de 1,0% a.a.
podendo chegar até 2,50% , conforme rating da Companhia, quando utilizado (no periodo de néo utilizagéo o
custo em USD é de 0,30% a.a.). Estes recursos, apesar de ndo utilizados, contribuem para melhorar as
condi¢des de liquidez da empresa. Desta forma, o atual caixa de R$ 8.790 milhdes e essas linhas de R$ 3.082
milhdes totalizam uma posicao de liquidez imediata de R$ 11.872 milhdes (US$ 2.851 milhdes). Tendo isto
em \sta, a relagdo entre o caixa (incluindo estas stand by credit facilities) e o endividamento de curto prazo
era de 4,7x em 30 de setembro de 2019.

Divida Liquida / EBITDA Ajustado Divida Liquida (em R$ e US$ milhdes)
em R$ e US$ (x)

47 53,806 52,508 55,231

4.3
3433 3536

23570 24,372
15 1 3 15 1 4 13,80 13,702 13,263
5,887 [ 6.290

3T18 4T18 1T19 2T19 3T19 3T18 4T18 1T19 2T19 3T19

ER$ mUSS$ ER$ mUSS

Em 30 de setembro de 2019, a divida liquida era de R$ 55,2 hilhdes (US$ 13,3 hilhdes) vs. R$ 52,5 bilhdes
(US$ 13,7 bilhdes) em 30 de junho de 2019. O aumento da divida liquida em BRL é decorrente principalmente
pela apreciacdo do USD frente ao BRL.
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Cronograma de Amortizagéo (R$ milhdes)

33,376
1
11872 !
| 9,927
3,082 : /
1
: 3,929 >319 o
8,790 [EEEEEPEP 2,821 -
om T ==
Caixa 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 emdiante

H Caixa Stand-by facilites ® Divida

A distribuicdo das linhas de trade finance e non trade finance da divida bruta total em 30 de setembro de
2019, ficaram conforme abaixo:

diante

Trade Finance 86% 8% 54% 62% 80% 54% % 33%

Non Trade Finance 14% 92% 46% 38% 20% 46% 93% 67%

O indice de alavancagem financeira medido pela relagdo divida liquida/EBITDA Ajustado em Reais ficou em
4,7x em 30 de setembro de 2019 (vs. 3,5x no 2T19). Em USD, a relacdo divida liquida/EBITDA Ajustado ficou
em 4,3x em 30 de setembro de 2019 (vs. 3,6x no 2T19).

INVESTIMENTOS DE CAPITAL

No 3T19, os investimentos de capital (em regime caixa) totalizaram R$ 1.593 milhdes, 2% inferior ao 3T18
devido principalmente a menores gastos com modernizagdo, parcialmente compensado pelo maior
desembolso relacionadas a aquisicdo de ativos florestais da Duratex e investimentos em operacdes
portudrias. Na comparagdo com o 2T19, o aumento deveu-se sobretudo aos maiores gastos com terras e
florestas (cumprimento do contrato com a Duratex). Os investimentos em Terras e Florestas totalizaram R$
541 milhdes visam a captura de ganhos as operagBes atuais, bem como a criagdo de opcionalidade de
crescimento do negdcio.

Investimentos (R$ milhdes) 3T19 3T18 2T19 9M19 Guz'gfgce

Manutengéo -6% 1% 2.736 3.813
Manutenc¢ao Industrial 211 185 14% 156 35% 534 767
Manuteng&o Florestal 630 749 -16% 695 -9% 2112 2.953
Outros 40 5 705% 24 70% 90 93

Expanséo e Modernizagéo 69 289 -76% 46 50% 194 387

Terras e Florestas 541 363 49% 387 40% 1.205 1.349

Terminais Portuérios 102 33 208% 70 47% 263 389

Total 1.593 1.624 -2% 1.377 16% 4.398 5.938
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GERACAO DE CAIXA OPERACIONAL

(R$ rnilhaeS)

EBITDA Ajustado 2.396 5.387 -56% 3.101 -23% 11.808
Capex Manutengaot (881) (939) -6% (875) 1% (3.821)
Geragdo de Caixa Operacional 1.515 4.448 -66% 2.226 -31% 7.987
Geracgao de Caixa Operacional (R$/ton) 569 1.483 -62% 929 -39% 858

1 Em regime caixa.

A geracdo de caixa operacional, medida pelo EBITDA ajustado menos o capex de manutencdo (em regime
caixa), foi de R$ 1.515 milhdes no 3T19. A reducdo em relacdo ao 3T18 foi reflexo sobretudo do menor prego
liquido da celulose em USD (-16%) e da reducdo do wlume vendido de celulose. Ja em relagdo ao 2T19, a
queda é reflexo do decréscimo do EBITDA ajustado, por sua vez, também explicado pela queda no prego
liquido da celulose, parcialmente compensado pelo maior wlume vendido. O desempenho da geragéo de
caixa operacional por tonelada também explicada pelos mesmos fatores.

Geracgdo de Caixa Operacional por tonelada (R$/ton)

’7 -62% —l

,— -39% _l
1,483
929

3T18 2T19 3T19 UDM 3T19

IFRS 16

A Companhia adotou a norma CPC 06 (R2) / IFRS 16 a partir de 1° de janeiro de 2019. Como resultado dessa
adocdo, foram reconhecidos em 1° de janeiro de 2019 os valores correspondentes ao direito de uso dos
contratos vigentes, em montantes equivalentes ao valor presente das obrigacfes assumidas junto as
contrapartes. A amortizacdo desses saldos ocorrerd conforme os prazos definidos para os arrendamentos.
Na adogéo da norma a Companhia reconheceu R$ 4.019 milhdes em passivos de arrendamento em relacao
aos contratos que atendem a definicdo de arrendamento. O saldo atualizado dos passivos em 30 de setembro
de 2019 corresponde a R$ 4.534 milh8es, enquanto o saldo atualizado na mesma data na rubrica “Direito de
uso sobre contratos de arrendamento” no ativo era de R$ 4.360 milhdes. Para maiores detalhes, vide nota
explicativa 18 do ITR do 3T19.

SINERGIAS

Em 26 de margo de 2019, a Companhia diwlgou as proje¢ces de ganhos de sinergias com a combinacdo de
negoécios enwolvendo a Fibria Celulose S.A. A Suzano espera capturar gradualmente no periodo de 2019 a
2021 sinergias operacionais estimadas entre R$ 800 milhdes a R$ 900 milhdes por ano (antes da tributagéo),
em bases recorrentes apés 2021, com a reducdo de custos, despesas e investimentos de capital provenientes
das areas de suprimentos, florestal, industrial, logistica, comercial, administrativa e de pessoal, bem como
espera alcancar sinergias tributarias que geram dedutibilidade estimada da ordem de R$ 2,0 bilhGes por ano,
a partir da incorporacdo societaria da Fibria pela Suzano.

O valor estimado das sinergias operacionais mencionado ndo compreende 0s custos para a implementagéao
das iniciativas atreladas a essas sinergias, os quais sao estimados pela Companhia em aproximadamente R$
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200 milhdes até 2021, sendo 50% desse valor previsto para 2019. As sinergias vm sendo capturadas
conforme o planejado.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 17 de outubro de 2019, a Companhia comunicou ao mercado sobre a liquidagdo da captacédo de
debéntures simples, ndo conwersiveis em ag¢fes, no valor total de R$ 750 milhdes, com data de emisséo de
15 de setembro de 2019, prazo de 9 anos e remuneragdo de 100% CDI + spread de 1,20 a.a.

MERCADO DE CAPITAIS

Em 30 de setembro de 2019, as a¢Bes da Suzano estavam cotadas em R$ 33,65/acdo (SUZB3) e US$ 8,07
(SUZ). Os papéis da Companhia integram o Nowo Mercado, mais alto nivel de governanga corporativa da B3
— Brasil, Bolsa e Balcédo, e também s&o negociados na Bolsa de Valores de Nova York (NYSE) — Nivel Il

Desempenho da A¢éo
150

Ibovespa
+32%

SUzZ US
- 16%

SUzB3
- 30%
50
out-18 nov-18 dez-18 jan-19 fev-19 mar-19 abr-19 mai-19 jun-19 jul-19 ago-19 set-19 out-19

Fonte: Bloomberg.

Evolugdo da Liquidez - SUZB3

21,249
20,210 '
17,922 18,488 I °
15,606 — ———
e 286
213 218
3T18 4T18 1T19 2T19 3T19
mmmm \/olume financeiro médio diério (R$ milhdes) =0=NUmero de negdcios diario

Em 30 de setembro de 2019, o capital social da Companhia era representado por 1.361.263.584 ac0es
ordinérias, sendo 12.042.004 ag¢bes ordindrias mantidas em Tesouraria. O valor de mercado da Suzano, em
30 de setembro de 2019, era de R$ 45,8 bilhdes. O free float no 3T19 ficou em 53,3% do total das a¢des.
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Distribuicdo do Free Float em 30/09/2019
(B3 + NYSE)

Pessoa Fisica
8%

Nacionais
52%

Estrangeiros

Pessoa Juridica
48%

92%

g¥ suzano

Composicdo Acionaria em 30/09/2019

Outros Acionistas; 37%

Votorantim
S.A.; 5%

BNDESPAR;
11%

|

Tesouraria; 1%

Controladores
46%

RENDA FIXA
Unidade Set/18 Set/19

Suzano 2021 - Preco usD/k 103,6 104,5 103,8 0,2% -0,8%
Suzano 2021 - Yield % 4,2 2,9 2,9 -1,3 0,1
Fibria 2024 - Prego usD/k 100,6 106,4 106,9 6,2% 0,5%
Fibria 2024 - Yield % 51 3,8 3,6 -1,5 -0,2
Fibria 2025 - P(E(;O USD/k 92,7 100,8 102’1 10’1% 1’3%
Fibria 2025 - Yield % 54 38 36 -1.8 -0.3
Suzano 2026 - Prego USD/k 100,5 109,1 110,6 10,1% 1,4%
Suzano 2026 - Yield % 57 4,2 3,9 -1,7 -0,3
Fibria 2027 - Preco USD/k 99,2 107,4 107,7 8,5% 0,2%
Fibria 2027 - Yield % 56 4,3 4,3 -1,3 -0,1
Suzano 2029 - Preco UsD/k 100,0 109,1 108,8 8,8% -0,2%
Suzano 2029 - Yield % 6.0 4.8 4.8 1.2 0.0
Suzano 2030 - Prego UsD/k 00 1011 1025 . 1.4%
Suzano 2030 - Yield % 0.0 49 4.7 47 -0.2
Suzano 2047 - Prego USD/k 103,9 113,6 1147 10,3% 0,9%
Suzano 2047 - Yield % 6,7 6,0 59 -0,8 -0,1
Treasury 10 anos % 3,1 2,0 1,7 -1,4 -0,3

Nota: Senior Notes emitidos com v alor de face de 100 USD/k

RATING

Agéncia Escala Local Escala Global Perspectiva

Fitch Ratings AAA BBB- Negativa

Standard & Poor’s brAAA BBB- Estavel

Moody’s Aaa.br Bal Estavel
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PROXIMOS EVENTOS
Teleconferéncia de Resultados (3T19)

Data: 01 de novembro de 2019 (sexta-feira)

Portugués (traducdo simultanea) Inglés

10h00 (horério de Brasilia) 10 a.m. (horario de Brasilia)

09h00 (horério de Nova lorque) 9 a.m. (horério de Nova lorque)

14h00 (horéario de Londres) 2 p.m. (horério de Londres)

Tel.: +55 (11) 4003-4860 Tel.: +1 866 890 2584 (cédigo de acesso: Suzano)

Favor ligar até 10 minutos antes do inicio da teleconferéncia.

A teleconferéncia sera realizada em inglés e acompanhada por uma apresentacdo de slides e transmitida
simultaneamente via webcast. Os links de acesso estardo disponiveis no website de Relagfes com
Investidores da Companhia (www.suzano.com.br/ri).

Se nao for possivel a sua participacdo, o link para o webcast estard disponivel para futura consulta no site de
Relagdes com Inwestidores da Suzano S.A.

CONTATO DE RI

Marcelo Bacci

Camila Nogueira

Roberto Costa

Luiz Otavio Souza Fonseca

Tel.: +55 (11) 3503-9330
ri@suzano.com.br
WWW.Suzano.com.br/ri
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ANEXO 12 — Dados Operacionais
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Aberturada

Receita (R$mil)

3T18

AY-0-Y

2T19

A Q-0-Q

9M19

Mercado Externo

Celulose

Papel
Mercado Interno

Celulose

Papel

ReceitalLiquida
Total

Celulose
Papel

5.277.946
4.892.173
385.774
1.321.963
448.042
873.921

6.599.909

5.340.215
1.259.695

8.178.625
7.817.554
361.071
1.637.131
681.549
955.582

9.815.756

8.499.103
1.316.653

-35%
-37%
7%
-19%
-34%
-9%
-33%
-37%
-4%

5.402.279
4.975.200
427.079
1.262.800
478.569
784.231

6.665.082

5.453.769
1.211.310

-2%
-2%
-10%
5%
-6%
11%
-1%
-2%
4%

15.066.030
13.963.834
1.102.196
3.897.960
1.432.137
2.465.823

18.963.990

15.395.971
3.568.019

oM 18 AY-0-Y
20.315.087  -26%
19.350.626  -28%
964.461 14%

4070350  -4%
1.747.011  -18%
2323339 6%

24.385.437

21.097.637  -27%
3.287.800 9%

-22%

Volumede

Vendas (em ton)

A Q-0-Q

Mercado Externo

Celulose
Papel
Papelcartao
Imprimir e
Escrever
Mercado Interno
Celulose
Papel
Papelcartao
Imprimir e
Escrever
Outros papéis*
Volume Total
Celulose
Papel
Papelcartao
Imprimir e
Escrever

Outros papéis*

2.442.076
2.340.238
101.838
17.673
84.166
420.143
208.929
211.214
32.173
150.248
28.793
2.862.219
2.549.167
313.052
49.846
234.413

28.793

2.715.039
2.625.025
90.014
13.594

76.420

510.314
266.079
244.235
36.555
177.645

30.034

3.227.128
2.891.104

336.024
50.149

254.066
31.809

-10%
-11%
13%
30%
10%
-18%
-21%
-14%
-12%
-15%
-4%
-11%
-12%
7%
-1%
-8%
-9%

2.126.088
2.013.287
112.801
15.691
97.110
388.334
200.598
187.736
32.866
133.459
21.410
2.514.422
2.213.885
300.537
48.557
229.814

22.166

15%
16%
-10%
13%
-13%
8%
4%
13%
-2%
13%
34%
14%
15%
4%
3%
2%
30%

6.172.893
5.881.145
291.749
44.304
247.445
1.207.051
610.989
596.062
95.214
429.028
71.820
7.379.945
6.492.134
887.811
139.518
676.473

71.820

omM18 A Y-o-
7.439.425 -17%
7.166.843 -18%

272.583 7%
40.205 10%

232.377 6%

1.388.714  -13%
760.724  -20%
627.990 -5%
96.715 2%
469.467 -9%

61.809 16%

8.831.241  -16%

7.927.566  -18%
903.674 2%
136.920 2%
701.844 -4%

64.910 11%

Preco liquido

m édio (R$/ton)
Mercado Externo

Celulose

Papel
Mercado Interno

Celulose

Papel
Total

Celulose

Papel

2.161
2.090
3.788
3.146
2.144
4.138
2.306
2.095
4.024

3.012
2.978
4.011
3.208
2.561
3.913
3.042
2.940
3.918

-28%
-30%
-6%
-2%
-16%
6%
-24%
-29%
3%

2.541
2.471
3.786
3.252
2.386
4.177
2.651
2.463
4.030

-15%
-15%
0%
-3%
-10%
-1%
-13%
-15%
0%

2.441
2.374
3.778
3.229
2.344
4.137
2.570
2.371
4.019

2.731 -11%
2.700 -12%
3.538 7%

2.931 10%
2.297 2%

3.700 12%
2.761 -71%
2.661 -11%
3.638 10%
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Preco liquido médio (US$/ton) 3T19 A Y-0-Y A Q-0-Q 9IM19 9M18 AY-0-Y
Mercado Externo 544 761 -29% 648 -16% 628 758 -17%
Celulose 526 752 -30% 631 -17% 611 749 -19%
Papel 953 1.013 -6% 966 -1% 972 982 -1%
Mercado Interno 792 810 -2% 830 -5% 831 814 2%
Celulose 540 647 -17% 609 -11% 603 637 -5%
Papel 1.041 988 5% 1.066 -2% 1.064 1.027 4%
Total 580 768 -24% 676 -14% 661 766 -14%
Celulose 527 743 -29% 629 -16% 610 739 -17%
Papel 1.013 990 2% 1.028 -2% 1.034 1.010 2%

! papéis de outros fabricantes comercializados pela Suzano e papel tissue.
2 Os dados nos periodos de comparagao de 2018 (3T18, 9M18 e UDM) consideram a soma simples ou média ponderada de Suzano + Fibria.

Fechamento 4,16 4,00 4% 3,83 9%
Média 3,97 3,96 0% 3,92 1%
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ANEXO 22 — Demonstracdo de Resultado Consolidado e Amortizacdo da Mais Valia

Demonstracdode Resultado

(R$ mil) 3T19 3T18 AY-0-Y 2T19 A Q-0-Q 9M19 IM18 A Y-0-Y
ReceitalLiguidade Vendas 6.599.909 9.841.611 -33% 6.665.082 -1% 18.963.990 24.459.920 -22%
Custo dos Produtos Vendidos (4.986.414) (4.892.335) 2% (5.222.119) -5% (14.933.426) (12.977.782) 15%
Lucro Bruto 1.613.495 4.949.276 -67% 1.442.963 12% 4.030.564 11.482.138 -65%
Margem Bruta 24.,4% 50,3% -26 p.p. 21,6% 3 p.p. 21,3% 46,9% -26 p.p.
Receitas (Despesas) Operacionais (616.180)  (700.767) -12% (559.902) 10% (1.965.376) (1.946.967) 1%
Despesas com vendas (469.014)  (392.486) 19% (456.981) 3% (1.367.298) (1.071.438) 28%
Despesas gerais e administrativas (278.976)  (298.543) -7% (278.031) 0% (887.772) (817.388) 9%
Outras receitas operacionais, liquidas ~ 116.132 (13.876) -937% 171.199 -32% 268.447 (62.692) -528%
Equivaléncia Patrimonial 15.678 4.138 279% 3.911 301% 21.247 4551 367%

Lucro operacional antes do

resultado financeiro (EBIT) 997.315  4.248509  -77% 883.061 13% 2.065.188  9.535.187 -78%
Depreciagcdo, Exaustdo e Amortizagdo  1.514.089  1.163.264 30% 2.327.703 -35% 6.313.082 3.254.448 94%
EBITDA 2511404 5411773  -54%  3.210.764  -22% 8.378.270  12.789.635 -34%
Margem EBITDA 38,1% 55,0% -17pp.  482%  -10p.p. 44,2% 52,3% -8 p.p.
EBITDA Ajustado’ 2.396.426 5.387.027  -56%  3.100521  -23% 8.258.189  12.811.064 -36%
Margem EBITDA Ajustada’ 36,3% 54,7% -18 p.p. 46,5% -10 p.p. 43,5% 52,4% -9 p.p.
Resultado Financeiro (6.493.278) (2.791.151) 133% 79.065 -8313%  (8.350.355) (9.427.613) -11%
Receitas Financeiras 108.143 231.722 -53% 149.607 -28% 393.374 465.797 -16%
Despesas Financeiras (1.058.484) (862.378)  23%  (1.086.192)  -3% (3.123.771)  (2.080.375) 50%
Variagdo Cambial (3.685.540) (698.257)  428% 758.223  -586%  (3.383.054)  (3.445.887) -2%
dooutado de operagdes com (1.857.397) (1.462.075)  27%  257.427  -822%  (2.236.904)  (4.366.985)  -49%
Lucro antes do IRPJ e CSLL (5.495.963) 1.457.373  -486%  962.126  -685%  (6.285.167) 107.573 -6062%
'g:)%‘f;to de Renda e Contribuicéo 2.035.728  (435.433)  -568%  (262.278) -876%  2.295.649 283.579 710%
Resultado Liquidodo Exercicio (3.460.235) 1.021.925  -439%  699.848  -594%  (3.989.518) 391.153 -1120%
Margem Liquida -52,4% 104%  -63pp.  105%  -63pp.  -21,0% 1,6% 23 p.p.

! Desconsidera itens ndo recorrentes.
2 Os dados nos periodos de comparagao de 2018 (3T18, 9M18 e UDM) consideram a soma simples ou média ponderada de Suzano + Fibria.

Amortizacdo de mais valia - PPA (R$ mil)

CPV (180.036) - - (1.165.069) -85%
Despesas com Vendas (206.700) - - (202.085) 2%

Despesas gerais e administrativas 794 - - 5.404 -85%
Outras receitas (despesas) operacionais (6.820) - - (1.596) 327%
Resultado financeiro (31.143) - - 102.707 -130%
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ANEXO 3t — Balanc¢o Patrimonial Consolidado

Ativo (R$ mil) 30/09/2019 30/06/2019 30/09/2018
Circulante
Caixa e Equivalentes de Caixa 3.714.646 4.104.641 6.651.586
Aplicag@es Financeiras 4.897.585 3.692.806 14.956.430
Contas a Receber de clientes 2.058.731 2.895.714 4.907.940
Estoques 6.258.364 7.365.938 4.493.721
Tributos a Recuperar 1.235.668 1.303.898 2.016.922
Instrumentos Financeiros Derivativos 239.161 569.297 79.310
Qutros ativos 417.223 472.652 1.037.390
Ativo Circulante 18.821.378 20.404.946 34.143.299
Nao Circulante
Tributos a recuperar 557.373 478.232 693.879
Aplicacbes financeiras 177.453 174.699 170.220
Instrumentos financeiros derivativos 677.305 823.476 336.446
Ativos Biologicos 10.280.967 10.094.235 9.475.035
Investimentos 279.263 228.381 199.038
Imobilizado 41.500.872 41.744.825 32.515.678
Direito de uso sobre contratos de arrendamento 4.359.907 4.245.797 -
Intangivel 17.968.738 18.212.469 4.901.731
Qutros ativos 4.723.820 2.604.885 1.829.231
Ativo Nao Circulante 80.525.698 78.606.999 50.121.258
Total do Ativo 99.347.076 99.011.945 84.264.557

Passivo e Patrimonio Liquido (R mil) 30/09/2019 30/06/2019 30/09/2018
Circulante
Fornecedores 3.325.724 3.986.488 3.992.346
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 5.091.236 4.693.057 4.055.703
Contas a pagar de operacdes de arrendamento 587.910 536.891 -
Instrumentos financeiros derivativos 1.111.477 615.183 417.600
Tributos arecolher 212.378 245.000 317.073
Salarios e encargos sociais 439.615 370.853 452.471
Contas a pa isica i
controladas gar de aquisicao de ativos e 92.098 499 984 3.097.068
Dividendos a pagar 9.904 9.907 -
Outros passivos 310.540 463.369 -
Passivo Circulante 11.180.882 11.420.732 12.332.261
N&o Circulante
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 58.929.307 55.786.677 41.113.729
Contas a pagar de operagdes de arrendamento 3.946.474 3.822.300 -
Contas a pagar de aquisi¢cdo de ativos e controladas 463.835 513.792 -
Proviséo para passivos judiciais 3.495.447 3.541.857 -
Instrumentos Financeiros Derivativos 2.865.034 2.031.612 1.454.897
Outros passivos 1.429.838 1.465.495 2.504.632
Passivo Néo Circulante 71.129.935 67.161.733 45.073.258
Patriménio Liquido
Capital Social 9.235.546 9.235.546 15.970.759
Reservas de Capital 6.419.941 6.418.623 400.862
Acdes emTesouraria (218.265) (218.265) (237.681)
Reservas de Lucros 3.081.740 3.080.618 6.146.799
Ajustes de Avalia¢&o Patrimonial 2.348.132 2.295.169 5.577.311
Resultados acumulados (3.947.403) (498.557) (1.088.650)
Patrimdnio Liquido 16.919.691 20.313.134 26.769.400
ParticipacBes de acionistas ndo controladores 116.568 116.346 89.638
Total do Passivo e Patrimonio Liquido 99.347.076 99.011.945 84.264.557

1 Os dados nos periodos de comparagéo de 2018 (3T18, 9M18 e UDM) consideram a soma simples ou média ponderada de Suzano + Fibria.
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ANEXO 4! — Demonstracdo de Fluxo de Caixa Consolidado

Fluxo de Caixa (R$ mil)

Fluxos de Caixadas Atividades Operacionais

Resultado liquido do periodo (3.460.235) 1.021.925 (3.989.518) 391.153
Depreciagdo, Exaustdo e Amortizagao 1.080.976 1.163.264 2.879.183 3.254.447
Amortizagdo mais valia - Fibria, Facepa e lbema 493.624 - 3.326.974 -
Amortizagdo mais valia da Fibria alocada aresultado financeiro (69.397) - (69.397) -
Amortizac¢do do direito de uso 43.036 - 106.925 -
Apropriac&o de encargos financeiros de arrendamento 56.068 - 153.061 -
Resultado na alienagéo e baixa ativos imobilizados e biolégicos, lig. 22.777 4.501 26.281 34.924
Equivaléncia patrimonial (15.679) (4.136) (21.247) (4.564)
Provisdo para perdas e baixas com imobilizado e biolégico - 3.204 - 15.503
Variagdes cambiais e monetarias, liquidas 3.685.550 780.771 3.383.054 3.679.963
%eusig(aegas com juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures, 853.692 420.135 2528.301 1.195.896
Apropriacdo de juros sobre aplicagdes financeiras (43.250) - (290.303) -
Amortiza¢do do custo de captagéo, agio e deséagio 12.947 - 172.803 -
Despesas com imposto de renda e contribuicdo social diferidos (2.066.142) 338.158 (2.517.641) (703.709)
Créditos tributarios - ganho em agéo tributaria (ICMS na base PIS/COFINS) (128.115) - (128.115) -
Atualizagéo do valor justo dos ativos biolégicos - - (83.453) (95.661)
Juros sobre passivo atuarial 11.920 8.617 38.762 25.851
(Reverséo) provisdo para passivosjudiciais (24.333) (18.970) (21.858) 8.990
Provisdo para plano de remuneragéo baseado em acdes - 41.123 - 117.780
Perdas (Ganhos) comderivativos, liquidos 1.857.397 1.462.399 2.236.904 4.367.309
I(Eji\é(;rséo) provisdo de perda estimada com créditos de liquidagéo duvidosa, (4.436) 1510 (14.364) 6.433
Provisao/ (reverséo) para abatimentos - 17.692 - 28.978
Provisao para perdas nos estoques e baixas 42.818 (41.513) 30.790 (23.140)
Provisao para perda de créditos do ICMS, liquida 18.305 (348) 87.496 74.628
Outras (73.601) 184.056 (6.861) 192.665
Decréscimo (acréscimo)em ativos 2.077.625 (1.287.511) 1.962.550 (2.435.730)
Partes relacionadas 2.178 - - -
Contas a receber 947.628 (1.044.294) 2.015.294 (1.102.298)
Estoques 864.625 (197.235) (343.929) (983.895)
Tributos arecuperar 155.818 (25.329) 137.786 (165.628)
Outros ativos 107.376 (20.653) 153.399 (183.909)
Acréscimo (decréscimo) em passivos (424.145) 308.976 (1.093.513) 689.903
Partes relacionadas (57.322) - - -
Salarios e encargos a pagar 66.863 - (196.046) -
Fornecedores (360.409) 273.794 (726.528) (43.397)
Pagamento de outros impostos e contribui¢cdes - - - -
Impostos a pagar 10.905 405.434 263.662 726.941
Outros passivos (84.182) (370.252) (434.601) 6.359
Caixagerado das operagcdes (762.259) (1.011.166) (2.344.275) (2.083.464)
Pagamento de juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (899.650) (678.587) (2.362.331) (1.507.956)
Juros recebidos sobre aplicagdes financeiras 68.614 42.641 354.536 121.456
Pagamento de outros impostos e contribui¢des - (150.815) - (389.467)
Pagamento de imposto de renda e contribuicéo social 68.777 (224.405) (336.480) (307.497)
Caixagerado das atividades operacionals 3.185.143 3.392.687 6.352.539 8.738.155
Fluxos de Caixadas Atividades de Investimentos

Aplicac6es Financeiras (1.405.165) (6.346.723) 20.428.121  (10.526.014)
Caixa proveniente da incorporacao de controladas - (5) - 21.431
Contratos de derivativos liquidados - (235.135) - (206.226)
Aquisi¢ao de controladas - - - (315.904)
Aumento de capital em subsidiarias (34.640) - (45.856) -
Adiantamentos para aquisicao de madeira de operagdes de fomento (82.012) - (294.162) -
Aquisicdo de controlada, liquido do caixa (D) - (26.002.540) -
Adi¢des noimobilizado, intangivel e ativos biolégicos (1.088.201) (1.435.169) (3.744.151) (4.507.893)
Recebimentos por venda de ativos 70.044 20.428 153.739 54.423
Outros investimentos 5 - (264) -
Caixa(aplicado) nas /gerado das atividades de investimentos (2.539.970) (7.996.604) (9.505.113)  (15.480.183)
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Fluxos de Caixadas Atividades de Financiamentos

Empréstimos, financiamentos e debéntures captados 90.839 1.197.761 16.315.910 9.683.781
Captacao de debéntures - 4.681.100 - 4.681.100
LiquidagGes de operag8es comderivativos (51.335) (1.093.688) (55.997) (1.263.050)
Pagamentos de empréstimos, financiamentos e debéntures (546.010) (480.294) (12.249.522)  (4.890.122)
Pagamento de contratos de arrendamentos (154.711) - (425.297) -
Pagamentos de dividendos (4) (1) (601.735) (470.209)
Outros financiamentos 2.193 1.349 4575 5.736
Proventos de agdes préprias - - - 8.514
Acbes emTesouraria - - - 1.730
Pagamento de aquisi¢ao de ativos e controladas (466.971) (67.595) (470.396) (70.666)
Caixa(aplicado) nas /gerado das atividades de financiamentos (1.125.999) 4.238.632 2.517.538 7.686.814
Efeitos de variacdo cambial em caixa e equivalentes de caixa 90.831 109.201 (37.771) 578.266
Acréscimo (Decréscimo)no caixae equivalentes de caixa (389.995) (256.084) (672.807) 1.523.036
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 4.104.641 6.907.670 4.387.453 5.128.550
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 3.714.646 6.651.586 3.714.646 6.651.586
Acréscimo (decréscimo) no caixae equivalentes de caixa (389.995) (256.084) (672.807) 1.523.036

1 Os dados nos periodos de comparagéo de 2018 (3T18, 9M18 e UDM) consideram a soma simples ou média ponderada de Suzano + Fibria.
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ANEXO 52 — EBITDA

(R$ mil, excetoquando indicado)

Resultado Liquido (3.460.235) 1.021.925 (3.989.518) 391.153
Resultado financeiro, liquido 6.493.278 2.791.151 8.350.355 9.427.613
Imposto de renda e contribuig&o social (2.035.728) 435.433 (2.295.649) (283.579)
EBIT 997.315 4.248.509 2.065.188 9.535.187
Depreciagéo, amortizagéo e exaustao 1.514.089 1.163.264 6.313.082 3.254.448
EBITDA® 2.511.404 5.411.773 8.378.270 12.789.635
Margem EBITDA 36,1% 55,0% 44.2% 52,3%
Acordo Valmet - (52.780) - (52.780)
Provisé&o - Perda de Crédito ICMS 17.357 (348) 84.056 74.628
Efeito PPA (Baixade Ativos) 505 - 24.868 -
Despesas datransa¢ao comFibria 1.355 19.959 75.946 37.746
Revisédo PIS/Cofins - 3.729 - 3.729
Créditos tributarios - ICMS na base PIS/COFINS (128.115) - (128.115) -
Indenizagdo — FACEPA - - 3.283 -
Venda de créditos judiciais - - (87.000) -
Ajuste de valor justo do ativo biol6gico - - (83.453) (95.661)
Equivaléncia patrimonial (15.678) (4.138) (21.247) (4.567)
Aborto de Conducgéo - - - 7.366
Baixa de Imobilizado - 7.645 1.858 32.979
Baixa de estoques - - - 17.092
Outros 9.598 1.188 9.723 897
EBITDA Ajustado 2.396.426 5.387.027 8.258.189 12.811.064
Margem EBITDA 36,3% 54,7% 43,5% 52,4%

1 EBITDA da Companhia calculado conforme a Instrugdo CVM n° 527, de 04 de outubro de 2012.
2 Os dados nos periodos de comparagao de 2018 (3T18, 9M18 e UDM) consideram a soma simples ou média ponderada de Suzano + Fibria.
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ANEXO 62 — Demonstracdo de Resultado Segmentado

Demonstracdode Resultado

(R$ mil) 3T19 3T18
N&o Total Néo Total
Celulose Papel Segmentado Consolidado Celulose Papel Segmentado Consolidado

Receitaliquida 5.340.215 1.259.694 - 6.599.909 8.524.956 1.316.653 - 9.841.609

Custo dos Produtos Vendidos (4.166.295) (820.119) - (4.986.414) (4.084.729) (807.606) - (4.892.335)

Lucro Bruto 1.173.920 439.575 - 1.613.495 4.440.228 509.047 - 4.949.274

Margem Bruta 22,0% 34,9% - 24,4% 52,1% 38,7% - 50,3%

Receitas (Despesas)

Operacionais (559.831)  (184.464) 128.115 (616.180) (466.230) (234.536) - (700.766)
Despesas comvendas (372.735) (96.280) - (469.014) (286.664) (105.822) - (392.486)
Despesas gerais e

administrativas (187.439) (91.537) - (278.976) (164.882) (133.661) - (298.543)
Outras receitas (despesas)

operacionais (6.064) (5.918) 128.115 116.132 (14.833) 957 - (13.875)

Equivaléncia Patrimonial 6.407 9.271 - 15.678 148 3.990 - 4.138

Lucro operacional antes do

resultadofinanceiro (EBIT) 614.089 255.111 128.115 997.315 3.973.997 274511 - 4.248.508

Depreciagéo, Exaustédo e

Amortizagéo 1.377.539 136.550 - 1.514.089 1.040.704 122.561 - 1.163.264

EBITDA? 1.991.628 391.661 128.115 2.511.404 5.014.701 397.072 - 5.407.782

Margem EBITDA 37,3% 31,1% - 38,1% 58,8% 30,2% - 54,9%

EBITDA Ajustado’ 2.011.755 384.670 - 2.396.426 4.980.084 407.194 - 5.387.278

Margem EBITDA Ajustada’ 37,7% 30,5% - 36,3% 58,4% 30,9% - 54,7%

Resultado Financeiro,liquido - - (6.493.278) (6.493.278) (828.163) - (1.962.988) (2.791.151)

Lucroantesdo IRPJe CSLL 614.088 255.112  (6.365.163)  (5.495.963) | 1.459.497 274511  (1.962.988) (228.980)

Imposto de Renda e Contribui¢éo

Social - - 2.035.728 2.035.728 (556.804) - 121.371 (435.433)

Lucro Liquidodo Exercicio 614.088 255.112  (4.329.435)  (3.460.235) | 2.589.030 274511  (1.841.617) 1.021.924

Margem Liquida 11,5% 20,3% - -52,4% 30,4% 20,8% - 10,4%

! Desconsidera itens ndo recorrentes.
2 Os dados nos periodos de comparagao de 2018 (3T18, 9M18 e UDM) consideram a soma simples ou média ponderada de Suzano + Fibria.
3 Desconsidera equiv aléncia patrimonial.
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Demonstracdode Resultado
(R$ mil)

9M19

9M18

Celulose Papel Ndo fotal Celulose Papel Ndo Lot
p Segmentado Consolidado p Segmentado Consolidado
ReceitalLiquida 15.395.971  3.568.019 - 18.963.990 21.172.118 3.287.801 - 24.459.919
Custo dos Produtos Vendidos  (12.581.007) (2.352.419) - (14.933.426) | (10.849.819) (2.127.962) - (12.977.781)
Lucro Bruto 2.814.964 1.215.600 - 4.030.564 10.322.299 1.159.839 - 11.482.138
Margem Bruta 18,3% 34,1% - 21,3% 48,8% 35,3% - 46,9%
Receitas (Despesas) 3
Operacionais (1.532.136)  (561.355) 128.115 (1.965.376) (1.310.475) (636.492) (1.946.967)
Despesas comvendas (1.084.740)  (282.558) - (1.367.298) (796.441) (274.997) - (1.071.438)
Despesas gerais e
administrativas (606.419) (281.353) - (887.772) (450.898) (366.491) - (817.389)
Outras receitas (despesas) )
operacionais 153.222 (12.890) 128.115 268.447 (63.819) 1.127 (62.692)
Equivaléncia Patrimonial 5.801 15.446 - 21.247 682 3.869 - 4.551
Lucro operacional antes do
resultado financeiro (EBIT) 1.282.828 654.245 128.115 2.065.188 9.011.824 523.347 - 9.535.170
Depreciagéo, Exaustéo e ) )
Amortizac&o 5.936.578 376.504 6.313.082 2.909.717 345.094 3.254.812
EBITDAS3 7.219.406 1.030.749 128.115 8.378.270 11.921.541 868.441 - 12.786.113
Margem EBITDA 46,9% 28,9% - 44,2% 56,3% 26,4% 52,3%
EBITDA Ajustado® 7.217.238 1.040.949 - 8.258.189 11.907.049 903.119 - 12.810.419
Margem EBITDA Ajustada* 46,9% 29,2% - 43,5% 56,2% 27,5% - 52,4%
Resultado Financeiro,liquido - - (8.350.355) (8.350.355) (3.337.480) - (6.089.970) (9.427.450)
Lucro antes do IRPJ e CSLL 1.282.829 654.244  (8.222.240)  (6.285.167) 3.514.873 523.347  (6.089.970)  (2.051.751)
Imposto de Renda e - - 2.295.649 2.295.649 (623.915) - 908.298 284.383
Contribuicao Social
Lucro Liquidodo Exercicio 1.282.829 654.244 (5.926.591) (3.989.518) 5.050.281 523.347 (5.181.672) 391.955
Margem Liquida 8,3% 18,3% - -21,0% 23,9% 15,9% - 1,6%

! Desconsidera itens ndo recorrentes.
2 Os dados nos periodos de comparagdo de 2018 (3T18, 9M18 e UDM) consideram a soma simples ou média ponderada de Suzano + Fibria.
3 Desconsidera equiv aléncia patrimonial.
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AfirmacOes sobre Expectativas Futuras

Algumas afirmacdes contidas neste documento podem ser projecBes ou afirmacBes sobre expectativas
futuras. Tais afirmacdes estdo sujeitas a riscos conhecidos e desconhecidos e incertezas que podem fazer
com que tais expectativas nao se concretizem ou sejam substancialmente diferentes do que era esperado.
Estes riscos incluem entre outros, modificacdes na demanda futura pelos produtos da Companhia,
modificacbes nos fatores que afetam os precos domésticos e internacionais dos produtos, mudan¢as na
estrutura de custos, modificacdes na sazonalidade dos mercados, mudancas nos precos praticados pelos
concorrentes, variagbes cambiais, mudancas no cenario politico-econémico brasileiro, nos mercados
emergentes e internacional. As afirmagcdes sobre expectativas futuras ndo foram revisadas pelos auditores
independentes.
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