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CONVITE

A CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS, convida a todos os seus acionistas a
participarem da sua 1752 Assembleia Geral Extraordinaria, conforme abaixo:

Data: 14 de novembro de 2019
Horario (Brasilia): 11:00 hrs

Local: Sede da Empresa, Setor Comercial Norte, Quadra 06, Conjunto A, Bloco A, 6° andar, parte,
Ed. Venancio 3000, Asa Norte, CEP 70716-900, Brasilia-DF.

Matérias a serem deliberadas:

. Deliberar sobre a proposta da administracdo para aumentar o capital social da Companhia, por
subscrigdo privada, até o montante de R$ 9.987.786.560,33 (nove bilhGes, novecentos e oitenta e
sete milhdes, setecentos e oitenta e seis mil, quinhentos e sessenta reais e trinta e trés centavos),
mediante a emissdo de novas acbes ordinarias, pelo preco unitario de R$ 35,72 (trinta e cinco
reais e setenta e dois centavos) para as novas acGes ordinarias, e de novas agées preferenciais
classe “B”, pelo preco unitario de R$ 37,50 (trinta e sete reais e cinquenta centavos) para as novas
acOes preferenciais de classe “"B”, todas novas agdes escriturais e sem valor nominal, nos termos
dos artigos 170 e 171 da Lei 6.404/76 - Lei das Sociedades por Agdes, sendo que o montante
minimo de R$ 4.054.016.419,37 (quatro bilhGes, cinquenta e quatro milhGes, dezesseis mil,
quatrocentos e dezenove reais e trinta e sete centavos), serd subscrito e integralizado pelo
acionista controlador, Unido Federal, mediante a capitalizacdo de créditos detidos contra a
Companhia decorrentes de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital.

Canais de Atendimento = =
Rua da Quitanda, 196 - 90 andar Edificio Mario .
Bhering Rio de Janeiro CEP: 20.091-005

Site: www.eletrobras.com/ri

E-mail: ombudsman-ri@eletrobras.com RI
Telefones: (21) 2514-6333|2514-4627 OMBUDSMAN
Fax: (21) 2514-5964
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MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS
(Companhia aberta)
CNPJ. N° 00.001.180/0001-26

EDITAL DE CONVOCACAO
1752 Assembleia Geral Extraordinaria

Convocamos os Senhores Acionistas da Centrais Elétricas Brasileiras S.A - Eletrobras (*Companhia”)
a se reunirem na sede da Companhia, em Brasilia, Distrito Federal, Setor Comercial Norte, Quadra
06, Conjunto A, Bloco A, 6° andar, parte, Ed. Venancio 3000, Asa Norte, CEP 70716-900, no dia 14
de novembro de 2019, as 11:00 horas, em Assembleia Geral Extraordinaria, para deliberarem sobre
a seguinte Ordem do Dia:

1. Deliberar sobre a proposta da administracdo para aumentar o capital social da Companhia, por
subscricdo privada, até o montante de R$ 9.987.786.560,33 (nove bilhGes, novecentos e oitenta e
sete milhdes, setecentos e oitenta e seis mil, quinhentos e sessenta reais e trinta e trés centavos),
mediante a emissdo de novas agdes ordinarias, pelo preco unitario de R$ 35,72 (trinta e cinco reais
e setenta e dois centavos) para as novas agoes ordinarias, e de novas acGes preferenciais classe “B”,
pelo preco unitario de R$ 37,50 (trinta e sete reais e cinquenta centavos) para as novas acgoes
preferenciais de classe “B”, todas novas agdes escriturais e sem valor nominal, nos termos dos
artigos 170 e 171 da Lei 6.404/76 - Lei das Sociedades por Agles, sendo que o montante minimo de
R$ 4.054.016.419,37 (quatro bilhdes, cinquenta e quatro milhdes, dezesseis mil, quatrocentos e
dezenove reais e trinta e sete centavos), sera subscrito e integralizado pelo acionista controlador,
Unido Federal, mediante a capitalizacdo de créditos detidos contra a Companhia decorrentes de
Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 126 da Lei das Sociedades por Agdes e da decisdo do I.
Colegiado da CVM no processo CVM RJ-2014/3578, em 04 de novembro de 2014, o acionista pode
ser representado na assembleia geral: (i) se pessoa natural, por procurador constituido ha menos de
1 (um) ano (que seja acionista, administrador da Companhia ou advogado regularmente inscrito nos
quadros da Ordem dos Advogados do Brasil), (ii) se pessoa juridica, por seus representantes legais
ou por procurador nomeado nos termos de seus atos constitutivos e de acordo com as regras do
Codigo Civil Brasileiro, (iii) se fundo de investimento, pelo seu administrador e/ou gestor ou, ainda,
por procurador nomeado nos termos de seus atos constitutivos e de acordo com as regras do Cddigo
Civil Brasileiro.

Observados os procedimentos previstos na Instrucao CVM n© 481, de 17 de dezembro de 2009,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 481”), no Formulario de Referéncia da Companhia e as instrugdes
contidas na Proposta da Administracdo para a Assembleia Geral ora convocada, o acionista podera
exercer o direito de voto por meio de preenchimento e entrega do Boletim de Voto a Distancia
("Boletim _de  Voto”) disponibilizado pela Companhia nos websites da Companhia
(www.eletrobras.com/ri) e da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM (www.cvm.gov.br).

Para participagdo presencial, o Acionista ou seu representante legal, objetivando assegurar a
admissdo na Assembleia Geral, nos termos do artigo 5° da Instrucdo CVM 481, devera apresentar os
seguintes documentos:

e Documento oficial de identidade com foto;

o Fotocdpia autenticada do ato constitutivo atualizado (estatuto social ou contrato social), no
caso de pessoa juridica;

e Original com firma reconhecida ou fotocopia autenticada de procuracdo outorgada por acionista;

e Via original do extrato de posicdo acionaria fornecido pela instituicdo depositaria ou pela
custddia, identificando a condicdo de acionista, datado de, no maximo, 02 (dois) dias antes da
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data da realizacdo da Assembleia Geral Extraordindria. No caso dos fundos de investimento,
além dos documentos acima, no que for aplicavel, o representante devera comprovar a sua
qualidade de administrador do fundo ou de procurador devidamente nomeado por este, na
forma da legislacdo que lhe for aplicavel.

No caso das pessoas juridicas estrangeiras, a documentacdo que comprova os poderes de
representacao devera estar traduzida, por tradutor juramentado, para o portugués, e registrada no
competente cartério de titulos e documentos, bem como devera passar por processo de notarizagdo
e consularizacdo. No entanto, nos termos da Convengdo Sobre a Eliminacdo da Exigéncia de
Legalizacdo de Documentos Publicos Estrangeiros, celebrada em 5 de outubro de 1961, e
promulgada pelo Decreto N° 8.660, de 29 de janeiro de 2016, a Companhia dispensara a
consularizagdo de documentos estrangeiros emitidos em paises signatarios da mencionada
convengao, desde que comprovado o seu apostilamento.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 19 do Estatuto Social da Companhia, solicita-se a
entrega dos documentos comprobatérios da condicdo de acionista e de sua representacdo até 72
(setenta e duas) horas antes da realizacdo da Assembleia Geral Extraordinaria ora convocada, na
Superintendéncia de Relagbes com Investidores - DFR, Departamento de Relacionamento com o
Mercado - DFRM, na Rua da Quitanda, n°. 196 - 9° Andar CEP 20.091-005, na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, durante o horario de 8 horas as 12 horas e de 14 horas as 17
horas. Serdo admitidos a Assembleia Geral Extraordindria ora convocada, no entanto, todos os
acionistas que comparecerem com a documentagdo necessaria a participagdo no conclave.

As deliberacdes serdo tomadas na Assembleia Geral Extraordinaria ora convocada por maioria de
votos, sendo o voto de cada acionista proporcional a sua participagdo acionaria no capital social da
Companhia.

Encontram-se a disposicao dos acionistas na Superintendéncia de Relagbes com Investidores - DFR,
Departamento de Relacionamento com o Mercado — DFRM, na Rua da Quitanda, n°. 196 - 9° Andar,
CEP 20.091-005 na cidade do Rio de Janeiro, R]J e nos websites da Companhia
(www.eletrobras.com/ri), da Comissao de Valores Mobilidrios - CVM (www.cvm.gov.br) e da B3 S.A.
- Brasil, Bolsa, Balcdo (www.b3.com.br) toda documentacdo pertinente a matéria que sera
deliberada na Assembleia Geral Extraordinaria, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes e da
Instrugdo CVM 481.

Brasilia, 14 de outubro de 2019.

Ruy Flaks Schneider
Presidente do Conselho de Administragdo em exercicio


http://www.eletrobras.com/ri
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PROPOSTA DA ADMINISTRACAO

1. Procedimentos inerentes a Assembleia Geral Extraordinaria ora convocada

Para facilitar a compreensdo e o comparecimento dos Senhores Acionistas a Assembleia Geral
Extraordindria ora convocada, a Companhia lista, a seguir, algumas informacdes relevantes
referentes aos procedimentos de instalagdo, participacdo e condugdo do conclave. (“Proposta da

Administracdo”)

Direito de Voto dos acionistas titulares de acbes preferenciais

Excepcionalmente, a Companhia informa aos senhores acionistas que os acionistas titulares de agbes
preferenciais da Companhia terdo direito de voto na Assembleia Geral Extraordinaria, nos termos do
disposto no paragrafo primeiro do artigo 111 da Lei das Sociedades por Agdes, no Estatuto Social da
Companhia, na regulagdo aplicavel e nesta Proposta da Administracdo.

Instalacdo da Assembleia Geral Extraordinaria

Nos termos do artigo 125 da Lei das Sociedades por Acgdes, para a instalacdo da Assembleia Geral
Extraordinaria em primeira convocagdo sera necessario o comparecimento habil de acionistas e/ou
seus representantes legais detentores de participacdo correspondente a, pelo menos, 25% (vinte e
cinco por cento) do capital social votante da Companhia.

Caso ndo se atinja o referido percentual, proceder-se-a a nova convocagdo, com pelo menos 08
(oito) dias de antecedéncia, apds a qual a Assembleia Geral Extraordinaria sera instalada mediante a
presenca de qualquer nimero de acionistas.

Habilitacdo e Participacdo na Assembleia Geral Extraordinaria

Para participar da Assembleia Geral Extraordinaria ora convocada, os Senhores Acionistas deverdo
comprovar a qualidade de detentores de agdes de emissdo da Companhia, mediante apresentacao
dos seguintes documentos:

(a) extrato expedido pela instituicdo financeira depositaria das acgdes escriturais de
emissao da Eletrobras de titularidade do respectivo acionista, contendo a indicacao da
respectiva participacdo acionaria, datado de, no maximo, 02 (dois) dias antes da data da
realizacdo da Assembleia Geral Extraordinaria; e

(b) original ou copia autenticada de documento de identificagdo, reconhecido
legalmente como tal, com foto recente e validade nacional, dentro do prazo de validade,
caso aplicavel, em se tratando de pessoa natural; ou

(© instrumento de mandato devidamente outorgado na forma da lei e/ou dos atos
constitutivos do acionista com firma reconhecida, e no caso de documento lavrado no
exterior, sua tradugdo juramentada para o portugués, devidamente registrada no
competente cartorio de titulos e documentos, bem como a comprovagdo de sua notarizagdo
e consularizagdo, ou alternativamente, de seu apostilamento na forma da legislacdo
aplicavel, em versdo original ou copia autenticada; ou

(d) copia autenticada dos atos constitutivos atualizados do acionista e do ato que
investe o representante de poderes bastantes para representacao no ambito da Assembleia
Geral Extraordinaria, devidamente registrados nos 6rgdaos competentes, acompanhados de
suas respectivas publicagdes, no caso de pessoa juridica.

Para os fins dos documentos previstos no item (d), a Companhia acatara (i) estatutos e contratos
sociais, em certiddo expedida pelo respectivo 6rgdo de registro, cdpia simples do original, desde que
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acompanhada de certiddao original emitida pelo 6érgdo registrador ou sua cdpia autenticada,
atestando o registro do documento ou cépia autenticada do ato registrado; e (ii) especificamente em
relacdo ao ato que investe o representante de poderes para votar em nome da pessoa juridica
acionista, se tratar-se de instrumento particular de mandato, devera conter firma reconhecida do
outorgante ou de seus representantes (exceto para acionistas estrangeiros, nos termos do Estatuto
Social da Companhia), e estar acompanhado de sua tradugdo juramentada devidamente registrada
no competente cartério de titulos e documentos, bem como dos comprovantes de notarizacdo e
consularizagdo ou apostilamento, conforme o caso. Caso tal ato corresponda a uma reunido de
conselho de administracdo, o acionista devera providenciar antecipadamente o comprovante do
arquivamento e publicagdo do ato no registro competente.

No caso de pessoas juridicas com representantes que ndo sejam nomeados no préprio
estatuto/contrato social ou com algum procedimento de nomeacdo por ato em separado, é
necessario que o acionista comprove a validade da nomeagdo providenciando comprovante do
arquivamento do ato no registro competente.

No caso dos fundos de investimento, o representante deverd comprovar a sua qualidade de
administrador do fundo ou de procurador devidamente nomeado por este, na forma da legislagao
que Ihe for aplicavel.

No caso das pessoas juridicas estrangeiras, a documentagdo que comprova os poderes de
representacdo devera estar traduzida, por tradutor juramentado, para o portugués, e registrada no
competente cartério de titulos e documentos, bem como devera passar por processo de notarizacdo
e consularizacdo. No entanto, nos termos da Convencdao Sobre a Eliminacdo da Exigéncia de
Legalizagdo de Documentos Publicos Estrangeiros, celebrada em 5 de outubro de 1961, e
promulgada pelo Decreto N° 8.660, de 29 de janeiro de 2016, a Companhia dispensara a
consularizacdo de documentos estrangeiros emitidos em paises signatarios da mencionada
convencgao, desde que comprovado o seu apostilamento.

Documentos redigidos em outras linguas, nos termos da Lei, s6 serdo aceitos mediante apresentacao
de tradugdo juramentada devidamente registrada no competente cartério de registro de titulos e
documentos.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 19 do Estatuto Social da Companhia, solicita-se que a
entrega dos documentos comprobatérios da condicdo de acionista e de sua representacdo ocorra até
72 (setenta e duas) horas antes da realizagdo da Assembleia Geral Extraordinaria ora convocada, na
Superintendéncia de Relagées com Investidores — DFR, Departamento de Relacionamento com o
Mercado - DFRM, na Rua da Quitanda, n°. 196 - 99 Andar, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, CEP: 20.091-005, durante o horario de 8 horas as 12 horas e de 14 horas as 17
horas.

Voto a Distancia

Conforme previsto na Instrucdo CVM 481, a Eletrobras disponibilizard para a Assembleia Geral
Extraordinaria ora convocada a possibilidade de participagdo a distancia por meio do Boletim de Voto
a Distancia, cujo modelo se encontra disponivel nos websites da Companhia (www.eletrobras.com/ri)
e da CVM (www.cvm.gov.br).

Para participar da Assembleia Geral Extraordinaria por meio dessa modalidade, os acionistas da
Companhia deverdo preencher os campos proprios, assinar no Boletim de Voto e envia-lo,
alternativamente, para: (i) o Agente Escriturador (conforme abaixo definido) das agdes de emissao
da Companhia; (ii) o Agente de Custdédia responsavel pela custédia das acdes de emissdo da
Companhia de sua titularidade (“Agente de Custddia”), desde que ele esteja apto a receber o Boletim
de Voto nos termos da Instrugdo CVM 481; ou, ainda, (iii) a Companhia, diretamente.
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Neste sentido, a Eletrobras informa que o agente escriturador de suas agdes, a saber, o Banco
Bradesco S.A. (“Agente Escriturador”), nos termos de convénio firmado com a Companhia, recebera
o Boletim de Voto dos acionistas da Companhia em toda a sua rede de agéncias bancarias
espalhadas por todo o territorio nacional, observados os procedimentos estabelecidos pelo Agente
Escriturador. Os acionistas ou seus representantes deverdo comparecer em qualquer agéncia
bancaria do Agente Escriturador, munidos de documento de identidade valido, original, com foto e,
no caso de acionistas considerados pessoas juridicas e/ou representados por procurador, deverdo ser
apresentados os documentos de representagdo competentes, além do Boletim de Voto.

Além disso, cabe salientar que, nos termos da Instrucdo CVM 481, os agentes de custdédia podem,
mas ndo sdo obrigados a receber os Boletins de Voto dos acionistas da Companhia. Em razdo disso, é
recomendado aos acionistas que verifiquem junto ao respectivo Agente de Custddia se o mesmo
prestara tal servico, bem como seus custos e procedimentos. Nos casos em que o Agente de
Custodia opte por receber os Boletins de Voto, os acionistas da Companhia poderdo, também, a seu
exclusivo critério, encaminhar o Boletim de Voto diretamente a tais agentes.

Ainda, nos termos da Instrugcdo CVM 481, os acionistas que assim desejarem, também poderdo
encaminhar o Boletim de Voto diretamente para a Companhia, e, neste caso, devem observar as
regras a seguir:

O] O Boletim de Voto somente serd recebido quando enviado fisicamente, por via postal,
enderegado a Superintendéncia de RelagGes com Investidores da Companhia, localizada na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Quitanda, 196, Centro, 9° andar, CEP: 20.091-
005 ou quando enviado por e-mail, para o seguinte endereco eletrénico: ombudsman-
ri@eletrobras.com, devendo os originais, neste Ultimo caso, serem encaminhados a Companhia antes
da data prevista para realizacdo da Assembleia Geral Extraordinaria ora convocada;

(ii) O Boletim de Voto devera conter local, data e assinatura do acionista solicitante. Caso o
acionista seja considerado uma pessoa juridica nos termos da legislacdo brasileira, a assinatura
devera ser de seus representantes legais, ou procuradores com poderes para pratica deste tipo de
ato;

(iii) O Boletim de Voto encaminhado diretamente a Companhia devera estar acompanhado da
documentagdao que comprove a qualidade de acionista ou de representante legal do acionista
signatario, observados, portanto, os requisitos e formalidades indicados no item 1.i acima.

O Boletim de Voto que estiver desacompanhado da documentacdo necessaria a
comprovacao da condicdo de acionista, ou a comprovacao de sua representacao nao sera
considerado valido, e, em consequéncia, ndo sera processado pela Companhia, podendo,
contudo, ser corrigido e reenviado pelo acionista a Companhia, observados os prazos e
procedimentos estabelecidos na Instruciao CVM 481.

Sera admitido o Boletim de Voto que for recebido pelo Agente Escriturador, pelo Agente de
Custodia (conforme o caso) e/ou pela Companhia até 7 (sete) dias antes da data de
realizacao da Assembleia Geral nos termos do art. 21-B da Instrugdo CVM 481. O Boletim
de Voto que for entregue apds este prazo sera considerado invalido e ndo sera processado
pela Companhia.

Apés o decurso do prazo mencionado, caso remanescam itens ndo preenchidos dos
Boletins de Voto apresentados, a Companhia informa que os considerara como instrucdo
equivalente a abstencdo de voto em relacao a tais matérias.

2. Matérias a serem deliberadas na Assembleia Geral Extraordinaria ora convocada

A presente Proposta da Administragdo busca fornecer aos Senhores Acionistas as informacdes

necessarias para que possam deliberar sobre o proposto aumento de capital social da Companhia,

por subscricdo privada, até o montante de R$ 9.987.786.560,33 (nove bilhGes, novecentos e oitenta
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e sete milhGes, setecentos e oitenta e seis mil, quinhentos e sessenta reais e trinta e trés centavos),
mediante a emissdo de novas acdes ordinarias e preferenciais da classe “B”, todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal, nos termos dos artigos 170 e 171 da Lei 6.404/76 - Lei das
Sociedades por Acgdes, sendo que o montante minimo de R$ 4.054.016.419,37 (quatro bilhdes,
cinquenta e quatro milhdes, dezesseis mil, quatrocentos e dezenove reais e trinta e sete centavos)
sera subscrito e integralizado pelo acionista controlador, Unido Federal, mediante a capitalizacdo de
créditos detidos contra a Companhia decorrentes de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital
(“AFACs").

A proposta de aumento de capital foi aprovada em reunidao do Conselho de Administracdo, realizada
em 14 de outubro de 2019, por maioria dos presentes, no montante minimo de R$ 4.054.016.419,37
(quatro bilhdes, cinquenta e quatro milhdes, dezesseis mil, quatrocentos e dezenove reais e trinta e
sete centavos) e maximo de R$ 9.987.786.560,33 (nove bilhdes, novecentos e oitenta e sete
milhdes, setecentos e oitenta e seis mil, quinhentos e sessenta reais e trinta e trés centavos).

Em funcdo disso, caso aprovado o referido aumento, o capital social da Companhia passara dos
atuais R$ 31.305.331.463,74 (trinta e um bilhdes, trezentos e cinco milhdes, trezentos e trinta e um
mil, quatrocentos e sessenta e trés reais e setenta e quatro centavos) para, no minimo R$
35.359.347.883,11 (trinta e cinco bilhdes, trezentos e cinquenta e nove milhdes, trezentos e
guarenta e sete mil, oitocentos e oitenta e trés reais e onze centavos), até o montante maximo de
R$ 41.293.118.024,07 (quarenta e um bilhdes, duzentos e noventa e trés milhdes, cento e dezoito
mil, vinte e quatro reais e sete centavos).

A seguir serdo detalhadas as principais caracteristicas do aumento de capital pretendido, de forma a
elucidar seus efeitos para os acionistas. Além dessas informacdes, no Anexo 01 a presente Proposta
da Administragdo estdo disponibilizadas as informacdes requeridas nos termos do Anexo 14 da
Instrugao CVM 481.

3. Justificativa quanto a necessidade do aumento de capital proposto

O aumento de capital ora proposto reflete a necessidade da Companhia de capitalizar os recursos
recebidos da Unido Federal, a titulo de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital ("AFACs"),
conforme divulgado ao mercado por meio das Demonstragdes Financeiras Trimestrais do periodo
encerrado em 30 de junho de 2019, e nos termos do quadro a seguir.

Em 06 de abril de 2016, 9 de setembro de 2016 e 22 de novembro de 2016, a Unido Federal aportou
recursos na Eletrobras, a titulo de “AFACs”, que somados ao saldo residual existente de outros
AFACs, montavam, em 30 de junho de 2019, R$ 3.992.488.304,50 (trés bilhdes, novecentos e
noventa e dois milhdes, quatrocentos e oitenta e oito mi, trezentos e quatro reais e cinquenta
centavos), ja atualizados monetariamente pela taxa Selic, conforme determina o  Decreto
2.673/1998, e divulgados ao mercado por meio das Demonstragdes Financeiras Trimestrais do
periodo encerrado em 30 de junho de 2019.



NOTA 26 - ADIANTAMENTO PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

CONTROLADORA

30/06/2019 31/12/2018
Aportes da Unido para Futuro Aumento de Capital 3.690.934 3.580.852
Aquisicdo de participacdo acionaria CEEE / CGTEE 270.270 262.210
UHE de Xingd 12.819 12.437
Fundo Federal de Eletrificacdo - Lei 5.073/66 11.895 11.540
Linha de transmissdo Banahui - Fortaleza 4.563 4.426
Linha de transmissdo no Estado da Bahia 2.007 1.947

Outros - -
3.992.488 3.873.412

Quadro R$ Mil

Em 30 de setembro de 2019, os referidos AFACs perfaziam a quantia de R$ 4.054.016.419,37
(quatro bilhdes, cinquenta e quatro milhdes, dezesseis mil, quatrocentos e dezenove reais e trinta e
sete centavos) atualizados monetariamente pela taxa Selic. Todos os AFACs da Unido sdo atualizados
pela Selic, conforme determina o Decreto 2.673/1998, onerando a Companhia.

R$
Agquisicao de participacao acionaria CEEE/CGTEE 274.435.977,50
Linha de Transmissdao Banabui - Fortaleza 4.633.416,40
UHE Xingo 13.015.849,64
Linha de Transmissao no Estado da Bahia 2.037.782,18
Fundo Federal de Eeletrificagdo - Lei 5073/66 12.078.072,12
Aporte Unido 3.747.815.321,53
Total 4.054.016.419,37

Os potenciais novos recursos referentes a participacdo dos demais acionistas na subscricdo ora
proposta tem por objetivo reforgar o caixa da Companhia, para fazer frente a agdes relacionadas ao
Plano Diretor de Negodcios e Gestdo da Eletrobras para o periodo de 2019 a 2023, tais como
programas voluntarios de desligamentos de empregados, desligamento de mé&o de obra terceirizada,
reperfilamento de passivos financeiros da Companhia e desalavancagem da Eletrobras, dentre
outros.

Neste cenario, a possibilidade de integralizacdo de novas agbes que venham a ser subscritas com
créditos decorrentes de dividendos declarados pela Companhia relativos ao exercicio de 2018 pelos
acionistas da Companhia que tiverem direitos a tais dividendos, de acordo com sua posi¢cao acionaria
na data de sua declaracdo, também poderd evitar o desembolso de caixa pela Companhia,
contribuindo para o reforgo do caixa acima mencionado.

Conforme é sabido, fazem jus aos dividendos ja declarados pela Companhia, por meio da Assembleia
Geral Ordinaria de 29 de abril de 2019, aqueles acionistas que possuiam acbes na data da referida
declaragdo, pois, a partir do dia seguinte a realizacdo da Assembleia Geral Ordinaria, isto &, 30 de
abril de 2019 (inclusive), as acdes da Companhia passaram a ser negociadas ex-direito de
dividendos.

No caso especifico de programa de desligamento voluntario de empregados, conforme Comunicado
ao Mercado divulgado em 10 de outubro de 2019, a Eletrobras estima reduzir 1.681 empregados até
31 de dezembro de 2019, sendo a economia estimada com este novo plano de desligamentos de R$
510 milhdes/ano, a um custo de cerca de R$ 548 milhdes, o que representa um payback de 12,9
meses.
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Destaca-se que, no ambito da mediacdo junto ao Tribunal Superior do Trabalho (“TST”), que
propiciou a celebracdo do Acordo Coletivo de Trabalho (“ACT”) 2019/2020 (iniciativa também
prevista no “Desafio 23”) com representantes sindicais em 09 de outubro de 2019, ficou acordado
que a Eletrobras ofereca programa de desligamento voluntario para atingimento do denominado
guadro de referéncia, constituido de 12.500 empregados efetivos a partir de janeiro de 2020 e de
12.088 empregados efetivos a partir de maio de 2020. Portanto, apds estas datas, por iniciativa da
empresa, ficam autorizados os desligamentos necessarios para alcance dos quantitativos
estabelecidos pelo TST.

Uma vez verificada a capacidade financeira da Companhia para realizacdo das agdes estratégicas
acima mencionadas, esta também podera reavaliar, a depender do montante de novos recursos que
ingressarem na Companhia, a sua capacidade de caixa para realizacdo da reserva especial de
dividendos retidos do exercicio de 2018, no montante de R$ 2.291.888.692,48 (dois bilhdes,
duzentos e noventa e um milhdes, oitocentos e oitenta e oito mil, seiscentos e noventa e dois reais e
quarenta e oito centavos). Destaca-se que a Companhia ndo se compromete a fazer tal declaracao
de dividendos, posto que depende da avaliacdo de sua capacidade financeira no momento futuro
oportuno.

Registra-se que o aumento de capital ora proposto ndo se refere a uma possivel capitalizagdo da
Eletrobras que gere a diluicdo do acionista controlador, com fins de privatizacao. Esta operagdo de
privatizacao, conforme informado por meio do Fato Relevante de 01 de agosto de 2019, depende de
autorizagao legislativa, o que ainda ndo ocorreu. Desta forma, enquanto ndao houver modificagdo
legislativa, nos termos da Lei 3.890-A, a Unido devera subscrever capital suficiente para manter a
maioria das acdes com direito a voto. Neste caso, a subscricdo e integralizacao, pela Unido, do valor
minimo de R$ 4.054.016.419,37 (quatro bilhdes, cinquenta e quatro milhdes, dezesseis mil,
quatrocentos e dezenove reais e trinta e sete centavos), referente a capitalizagdo dos AFACs por ela
realizados, garante a manutencdo desta participacdo acionaria exigida por lei.

3.1 - Quantidade de acdes a serem emitidas e potencial de diluicdo

Caso aprovado, o aumento de capital sera realizado por meio de subscricdo particular de, no minimo,
113.497.097 (cento e treze milhdes, quatrocentas e noventa e sete mil e noventa e sete) e, no
maximo, 222.543.328 (duzentos e vinte e dois milhdes, quinhentas e quarenta e trés mil, trezentas e
vinte e oito) novas acbes ordindrias e, no minimo, 183 (cento e oitenta e trés) e, no maximo,
54.370.900 (cinquenta e quatro milhdes, trezentas e setenta mil e novecentas) novas acles
preferenciais da classe “B”, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

Assim, considerando o volume maximo de novas acGes a serem emitidas, caso um acionista opte por
ndo exercer o seu Direito de Preferéncia, o potencial maximo de diluicdo de sua participacdo sera de
16,99% (dezesseis virgula noventa e nove por cento).

O potencial maximo de diluicdo foi obtido por meio da divisdo da quantidade maxima de novas acbes
a serem emitidas, qual seja, 276.914.228 (duzentas e setenta e seis milhdes, novecentas e catorze
mil, duzentas e vinte e oito) agles, pelo somatdrio do nimero de agdes integrantes do capital social
da Companhia nesta data, qual seja, 1.352.634.100 (um bilhdo, trezentos e cinquenta e dois
milhOes, seiscentas e trinta e quatro mil e cem) acbes com o nUimero total de novas acdes a serem
emitidas, qual seja, 276.914.228 (duzentas e setenta e seis milhdes, novecentas e catorze mil,
duzentas e vinte e oito) agdes, multiplicando o quociente obtido por 100 (cem), conforme
orientagdes constantes do Oficio Circular CYM/SEP 03/2019 (“Oficio de Orientagdes”).

3.2 - Preco de emissdo das agoes e critério adotado para o seu estabelecimento

O preco de emissdo das novas acbes sera de R$ 35,72 (trinta e cinco reais e setenta e dois centavos)
para as novas acgles ordinarias e de R$ 37,50 (trinta e sete reais e cinquenta centavos) para as
novas acgles preferenciais da classe “B”. Este valor foi fixado conforme previsto no inciso III do § 1°
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do artigo 170 da Lei das Sociedades por Acgbes, sem diluicdo injustificada, com base na média
ponderada das cotacGes das acdes de emissdo da Companhia verificadas no fechamento dos ultimos
30 (trinta) pregdes da B3 anteriores a 7 de outubro de 2019 (inclusive), em relacdo ao preco médio
ponderado pelo volume de agbes negociadas no periodo, e considerando-se um desagio de 15%
(quinze por cento).

O desagio justifica-se devido ao prazo estimado de cerca de 60 dias entre a data de convocagdo da
Assembleia Geral de Acionistas e término do periodo de preferéncia de 30 dias, visando garantir que
a presente proposta sera atrativa para os investidores, uma vez que podera haver variacdo do preco
atualmente praticado até data da efetiva subscricdo e integralizagdo.

Em 11 de outubro de 2019, ultimo dia util antes da data de aprovacdao desta Proposta de
Administragdo pelo Conselho de Administragdo, as agGes ordinarias e preferenciais “B” estavam
sendo negociados no mercado em torno de R$ 34,80 (trinta e quatro reais e oitenta centavos) e R$
36,74 (trinta e seis reais e setenta e quatro centavos), respectivamente, e a média dos 30 ultimos
pregbes da B3 anteriores a 7 de outubro de 2019 (inclusive), em relacdo ao prego médio ponderado
pelo volume de agbes negociadas no periodo, montava R$ 42,02 (quarenta e dois reais e dois
centavos) e R$ 44,11 (quarenta e quatro reais e onze centavos), respectivamente. Desta forma, o
desagio de 15% torna o preco da oferta para a presente proposta de aumento de capital mais
compativel com os pregos de mercado atual e busca contemplar eventual risco de variagGes que
venham ocorrer.

A adocdo do critério utilizado para determinacdo do preco de emissdao das novas acGes decorreu da
conviccdo da Administracdo da Companhia de que, dada a grande liquidez de suas acdes, as quais
integram os principais indices da B3, quais sejam, Ibovespa (Elet 3 e Elet 6), Indice Brasil Amplo B3
- IbrA (Elet 3 e Elet 6), fndice Brasil 50 - IBXL (Elet 3 e Elet 6), Indice Brasil - IBXX (Elet 3 e Elet 6),
Indice de Energia Elétrica - IEEX (Elet 3), Indice de Governanca Corporativa Trade — IGCT (Elet 3 e
Elet 6), Indice de AgBes com Governanga Corporativa - IGCX (Elet 3 e Elet 6), Indice de
Sustentabilidade Empresarial - ISE (Elet 3 e Elet 6), indice Valor B3 - IVBX (Elet 3), Indice Mid-
Large Cap - MLCX (Elet 3 e Elet 6) e Indice de Utilidade Publica - UTIL (Elet 3 e Elet 6), tal critério
representaria o valor mais justo para a emissdo das novas agoes.

A membéria do cdlculo que embasou o preco por acao sugerido pode ser encontrada no Anexo 04 a
presente Proposta da Administragao.

3.3 - Prazos e procedimentos para o exercicio do direito de preferéncia da subscricdo e
integralizacdao das acodes

Nos termos do artigo 171 da Lei das Sociedades por Agdes, os acionistas terdo direito de preferéncia
para a subscricdo das novas acdes a serem emitidas, na proporcao de suas respectivas participacdes
no capital social da Companhia (“Direito de Preferéncia”). Para o exercicio do Direito de Preferéncia,
sera considerada a posicdo acionaria do fechamento do pregao da B3 de 14 de novembro de 2019,
data da realizacdo da Assembleia Geral ora convocada (“Data de Corte”).

A partir do dia Util seguinte a realizacdo da Assembleia Geral, isto €, 18 de novembro de 2019
(inclusive), as agdes da Companhia passardo a ser negociadas ex-Direito de Preferéncia no que se
refere ao aumento de capital objeto da correspondente Proposta da Administracao.

O prazo para exercicio do direito de preferéncia iniciara no primeiro dia Util seguinte a realizacao da
Assembleia Geral, isto €, 18 de novembro de 2019 (inclusive) e terminara 17 de dezembro de 2019
(inclusive).

Cada acionista tera o direito de subscrever 0,204722 novas agdes para cada 01 (uma) acdo de sua
titularidade, na proporcdo de sua participagdo conforme apurada na Data de Corte, equivalentes a

20,4722% de sua respectiva participacdo, nas espécies e classes conforme descrito abaixo.
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Os acionistas da Companhia poderao subscrever, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, acoes
ordinarias e/ou preferenciais da classe “B” suficientes para manter suas respectivas proporcées de
participacdo no capital social total da Companhia, conforme apuradas na Data de Corte, respeitando-
se a proporcdo de novas acdes a serem emitidas no ambito do aumento de capital ora proposto.
Assim, considerando que o aumento de capital social ora proposto respeita a atual proporgdo entre
acOes ordinarias e preferenciais existentes e considerando o disposto no artigo 171, paragrafo
primeiro, alinea "b" da Lei das Sociedades por Agdes, os acionistas titulares de acbes preferenciais da
classe “A”, durante o periodo para o exercicio do Direito de Preferéncia, terdo o direito de subscrever
acoes preferenciais da classe “B” suficientes para manter suas respectivas proporgdes de participacao
no capital social total da Companhia, conforme apuradas na Data de Corte. Conforme Estatuto Social
da Eletrobras, as agdes preferenciais classe “A” somente poderiam ser subscritas até 23 de junho de
1969, e, portanto, ndo podem ser mais emitidas pela Companhia e, além disso, embora listadas na
B3, ndo tem liquidez como as acgbes preferenciais da classe “B”.

Os direitos relativos as agGes que sirvam de lastro para American Depositary Receipts (“ADRs”)
deverdo ser exercidos conforme disposto nos respectivos Deposit Agreements (contratos que regem
o programa de ADRs da Companhia).

Caso 0 aumento seja aprovado pela Assembleia Geral, o Direito de Preferéncia devera ser exercido
em até 30 (trinta) dias contados da divulgacdo de Aviso aos Acionistas informando sobre a abertura
do prazo para subscricdo das novas agbes, o qual fixara, ainda, os procedimentos especificos para o
exercicio do Direito de Preferéncia, rateio, subscricao e integralizacdo das novas acoes.

O Direito de Preferéncia podera ser livremente cedido a terceiros, nos termos do §6° do artigo 171
da Lei das Sociedades por acles, observadas as regras especificas da B3 e os procedimentos
estabelecidos no Aviso aos Acionistas.

Eventuais fragdes de agbes decorrentes do exercicio do Direito de Preferéncia das agbes serdo
desconsideradas.

3.4 — Tratamento das sobras de acées nao subscritas

As sobras de acgOes ndo subscritas durante o prazo para o exercicio do Direito de Preferéncia serdo
rateadas entre os acionistas que tiverem pedido, no boletim de subscricdo, a reserva de sobras. Os
subscritores que tiverem interesse em participar deverdo, além de solicitar a reserva de agoes,
informar nos respectivos boletins de subscricdo o nimero maximo de novas agbes que desejam
adquirir no rateio. Nele, serd observada a proporcao das acbdes subscritas por cada subscritor no
ambito do exercicio do Direito de Preferéncia e a informacdo por ele fornecida sobre o numero
méximo de agles a serem subscritas. Tais sobras deverdo ser integralizadas exclusivamente em
dinheiro, durante o periodo de sua devida integralizacdo, nos termos de Aviso aos Acionistas a ser
divulgado pela Companhia.

Caso ainda existam sobras de acdes nao subscritas apos o rateio, as sobras ainda remanescentes
serdo canceladas e a Assembleia Geral da Companhia procedera a homologacdo parcial do aumento
de capital.

Tendo em vista a possibilidade de que sejam recebidas Ordens de Subscricao Condicionais, conforme
abaixo definidas, os recibos de subscricdao ndo poderao ser negociados, alienados ou cedidos.

Considerando a possibilidade de homologagdo parcial do aumento de capital, os acionistas poderdo
condicionar sua ordem de subscricdo as condigoes finais do aumento de capital. Assim, a subscricdo
podera ser condicionada: (i) a realizacdo do valor minimo do aumento de capital, ficando facultado
ao subscritor, nesta hipdtese, optar por receber a totalidade das acGes por ele subscritas ou a
quantidade equivalente a proporcao entre o nimero de agdes efetivamente subscritas e o nimero
maximo de acdes objeto do aumento de capital; ou (ii) a subscricdo da totalidade das agbes objeto
do aumento de capital (valor maximo).
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Eventuais fracbes de acdes decorrentes do exercicio do Direito de Preferéncia, do exercicio do direito
a subscricdo das sobras ou do rateio das acdes serdo desconsideradas.

3.5 - Participacdo das novas acoes em beneficios que venham a ser declarados

As novas acgdes ordindrias a serem emitidas terdo os mesmos direitos, beneficios e restricées das
aglbes ordinarias de emissdo da Companhia jé existentes, inclusive os mesmos direitos politicos,
como o direito de voto. As novas agGes ordindrias a serem emitidas participardo de forma integral
dos dividendos, juros sobre o capital préprio e eventuais remuneragées que vierem a ser declarados
pela Companhia a partir da data em que o referido aumento de capital for homologado pela
Assembleia Geral da Companhia a ser convocada especialmente para este fim. Essa segunda
Assembleia Geral da Companhia para homologacdo do capital social somente serd convocada apds
resultado dos valores subscritos e integralizados.

As novas acgOes preferenciais “B” a serem emitidas terdo os mesmos direitos, beneficios e restricdes
das agOes preferenciais "B” de emissdao da Companhia ja existentes. As novas agles preferenciais “B”
a serem emitidas participardo de forma integral dos dividendos, juros sobre o capital proprio e
eventuais remuneracdes que vierem a ser declarados pela Companhia a partir da data em que o
referido aumento de capital for homologado pela Assembleia Geral da Companhia a ser convocada
especialmente para este fim. Essa segunda Assembleia Geral da Companhia para homologagdao do
capital social somente sera convocada apos resultado dos valores subscritos e integralizados.

3.6 — Parecer do Conselho Fiscal

A proposta de aumento de capital social mediante emissdo de novas acgdes foi apreciada pelo
Conselho Fiscal da Companhia em reunido realizada em 14 de outubro de 2019, tendo sido emitido
parecer favoravel ao aumento de capital conforme proposto pela Administracdo da Companhia, que
esta disponibilizado na integra na forma do Anexo 02 da presente Proposta da Administracao.

3.7 - Manifestacdo do Comité de Auditoria e Riscos Estatutario

A proposta de aumento de capital social mediante emissdo de novas agGes foi apreciada pelo Comité
de Auditoria e Riscos Estatutdrio em reunido realizada em 14 de outubro de 2019, manifestacdo esta
que esta disponibilizado na integra na forma do Anexo 03 da presente Proposta da Administragao.

3.8. Parecer da Superintendéncia Juridica da Eletrobras

Adicionalmente as informacgoes indicadas acima e nos demais anexos da presente Proposta da
Administragdo, a Companhia disponibiliza na forma do Anexo 05 a presente Proposta da
Administracdo a integra do parecer expedido por sua Superintendéncia Juridica acerca da
conformidade do presente aumento de capital com a legislacdo e demais normas aplicaveis.

3.9 — Beneficios, Riscos e Custos

Beneficios

e Converter os AFACs em capital e interromper incidéncia de Selic sobre AFACs nao
integralizados, o que onera a Companhia;

e Possibilidade de capitalizacdo de dividendos declarados na Assembleia Geral Ordinaria de abril
de 2019, evitando desembolsos financeiros pela Companhia e propiciando realizacdo, a
depender da capacidade financeira, de reserva especial de dividendos retidos do exercicio de
2018;

e Possibilidade de entrada de novos recursos, propiciando que a Companhia avalie
reperfilamentos de dividas e outras agdes relacionadas ao seu planejamento estratégico, como
programas de desligamentos de empregados e de mao de obra terceirizada.
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Custos

e Aumento da base de agdes e, por consequéncia, dos dividendos prioritarios das agGes
preferenciais.

Riscos

e N&o capitalizagdo pelos acionistas do valor maximo de aumento de capital ora proposto;

¢ Nao emissdo de decreto presidencial autorizativo para a operagcao em referéncia, que devera
ser emitido até a data da 1752 Assembleia Geral Extraordinéria;e

e Cancelamento do aumento de capital em decorréncia da volatilidade dos pregos das acGes da
Companhia no mercado.

4. Conclusao dos Administradores

Tendo em vista tudo o que foi exposto, a Administracdo da Companhia, por maioria dos presentes,
aprovou a convocagdao da 1753 Assembleia Extraordindria, nos termos da presente Proposta da
Administragdo, e recomenda que os Senhores Acionistas leiam atentamente toda a documentacdo

posta a sua disposicdo em relacdo ao aumento de capital proposto, e, apds, aprovem o aumento de
capital ora proposto.

Brasilia, 14 de outubro de 2019.

Ruy Flaks Schneider
Presidente do Conselho de Administragdo em exercicio
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LISTA DE ANEXOS

Todos os documentos relativos a matéria a ser deliberada pela 1752 Assembleia Geral Extraordinaria
de Acionistas encontram-se a disposicdo dos acionistas no site da Companhia
(www.eletrobras.com/ri/assembleiasacionistas), conforme a seguir listados:

ANEXO 01 - Informagdes sobre o aumento de capital proposto na forma do Anexo 14 da Instrugdo CVM 481;
ANEXO 02 - Parecer do Conselho Fiscal sobre o aumento de capital;

ANEXO 03 - Manifestacdo do Comité de Auditoria e Riscos Estatutario sobre o aumento de capital;

ANEXO 04 - Membéria de Calculo do Preco por Acgado; e

ANEXO 05 - Parecer da Superintendéncia Juridica Eletrobras

A Companhia, por meio de seu Departamento de Relacionamento com o Mercado, através dos
telefones (55)(21)2514-6333 ou (55)(21)2514-6331 e ombudsman-ri@eletrobras.com estéd a inteira
disposicdo para maiores esclarecimentos acerca da 1752 Assembleia Geral Extraordindria de
Acionistas.
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Anexo 01
Informacoes do Artigo 14 da Instrucao CVM 481

1. Informar valor do aumento e do novo capital social

Caso os acionistas aprovem a presente proposta, considerando a possibilidade de homologagao
parcial, o capital social da Companhia podera ser aumentado em um valor correspondente ao
intervalo entre o montante minimo de R$ 4.054.016.419,37 (quatro bilhdes, cinquenta e quatro
milhOes, dezesseis mil, quatrocentos e dezenove reais e trinta e sete centavos) até o montante
maximo de R$ 9.987.786.560,33 (nove bilhdes, novecentos e oitenta e sete milhdes, setecentos
e oitenta e seis mil, quinhentos e sessenta reais e trinta e trés centavos). Caso as novas agoes
emitidas sejam subscritas integralmente, o capital social da Companhia passara dos atuais R$
31.305.331.463,74 (trinta e um bilhGes, trezentos e cinco milhdes, trezentos e trinta e um mil,
quatrocentos e sessenta e trés reais e setenta e quatro centavos) para R$ 41.293.118.024,07
(quarenta e um bilhGes, duzentos e noventa e trés milhdes, cento e dezoito mil, vinte e quatro
reais e sete centavos).

2. Informar se o aumento sera realizado mediante: (a) conversao de debéntures ou
outros titulos de divida em acgbes; (b) exercicio de direito de subscrigdo ou de bonus de
subscrigdo; (c) capitalizacao de lucros ou reservas; ou (d) subscrigdo de novas agoes

Caso aprovado, o aumento de capital seréd realizado por meio de subscrigdo particular de, no
minimo, 113.497.097 (cento e treze milhdes, quatrocentas e noventa e sete mil e noventa e sete)
e, no maximo, 222.543.328 (duzentos e vinte e dois milhdes, quinhentas e quarenta e trés mil,
trezentas e vinte e oito) novas agGes ordinarias e, no minimo, 183 (cento e oitenta e trés) e, no
maximo, 54.370.900 (cinquenta e quatro milhdes, trezentas e setenta mil e novecentas) novas
acOes preferenciais da classe “B”, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal. O
montante de R$ 4.054.016.419,37 (quatro bilhdes, cinquenta e quatro milhdes, dezesseis mil,
quatrocentos e dezenove reais e trinta e sete centavos) serda subscrito e integralizado pelo
acionista controlador, Unido Federal, mediante a capitalizacdo de créditos detidos contra a
Companhia decorrentes de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital ("AFACs”) realizados
pelo acionista controlador.

Além disso, ficara facultado aos acionistas integralizarem as agGes subscritas com créditos de
dividendos declarados pela Companhia que eventualmente sejam de sua titularidade até a data
prevista para a integralizagao.

3. Explicar, pormenorizadamente, as razdoes do aumento e suas consequéncias
juridicas e econdomicas

O aumento de capital ora proposto reflete a necessidade da Companhia de capitalizar os recursos
recebidos da Unido Federal, a titulo de AFACs, conforme divulgado ao mercado por meio das
Demonstragdes Financeiras Trimestrais do periodo encerrado em 30 de junho de 2019.

Todos os AFACs da Unido sdo atualizados pela Selic, conforme determina o Decreto 2.673/1998,
onerando a Companhia.

Em 06 de abril de 2016, 9 de setembro de 2016 e 22 de novembro de 2016, a Unido Federal
aportou recursos na Eletrobras, a titulo de AFACs, que somados ao saldo residual existente de
outros AFACs, montavam, em 30 de junho de 2019, R$ 3.992.488.304,50 (trés bilhGes,
novecentos e noventa e dois milhdes, quatrocentos e oitenta e oito mil, trezentos e quatro reais e
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cinquenta centavos), ja atualizados monetariamente pela taxa Selic, conforme determina o citado
Decreto 2.673/1998, e divulgados ao mercado por meio das Demonstracdes Financeiras
Trimestrais do periodo encerrado em 30 de junho de 2019.

NOTA 26 - ADIANTAMENTO PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

CONTROLADORA

30/06/2019 31/12/2018
Aportes da Unido para Futuro Aumento de Capital 3.690.934 3.580.852
Aquisicdo de participacdo acionaria CEEE / CGTEE 270.270 262.210
UHE de Xingd 12.819 12.437
Fundo Federal de Eletrificacdo - Lei 5.073/66 11.895 11.540
Linha de transmissdo Banahui - Fortaleza 4.563 4.426
Linha de transmissdo no Estado da Bahia 2.007 1.947

QOutros - -
3.992.488 3.873.412

*Quadro: R$ Mil

Em 30 de setembro de 2019, as referidos AFACs montavam a quantia de R$ 4.054.016.419,37
(quatro bilhdes, cinquenta e quatro milhdes, dezesseis mil, quatrocentos e dezenove reais e trinta
e sete centavos) atualizados monetariamente pela taxa Selic.

R$
Aquisicdo de participacdo acionaria CEEE/CGTEE 274.435.977,50
Linha de Transmissdao Banabui - Fortaleza 4.633.416,40
UHE Xingo 13.015.849,64
Linha de Transmissdao no Estado da Bahia 2.037.782,18
Fundo Federal de Eeletrificacdao - Lei 5073/66 12.078.072,12
Aporte Unidao 3.747.815.321,53
Total 4.054.016.419,37

Os potenciais novos recursos referentes a participagdo dos demais acionistas na subscrigdo ora
proposta tem por objetivo reforgar o caixa da Companhia, para fazer frente a agdes relacionadas
ao Plano Diretor de Negdcios e Gestdo da Eletrobras para o periodo de 2019 a 2023, tais como
programas voluntarios de desligamentos de empregados, desligamento de mdo de obra
terceirizada, reperfilamento de passivos financeiros da Companhia e desalavancagem da
Eletrobras, dentre outros.

Neste cenario, a possibilidade de integralizacdo de novas acées que venham a ser subscritas com
créditos decorrentes de dividendos declarados pela Companhia relativos ao exercicio de 2018
pelos acionistas da Companhia que tiverem direitos a tais dividendos, de acordo com sua posicao
aciondria na data de sua declaragdo, também poderd evitar o desembolso de caixa pela
Companhia, contribuindo para o reforco do caixa acima mencionado.

Conforme é sabido, fazem jus aos dividendos ja declarados pela Companhia, por meio da
Assembleia Geral Ordinaria de 29 de abril de 2019, aqueles acionistas que possuiam acdes na
data da referida declaracdo, pois, a partir do dia seguinte a realizacdo da Assembleia Geral
Ordinaria, isto é, 30 de abril de 2019 (inclusive), as acbes da Companhia passaram a ser
negociadas ex-direito de dividendos.



No caso especifico de programa de desligamento voluntario de empregados, conforme
Comunicado ao Mercado divulgado em 10 de outubro de 2019, a Eletrobras estima reduzir 1.681
empregados até 31 de dezembro de 2019, sendo a economia estimada com este novo plano de
desligamentos de R$ 510 milhdes/ano, a um custo de cerca de R$ 548 milhdes, o que representa
um payback de 12,9 meses.

Destaca-se que, no ambito da mediacdo junto ao Tribunal Superior do Trabalho (“TST”), que
propiciou a celebracdo do Acordo Coletivo de Trabalho (“"ACT”) 2019/2020 (iniciativa também
prevista no “Desafio 23”) com representantes sindicais em 09 de outubro de 2019, ficou acordado
que a Eletrobras oferega programa de desligamento voluntario para atingimento do denominado
guadro de referéncia, constituido de 12.500 empregados efetivos a partir de janeiro de 2020 e de
12.088 empregados efetivos a partir de maio de 2020. Portanto, apds estas datas, por iniciativa
da empresa, ficam autorizados os desligamentos necessarios para alcance dos quantitativos
estabelecidos pelo TST.

Uma vez verificada a capacidade financeira da Companhia para realizagdo das ag0es estratégicas
acima mencionadas, esta também podera reavaliar, a depender do montante de novos recursos
que ingressarem na Companhia, a sua capacidade de caixa para realizagdo da reserva especial de
dividendos retidos do exercicio de 2018, no montante de R$ 2.291.888.692,48 (dois bilhdes,
duzentos e noventa e um milhdes, oitocentos e oitenta e oito mil, seiscentos e noventa e dois
reais e quarenta e oito centavos). Destaca-se que a Companha ndo se compromete a fazer tal
declaracdo de dividendos, posto que depende da avaliagdo de sua capacidade financeira no
momento futuro oportuno.

Registra-se que o aumento de capital ora proposto ndo se refere a possivel capitalizagdo da
Eletrobras, com objetivo de diluicdo do acionista controlador, com fins de privatizagdo, conforme
vem sendo noticiado pela midia em geral. Esta operagao de privatizacdo, conforme informado por
meio do Fato Relevante de 01 de agosto de 2019, depende de autorizacao legislativa, o que ainda
nao ocorreu. Desta forma, enquanto ndo houver modificagdo legislativa, nos termos da Lei 3.890-
A, a Unido devera subscrever capital suficiente para manter a maioria das agdes com direito a
voto. Neste caso, a subscricdo e integralizacdo, pela Unido, do valor minimo de R$
4.054.016.419,37 (quatro bilhdes, cinquenta e quatro milhdes, dezesseis mil, quatrocentos e
dezenove reais e trinta e sete centavos), referente a capitalizagdo dos AFACs por ela realizados,
garante a manutencgdo desta participacdo acionaria exigida por lei.

Assim, do ponto de vista econdmico, o aumento de capital pretendido proporcionara uma melhora
da estrutura de capital da Companhia e reforco de seu caixa, evitando a tomada de novos
recursos no mercado financeiro e/ou de capitais a juros, diminuindo a alavancagem atualmente
observada.

A Administracdo da Companhia acredita que o aumento de capital, conforme proposto, ndo trara
consequéncia juridicas relevantes, uma vez que os acionistas da Companhia terdo o direito de
exercer ou ceder o Direito de Preferéncia na subscricdo das novas agbes a serem emitidas
conforme previsto no artigo 171 da Lei das Sociedades por Agdes.

4. Fornecer copia do parecer do conselho fiscal, se aplicavel
O Parecer do Conselho Fiscal da Companhia se encontra disponivel na integra no Anexo 02 a

Proposta da Administragdo relativa a 1752 Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia.

5. Em caso de aumento de capital mediante subscricdao de ag6es
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a. Descrever a destinacao dos recursos

Os potenciais novos recursos referentes a subscricdo de agdes ora proposta tem por objetivo
reforcar o caixa da Companhia, para fazer frente a acdes relacionadas ao Plano Diretor de
Negocios e Gestdo da Eletrobras para o periodo de 2019 a 2023, tais como programas
voluntarios de desligamentos de empregados, desligamento de mdo de obra terceirizada,
reperfilamento de passivos financeiros da Companhia e desalavancagem da Eletrobras, dentre
outros.

b. Informar o nimero de agoes emitidas de cada espécie e classe

Serdo emitidas, no minimo, 113.497.097 (cento e treze milhGes, quatrocentas e noventa e sete
mil, e noventa e sete) e, no maximo, 222.543.328 (duzentos e vinte e dois milhdes, quinhentas e
quarenta e trés mil, trezentas e vinte e oito) novas agdes ordindrias €, no minimo, 183 (cento e
oitenta e trés) e, no maximo, 54.370.900 (cinquenta e quatro milhGes, trezentas e setenta mil e
novecentas agdes) novas acgdes preferenciais da classe “B”, todas nominativas, escriturais e sem
valor nominal.

C. Descrever os direitos, vantagens e restricoes atribuidos as acdoes a serem
emitidas

As novas acgoes ordinarias a serem emitidas terdo os mesmos direitos, beneficios e restricdes das
acoes ordinarias ja existentes, inclusive os mesmos direitos politicos, como o direito de voto. As
novas acdes ordindrias a serem emitidas fardo jus aos dividendos, juros sobre o capital proprio e
eventuais remuneragdes que vierem a ser declarados pela Companhia a partir da data em que o
referido aumento de capital for homologado pela Assembleia Geral da Companhia a ser
convocada especialmente para este fim. Essa segunda Assembleia Geral da Companhia sera
convocada apos resultado da subscricdo e integralizacdo das novas agoes.

As novas acgdes preferenciais da classe "B” a serem emitidas terdo os mesmos direitos, beneficios
e restricdes das acOes preferenciais ja existentes. As novas acOes preferenciais da classe “B” a
serem emitidas fardo jus aos dividendos, juros sobre o capital proprio e eventuais remuneracdes
que vierem a ser declarados pela Companhia a partir da data em que o referido aumento de
capital for homologado pela Assembleia Geral da Companhia a ser convocada especialmente para
este fim. Essa segunda Assembleia Geral da Companhia serd convocada apds resultado da
subscricdo e integralizacao das novas agdes

d. Informar se a subscrigdao sera publica ou particular
A subscricdo sera particular.

e. Em se tratando de subscricao particular, informar se partes relacionadas, tal
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, subscreverdao acoes
no aumento de capital, especificando os respectivos montantes, quando esses
montantes ja forem conhecidos

O Acionista Controlador, Unido Federal, subscrevera, inicialmente, a quantidade de acles
ordindrias e preferenciais, nominativas, escriturais equivalentes a R$ 4.054.016.419,37 (quatro
bilhdes, cinquenta e quatro milhdes, dezesseis mil, quatrocentos e dezenove reais e trinta e sete
centavos), correspondente ao valor dos Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital por ele
realizados, devidamente atualizados, pela Selic, até 30 de setembro de 2019.
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Nos termos do caput do artigo 7° da Lei Federal n® 3.890-A de 25 de abril de 1961, a Unido
Federal devera subscrever agdes que lhe assegurem, ao menos, 51% (cinquenta e um por cento)
do capital votante da Companhia.

O Acionista Controlador utilizard o saldo atualizado dos Adiantamentos para Futuro Aumento de
Capital existente na data da deliberacdo do aumento de capital para integralizar as acdes que
subscrever.

Outros Acionistas como Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e Social - BNDES; BNDES
Participagdes S.A. — BNDESPAR; Fundo Nacional de Desenvolvimento - FND; e Fundo Garantidor
de Habitacdo - FGHAB, considerados partes relacionadas nos termos das normas contabeis
aplicadveis, poderdo vir a exercer seus respectivos Direitos de Preferéncia, subscrevendo as
correspondentes acdes a que tém direito ou, alternativamente, ceder os seus respectivos Direitos
de Preferéncia, conforme melhor lhes aprouver.

f. Informar o preco de emissiao das novas acdes ou as razoes pelas quais sua
fixacdo deve ser delegada ao conselho de administragdo, nos casos de distribuigdo
publica

Conforme aprovado na reunidao do Conselho de Administragdo da Companhia que aprovou a
presente proposta de aumento de capital, o preco de emissao das novas agbes sera de R$ 35,72
(trinta e cinco reais e setenta e dois centavos) para as novas agoes ordinarias e R$ 37,50 (trinta
e sete reais e cinquenta centavos) para as novas acgdes preferenciais da classe “B”. Este valor foi
fixado conforme previsto no inciso III do § 1° do artigo 170 da Lei das Sociedades por Agoes,
sem diluicdo injustificada, com base na média ponderada das respectivas cotagdes das agbes de
emissdo da Companhia verificadas no fechamento dos ultimos 30 (trinta) pregdes da B3
anteriores a 7 de outubro de 2019 (inclusive), em relacdo ao preco médio ponderado pelo volume
de acgbes negociadas no periodo, e considerando-se o desdgio aplicado de 15% (quinze por
cento).

A adocdo do critério utilizado para determinagdo do preco de emissdo das novas acGes decorreu
da convicgao da Administracdo da Companhia de que, dada a grande liquidez de suas agdes, as
quais integram os principais indices da B3, quais sejam, Ibovespa (Elet 3 e Elet 6), indice Brasil
Amplo B3 - IbrA (Elet 3 e Elet 6), Indice Brasil 50 - IBXL (Elet 3 e Elet 6), Indice Brasil - IBXX
(Elet 3 e Elet 6), Indice de Energia Elétrica - IEEX (Elet 3), Indice de Governanga Corporativa
Trade - IGCT (Elet 3 e Elet 6) , Indice de AcBes com Governanca Corporativa — IGCX (Elet 3 e
Elet 6), Indice de Sustentabilidade Empresarial — ISE (Elet 3 e Elet 6), indice Valor B3 - IVBX
(Elet 3), Indice Mid-Large Cap - MLCX (Elet 3 e Elet 6) e fndice de Utilidade PUblica - UTIL (Elet 3
e Elet 6), tal critério representaria o valor mais justo para a emissao das novas agoes.

g. Informar o valor nominal das acdes emitidas ou, em se tratando de acoes sem
valor nominal, a parcela do preco de emissao que sera destinada a reserva de capital

Nao aplicavel, uma vez que as acdes de emissdo da Companhia ndo possuem valor nominal e que
nenhuma parcela do preco de emissao sera destinada a Reserva de Capital.

h. Fornecer opinidao dos administradores sobre os efeitos do aumento de capital,
sobretudo no que se refere a diluicao provocada pelo aumento



A Administracdo da Companhia entende que ndo havera diluicdo injustificada da participacdo
acionaria dos atuais acionistas da Companhia, uma vez que lhes serd assegurado o Direito de
Preferéncia e o direito de subscricdo de sobras de agdes nao subscritas e que o preco de emissdo
das acoes foi fixado nos temos da Lei das Sociedades por AcGes, em estrita observancia ao seu
artigo 170, §19, inciso III, refletindo o critério mais adequado para apuracdo do valor justo das
acOes da companhia.

Além disso, o potencial maximo de diluicdo que poderd vir a ser observado serd de 16,99%
(dezesseis virgula noventa e nove por cento), o que poderad ser compensado pelos resultados
futuros esperados na operacdo da Companhia em decorréncia da melhora de sua estrutura de
capital.

i Informar o critério de «calculo do preco de emissao e justificar,
pormenorizadamente, os aspectos econdmicos que determinaram a sua escolha

Conforme aprovado na reunido do Conselho de Administracdo da Companhia que aprovou a
presente proposta de aumento de capital, o prego de emissao foi fixado conforme previsto no
inciso III do paragrafo primeiro do artigo 170 da Lei das Sociedades por AgGes, com base na
média ponderada das cotagdes das acbes de emissdao da Companhia verificadas no fechamento
dos ultimos 30 (trinta) pregdes da B3 anteriores a 7 de outubro de 2019 (inclusive), em relacao
ao preco médio ponderado pelo volume de agdes negociadas no periodo, com o desagio indicado
no item j.

O desagio justifica-se devido ao prazo estimado de cerca de 60 dias entre a data de convocacao
da Assembleia geral de Acionistas e término do periodo de preferéncia de 30 dias, visando
garantir que a presente proposta serd atrativa para os investidores, uma vez que poderad haver
variagcdo do preco atualmente praticado na B3 até data da efetiva subscricdo e integralizagdo.

Em 11 de outubro de 2019, ultimo dia util antes da data de aprovacdo desta Proposta de
Administracdo pelo Conselho de Administracdo, as agdes ordinarias e preferenciais “B” estavam
sendo negociados no mercado em torno de R$ 34,80 (trinta e quatro reais e oitenta centavos) e
R$ 36,74 (trinta e seis reais e setenta e quatro centavos), respectivamente, e a média dos 30
ultimos pregodes da B3 anteriores a 7 de outubro de 2019 (inclusive), em relacdo ao preco médio
ponderado pelo volume de acGes negociadas no periodo, montava R$ 42,02 (quarenta e dois
reais e dois centavos) e R$ 44,11 (quarenta e quatro reais e onze centavos), respectivamente.
Desta forma, o desagio de 15% (quinze por cento) torna o preco da oferta para a presente
proposta de aumento de capital mais compativel com os precos de mercado atual e busca
contemplar eventual risco de variagdes que venham ocorrer.

A adocdo do critério utilizado para determinagdo do preco de emissdo das novas acGes decorreu
da convicgdo da Administracdao da Companhia de que, dada a grande liquidez de suas agdes, as
quais integram os principais indices da B3, quais sejam, Ibovespa (Elet 3 e Elet 6), Indice Brasil
Amplo B3 - IbrA (Elet 3 e Elet 6), Indice Brasil 50 - IBXL (Elet 3 e Elet 6), Indice Brasil - IBXX
(Elet 3 e Elet 6), Indice de Energia Elétrica — IEEX (Elet 3), indice de Governanca Corporativa
Trade - IGCT (Elet 3 e Elet 6) , Indice de AcBes com Governanca Corporativa — IGCX (Elet 3 e
Elet 6), Indice de Sustentabilidade Empresarial - ISE (Elet 3 e Elet 6), Indice Valor B3 - IVBX
(Elet 3), Indice Mid-Large Cap - MLCX (Elet 3 e Elet 6) e Indice de Utilidade Publica — UTIL (Elet 3
e Elet 6), tal critério representaria o valor mais justo para a emissdo das novas agoes.

A memoria do calculo que embasou o preco por agdo sugerido pode ser encontrada no Anexo 04
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da Proposta da Administragao.

j. Caso o preco de emissdo tenha sido fixado com agio ou desagio em relacao ao
valor de mercado, identificar a razao do agio ou desagio e explicar como ele foi
determinado

Sobre o valor em referéncia e considerando o prazo estimado de cerca de 60 dias entre a data de
convocacdo da Assembleia Geral de Acionistas e término do periodo de preferéncia de 30 dias, foi
aplicado desagio de 15% (quinze por cento) visando garantir que a presente proposta sera
atrativa para os investidores, uma vez que podera haver variacdo do preco atualmente praticado
até data da efetiva subscricao.

Em 11 de outubro de 2019, Ultimo dia util antes da data de aprovacdao desta Proposta de
Administragdo pelo Conselho de Administragdo, as agles ordindrias e preferenciais “B” estavam
sendo negociados no mercado em torno de R$ 34,80 (trinta e quatro reais e oitenta centavos) e
R$ 36,74 (trinta e seis reais e setenta e quatro centavos), respectivamente, e a média dos 30
ultimos pregbes da B3 anteriores a 7 de outubro de 2019 (inclusive), em relagdo ao preco médio
ponderado pelo volume de acgdes negociadas no periodo, montava R$ 42,02 (quarenta e dois
reais e dois centavos) e R$ 44,11 (quarenta e quatro reais e onze centavos), respectivamente.
Desta forma, o desagio de 15% (quinze por cento) torna o preco da oferta para a presente
proposta de aumento de capital mais compativel com os pregos de mercado atual e busca
contemplar eventual risco de variagbes que venham ocorrer.

k. Fornecer copia de todos os laudos e estudos que subsidiaram a fixacdao do preco
de emissao

O Anexo 04 da Proposta da Administracdo apresenta a memdria de calculo do prego por acgdo
conforme descrito nos itens anteriores.

l. Informar a cotacdo de cada uma das espécies e classes de acoes da companhia
nos mercados em que sdo negociadas, identificando:

i. Cotacao minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 3 (trés) anos

ELET3 ELET6
Minimo Média | Maximo Minimo Média | Maximo
2016 RS 4,88 | RS 13,97 | RS 25,76 2016 RS 8,16 | RS 18,37 | RS 29,70
2017| RS 11,85 | RS 18,12 | RS 23,47 2017| RS 15,75 | RS 21,62 | RS 27,35
2018| RS 11,99 | RS 19,06 | RS 25,80 2018| RS 13,55 | RS 22,04 | RS 29,61

Fonte: Bloomberg

ii. Cotacao minima, média e maxima de cada trimestre, nos Gltimos 2 (dois) anos



ELET3 ELET6
Minima Média | Mdaxima Minima Média | Maxima
4718 RS 14,85 | RS 23,02 | RS 25,80 4718 RS 17,78 | RS 26,48 | RS 29,61
3T18 RS 13,06 | RS 15,68 | RS 17,92 3T18 RS 14,68 | RS 18,09 | RS 20,19
2T18 RS 11,99 | RS 16,80 | RS 22,35 2718 RS 13,55 | RS 19,57 | RS 25,70
1T18 RS 16,81 | RS 21,09 | RS 24,90 1T18 RS 19,56 | RS 24,43 | RS 29,23
4717 R$ 17,15 | RS 20,17 | RS 23,47 4717 RS 19,82 | RS 23,31 | RS 27,35
3717 RS$ 12,60 | RS 16,70 | RS 22,00 3717 RS 16,25 | RS 19,92 | RS 25,64
2T17 | R$ 11,85 | RS 14,63 | RS 18,06 2T17 | R$ 15,75 | RS 18,63 | RS 22,90
1T17 RS 17,10 | RS 21,06 | RS 23,20 1T17 RS 21,56 | RS 24,71 | RS 26,75

Fonte: Bloomberg

iil. Cotacdo minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

ELET3 ELET6
Minima Média | Maxima Minima Média | Maxima
set/19 | RS 39,54 | RS 43,13 | RS 46,11 set/19 | RS 41,68 | RS 44,81 | RS 47,27
ago/19 | RS 40,04 | RS 43,12 | RS 46,83 ago/19 | R$ 39,67 | R$ 42,90 | RS 46,95
jul/19 | RS 34,57 | R$ 37,87 | RS 40,59 jul/19 | RS 35,45 | RS 38,53 | RS 40,89
jun/19 | RS 33,03 | RS 34,99 | RS 36,48 jun/19 | R$ 34,20 | R$ 35,86 | RS 37,29
mai/19 | R$ 30,10 | RS 32,54 | RS 34,41 mai/19 | RS 32,14 | RS 34,02 | RS 35,67
abr/19 | RS 31,31 | RS 33,57 | RS 37,25 abr/19 | RS 33,57 | RS 35,66 | RS 38,85

Fonte: Bloomberg

iv. Cotacao média nos ultimos 90 dias
ELET3 ELET6
Média Média
ultimos | RS 39,77 ultimos90 | RS 40,63
90 dias dias

Fonte: Bloomberg

m. Informar os precos de emissao de agcoes em aumentos de capital realizados nos
altimos 3 (trés) anos

Nao aplicavel, uma vez que ndo foram aprovados quaisquer aumentos de capital pela Companhia
nos ultimos 3 anos.

n. Apresentar percentual de diluigdo potencial resultante da emissao

Tendo em vista que sera assegurado aos acionistas da Companhia o Direito de Preferéncia, nos
termos do artigo 171, § 1°, da Lei das Sociedades por Agdes, ndo havera diluicdo dos acionistas
gue subscreverem todas as acles a que tém direito. So terd a participacao diluida o acionista que
deixar de exercer o seu Direito de Preferéncia ou exercé-lo parcialmente.
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Considerando o volume maximo de novas agles a serem emitidas, caso um acionista opte por
ndo exercer o seu Direito de Preferéncia, o potencial maximo de diluicdo de sua participacdo sera
de 16,99% (dezesseis virgula noventa e nove por cento).

O potencial maximo de diluicdo foi obtido por meio da divisdo da quantidade maxima de novas
acOes a serem emitidas, qual seja, 276.914.228 (duzentas e setenta e seis milhGes, novecentas e
catorze mil, duzentas e vinte e oito) agdes, pelo somatério do nimero de acdes integrantes do
capital social da Companhia nesta data, qual seja, 1.352.634.100 (um bilhdo, trezentos e
cinquenta e dois milhdes, seiscentas e trinta e quatro mil e cem) agbes com o numero total de
novas acgdes a serem emitidas, qual seja, 276.914.228 (duzentas e setenta e seis milhdes,
novecentas e catorze mil, duzentas e vinte e oito) agdes, multiplicando o quociente obtido por
100 (cem), conforme Oficio de Orientagdes da CVM.

o. Informar os prazos, condigcoes e forma de subscricao e integralizacao das acoes
emitidas

Caso o aumento seja aprovado pela Assembleia Geral, o Direito de Preferéncia devera ser
exercido em até 30 (trinta) dias contados da divulgacdao de Aviso aos Acionistas informando sobre
a abertura do prazo para subscricdo das novas agles, o qual fixara, ainda, os procedimentos
especificos para o exercicio do Direito de Preferéncia, rateio, subscricdo e integralizacdo das
novas acoes e de eventuais sobras de agbes nao subscritas.

Para o exercicio do Direito de Preferéncia, sera considerada a posicdo acionaria da Data de Corte,
isto €, do fechamento do pregdo da B3 de 14 de novembro de 2019, data da Assembleia Geral a
ser convocada. A partir do dia util seguinte a realizacdo da Assembleia Geral, isto é, 18 de
novembro de 2019 (inclusive), as acdes da Companhia passardao a ser negociadas ex-Direito de
Preferéncia no que se refere ao aumento de capital objeto da correspondente Proposta da
Administracgao.

O prazo para exercicio do direito de preferéncia iniciara no primeiro dia Util seguinte a realizagao
da Assembleia Geral, isto €, 18 de novembro de 2019 (inclusive) e terminara 17 de dezembro de
2019 (inclusive).

Cada acionista tera o direito de subscrever 0,204722 novas acles para cada 01 (uma) acdo de
sua titularidade, na proporcao de sua participagdo conforme apurada na Data de Corte,
equivalentes a 20,4722% de sua respectiva participacdo, nas espécies e classes conforme
descrito abaixo.

Os acionistas da Companhia poderdo subscrever, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes,
acoes ordindrias e/ou preferenciais da classe “B” suficientes para manter suas respectivas
proporcbes de participacdo no capital social total da Companhia conforme apuradas na Data de
Corte, respeitando-se a proporcdao de novas acdes a serem emitidas no ambito do aumento de
capital ora proposto.

Assim, considerando que o aumento de capital social ora proposto respeita a atual proporgao

entre agOes ordinarias e preferenciais existentes e considerando o quanto disposto no artigo 171,

paragrafo primeiro, alinea "b" da Lei das Sociedades por Agles, os acionistas titulares de agdes

preferenciais da classe “A”, durante o periodo para o exercicio do Direito de Preferéncia, terdo o

direito de subscrever agOes preferenciais da classe “B” suficientes para manter suas respectivas

proporcbes de participacdo no capital social total da Companhia, conforme apuradas na Data de
9



Corte.

O tratamento conferido a eventuais sobras decorrentes de direitos de preferéncia ndo exercidos
encontra-se disposto no item “q” abaixo.

Tendo em vista a possibilidade de homologacdao parcial do aumento de capital, os acionistas
poderdo condicionar suas ordens de subscricdo as condigdes finais do aumento de capital. Assim,
ao preencher o Boletim de Subscrigdo o acionista devera indicar o volume de acdes que deseja
subscrever caso: (i) sejam subscritas todas as novas acdes objeto do aumento de capital; ou (ii)
sejam subscritas novas agdes em proporcao ou quantidade minima das agoes, definida conforme
critério do préprio acionista, mas que ndo podera ser inferior ao volume minimo correspondente a
subscricdo do Acionista Controlador em decorréncia dos AFACs realizados.

No caso de ser verificada a situacdo indicada no item (ii) acima, o acionista devera indicar, no ato
da subscrigdo, se verificada a condicdo, se recebera: (a) a totalidade das acgdes por ele
subscritas; ou (b) a quantidade de agdes equivalente a proporgdo entre o numero de agbes
efetivamente subscritas e o nUmero maximo de acdes objeto do aumento de capital.

A integralizagdo das agbes subscritas podera ser feita mediante integralizagdo de dividendos
declarados pela Companhia, e ainda ndo pagos, a que porventura faca jus o acionista que
subscrever as novas agdes ou, no caso do acionista controlador Unido, mediante capitalizagao de
créditos decorrentes de AFACs. Os acionistas que ndo exercerem as prerrogativas acima
elencadas, deverao integralizar 100% (cem por cento) do preco de emissao das agbes subscritas,
em moeda corrente, no ato da subscrigao.

p- Informar se os acionistas terao direito de preferéncia para subscrever as novas
acoes emitidas e detalhar os termos e condicdes a que esta sujeito esse direito

Nos termos do artigo 171 da Lei das Sociedades por Agdes, os atuais acionistas terdo Direito de
Preferéncia para subscricdo das novas acbes a serem emitidas, na proporcao de suas respectivas
participacdes no capital social da Companhia, conforme apuradas na Data de Corte.

Os termos e condigdes para exercicio do direito de subscricdo estdo descritos no item “o”
anterior.

q. Informar a proposta da administracao para o tratamento de eventuais sobras

As sobras de agdes ndo subscritas durante o prazo para o exercicio do Direito de Preferéncia
serdo rateadas entre os acionistas que tiverem pedido, no boletim de subscricdao, a reserva de
sobras. Os subscritores que tiverem interesse em participar deverdo, além de solicitar a reserva
de agdes, informar nos respectivos boletins de subscricdo o nimero maximo de novas agdes que
desejam adquirir no rateio. Nele, sera observada a proporgdo das acdes subscritas por cada
subscritor no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia e a informacdo por ele fornecida sobre
0 numero maximo de agles a serem subscritas. Tais sobras deverdo ser integralizadas
exclusivamente em dinheiro, durante o periodo de sua devida integralizacdo, nos termos de Aviso
aos Acionistas a ser divulgado pela Companhia.

Caso ainda existam sobras de agdes ndo subscritas apds o rateio, as sobras ainda remanescentes
serdo canceladas e a Assembleia Geral da Companhia procederd a homologagdo parcial do

aumento de capital.
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Tendo em vista a possibilidade de que sejam recebidas Ordens de Subscricdo Condicionais,
conforme abaixo definidas, os recibos de subscricdo ndo poderdao ser negociados, alienados ou
cedidos.

Considerando a possibilidade de homologagdo parcial do aumento de capital, os acionistas
poderdo condicionar sua ordem de subscricdo as condigdes finais do aumento de capital. Assim, a
subscricdo podera ser condicionada: (i) a realizacdo do valor minimo do aumento de capital,
ficando facultado ao subscritor, nesta hipétese, optar por receber a totalidade das agdes por ele
subscritas ou a quantidade equivalente a proporgdo entre o nimero de agles efetivamente
subscritas e o nimero maximo de acdes objeto do aumento de capital; ou (ii) a subscricdo da
totalidade das acdes objeto do aumento de capital (valor maximo).

Eventuais fracoes de acdes decorrentes do exercicio do Direito de Preferéncia, do exercicio do
direito a subscricdo das sobras ou do rateio das acbes serdo desconsideradas.

r. Descrever pormenorizadamente os procedimentos que serao adotados, caso
haja previsao de homologagao parcial do aumento de capital

A Assembleia Geral que homologar o aumento de capital subscrito poderd homologar
parcialmente o valor aprovado pela 1752 AGE, deduzidas as sobras de acdes ndo subscritas e
desde que observado o volume minimo previsto para o aumento de capital, no montante de R$
4.054.016.419,37 (quatro bilhdes, cinquenta e quatro milhdes, dezesseis mil, quatrocentos e
dezenove reais e trinta e sete centavos), conforme descrito na Proposta da Administragdo.

Além disso deverdo ser observados os procedimentos descritos no item “q” acima.

Caso ainda existam sobras de acdes ndo subscritas apds o rateio, as sobras remanescentes serao
canceladas e a Assembleia Geral da Companhia procedera a homologacdo parcial do aumento de
capital.

Uma vez que, durante o prazo de exercicio do Direito de Preferéncia, os acionistas terdo a
possibilidade de, no ato de celebracdo do boletim de subscricdo, condicionar a sua subscricdo as
hipoteses descritas no item “0” acima, ndo havera prazo final para revisao de investimento, de
forma que os acionistas deverao manifestar sua decisao antecipadamente, no ato da subscrigdo.

S. Caso o preco de emissao das acdes seja, total ou parcialmente, realizado em
bens

i. Apresentar descricao completa dos bens
Ndo aplicavel

ii. Esclarecer qual a relagdo entre os bens incorporados ao patrimonio da
companhia e o seu objeto social
Nao aplicavel
ili. Fornecer cépia do laudo de avaliacao dos bens, caso esteja disponivel
Nao aplicavel

6. Em caso de aumento de capital mediante capitalizacao de lucros ou reservas
N&o aplicavel
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a. Informar se implicara alteracdo do valor nominal das acdes, caso existente, ou
distribuicao de novas agoes entre os acionistas
Nao aplicavel

b. Informar se a capitalizacdo de lucros ou reservas sera efetivada com ou sem
modificacao do nimero de agdes, nas companhias com agées sem valor nominal
Ndo aplicavel

C. Em caso de distribuicdo de novas agoes
Ndo aplicavel

i. Informar o nimero de agées emitidas de cada espécie e classe
ii. Informar o percentual que os acionistas receberao em agoes

iii. Descrever os direitos, vantagens e restricoes atribuidos as acoes a serem
emitidas

iv. Informar o custo de aquisicdo, em reais por agdo, a ser atribuido para
que os acionistas possam atender ao art. 10 da Lei 9.249, de 26 de dezembro de
1995

V. Informar o tratamento das fragoes, se for o caso

d. Informar o prazo previsto no § 3° do art. 169 da Lei 6.404, de 1976
N&o aplicavel

e. Informar e fornecer as informagées e documentos previstos no item 5 acima,
quando cabivel
Nao aplicavel

7. Em caso de aumento de capital por conversdao de debéntures ou outros titulos de
divida_em acgdes ou por exercicio de bonus de subscrigdo
N&o aplicavel

8. O disposto nos itens 1 a 7 deste Anexo nao se aplica aos aumentos de capital
decorrentes de plano de opgdao, caso em que o emissor deve informar:
Nao aplicavel

a. data da assembleia geral de acionistas em que o plano de opgao foi aprovado

b. valor do aumento de capital e do novo capital social

C. numero de agoes emitidas de cada espécie e classe

d. preco de emissao das novas acoes

e. cotacdo de cada uma das espécies e classes de acoes do emissor nos mercados

em que sao negociadas, identificando:
cotacdao minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 3 (trés) anos

cotacao minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos
2 (dois) anos

12



iii. cotacao minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6
(seis) meses

iv. cotacdo média nos ultimos 90 dias

f. percentual de diluicao potencial resultante da emissao

13



‘ CONSELHO FISCAL 14.10.2019
4852 R ia
Eletrobras suniae

Anexo 02

PARECER DO CONSELHO FISCAL DA CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS
S.A. - ELETROBRAS

Os membros abaixo assinados do Conselho Fiscal da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras
(“Companhia”), no uso de suas atribuicbes legais e estatutarias e, ainda, nos termos do artigo 163,
III e 166, §2° da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”)
avaliaram proposta e opinaram favoravelmente a proposta de aumento de capital social da
Companhia até o montante de R$ 9.987.786.560,33 (nove bilhGes, novecentos e oitenta e sete
milhGes setecentos e oitenta e seis mil quinhentos e sessenta reais e trinta e trés centavos),
mediante a emissdo de novas agdes ordinarias e novas acdes preferenciais classe “B”, todas as
novas acdes escriturais e sem valor nominal, nos termos dos artigos 170 e 171 da Lei das S.A.,
sendo o montante minimo de R$ 4.054.016.419,37 (quatro bilhGes, cinquenta e quatro milhses,
dezesseis mil, quatrocentos e dezenove reais e trinta e sete centavos) a ser subscrito e
integralizado pelo acionista controlador, Unido Federal, mediante a capitalizacdo dos recursos
recebidos da Unido Federal, decorrentes de aportes recebidos a titulo de Adiantamentos para
Futuro Aumento de Capital ("AFACs”), bem como da possibilidade de integralizacdo de parte das
acdes emitidas por meio da compensacgdo de dividendos declarados pela Companhia, por parte de
acionistas que manifestarem interesse nesse sentido - e que forem detentores de direitos
creditérios em funcdo dos referidos dividendos (“Aumento de Capital”).

Rio de Janeiro, 14 de outubro de 2019.

PATRICIA VALENTE STIERLI EDUARDO COUTINHO GUERRA
Presidente do Conselho Fiscal Conselheiro
GIULIANO BARBATO WOLF THAIS MARCIA F. MATANO LACERDA

Conselheiro Conselheira



CAE/CAAS

Rua da Quitanda, 196, 25° andar,
‘ Centro, Rio de Janeiro — RJ

Tel.: (21) 2514-5641

ElEtrObraS RCAE 086, iniciada em 10/10/2019.

ANEXO 03

CERTIDi\Q DA ATA DA OCTOGESIMA SEXTA REUNIAO DO COMITE DE AUDITORIA E RISCOS
ESTATUTARIO - CAE DA CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS

NIRE 53300000859/CNPJ n® 00001180/0001-26

Certifica-se, para os devidos fins, que aos dez dias do més de outubro do ano de dois mil e
dezenove, as 08h30min, o Comité de Auditoria e Riscos Estatutdrio - CAE da Eletrobras
inaugurou reunido no Escritério Central da Empresa, na Rua da Quitanda, 196, Centro, Rio de
Janeiro - RJ. Assumiu a coordenacgdo dos trabalhos o Conselheiro e membro MAURO GENTILE
RODRIGUES DA CUNHA, tendo participado da reunido ainda, na qualidade de membros, o Sr.
LUIS HENRIQUE BASSI ALMEIDA e os Conselheiros DANIEL ALVES FERREIRA e FELIPE VILLELA
DIAS. Assessoramento ao CA da Eletrobras: Aumento do capital social da Eletrobras
mediante integralizacdo de créditos dos Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital -
AFACs da Unido. RES n.° 683, de 08.10.2019. A luz da apresentacdo realizada, e tomando por
base o material de suporte originalmente disponibilizado ao colegiado na RCAE n.° 086, o Comité de
Auditoria e Riscos Estatutario solicitou esclarecimentos adicionais a Administracdo, tendo restada
suspensa a reunido. Recebidas as respostas as indagacgdes formuladas a Administragdo, o conclave
foi reiniciado. Na ocasido, o Comité, em assessoramento ao Conselho de Administracdo da
Eletrobras, apds arrazoar sobre o assunto, opinou pela regularidade da matéria proposta, sem
vislumbrar qualquer dbice sob o ponto de vista legal e/ou regulatério no que se refere a proposta da
Administracdo. Na percepcao do Comité, a despeito de ndo haver analisado o mérito da operagdo em
virtude de o material ter sido disponibilizado ao CAE apenas na véspera da reunido, a matéria pode e
deve ser submetida a deliberagdo do Conselho de Administracdo da Eletrobras, cabendo a esse
colegiado manifestar-se, no mérito, quanto a conveniéncia e oportunidade da operagdo. A presente
certidao é lavrada e assinada por mim, FERNANDO KHOURY FRANCISCO JUNIOR, Assessor do
Conselho de Administragcdo da Eletrobras e Secretario de Governanga substituto.

Rio de Janeiro, 14 de outubro de 2019.

FERNANDO KHOURY FRANCISCO JUNIOR
Secretario de Governanga substituto




Dados Historicos

Diario - ELET 3 Diario - ELET6
Data Ultima Volume Volume (R$) Data Ultima Volume Volume (R$)

27/08/2019 R$ 42,69 4.200.000| R$ 179.298.000 27/08/2019 | R$ 44,05 3.310.000| R$ 145.805.500
28/08/2019 R$ 44,20 3.720.000| R$ 164.424.000 28/08/2019 | R$ 45,06 2.910.000| R$ 131.124.600
29/08/2019 R$ 45,47 3.920.000] R$ 178.242.400 29/08/2019 | R$ 46,20 2.850.000| R$ 131.670.000
30/08/2019 R$ 4594 4.570.000| R$ 209.945.800 | [ 30/08/2019 | R$ 46,95 3.690.000| R$ 173.245.500
02/09/2019 R$ 46,11 2.090.000| R$ 96.369.900 02/09/2019 | R$ 47,27 1.510.000] R$ 71.377.700
03/09/2019 R$ 44,60 3.420.000| R$ 152.532.000 03/09/2019 | R$ 46,46 2.690.000| R$ 124.977.400
04/09/2019 R$ 45,70 2.800.000| R$ 127.960.000 04/09/2019 | R$ 46,88 1.300.000| R$ 60.944.000
05/09/2019 R$ 46,00 3.030.000| R$ 139.380.000 05/09/2019 | R$ 47,20 2.350.000| R$ 110.920.000
06/09/2019 R$ 45,00 2.830.000| R$ 127.350.000 06/09/2019 | R$ 46,24 2.360.000| R$ 109.126.400
09/09/2019 R$ 44,98 2.790.000] R$ 125.494.200 09/09/2019 | R$ 46,33 1.700.000| R$ 78.761.000
10/09/2019 R$ 44,59 2.450.000| R$ 109.245.500 | | 10/09/2019 | R$ 46,15 2.100.000| R$ 96.915.000
11/09/2019 R$ 45,72 2.300.000] R$ 105.156.000 11/09/2019 | R$ 47,07 1.760.000| R$ 82.843.200
12/09/2019 R$ 44,82 3.500.000| R$ 156.870.000 12/09/2019 | R$ 46,44 2.960.000| R$ 137.462.400
13/09/2019 R$ 43,45 2.570.000| R$ 111.666.500 13/09/2019 | R$ 44,99 2.480.000| R$ 111.575.200
16/09/2019 R$ 43,88 3.600.000] R$ 157.968.000 | | 16/09/2019 | R$ 45,42 2.420.000| R$ 109.916.400
17/09/2019 R$ 44,47 3.080.000| R$ 136.967.600 17/09/2019 | R$ 45,91 2.110.000| R$ 96.870.100
18/09/2019 R$ 43,60 3.090.000| R$ 134.724.000 18/09/2019 | R$ 45,35 1.970.000| R$ 89.339.500
19/09/2019 R$ 4255 5.170.000| R$ 219.983.500 | | 19/09/2019 | R$ 44,72 4.590.000| R$ 205.264.800
20/09/2019 R$ 40,09 10.000.000| R$ 400.900.000 20/09/2019 | R$ 42,31 5.500.000| R$ 232.705.000
23/09/2019 R$ 40,69 3.410.000| R$ 138.752.900 23/09/2019 | R$ 42,65 1.710.000| R$ 72.931.500
24/09/2019 R$ 39,54 3.550.000] R$ 140.367.000 24/09/2019 | R$ 41,80 2.210.000| R$ 92.378.000
25/09/2019 R$ 39,74 3.940.000| R$ 156.575.600 | | 25/09/2019 | R$ 41,68 2.400.000| R$ 100.032.000
26/09/2019 R$ 39,90 4.730.000| R$ 188.727.000 26/09/2019 | R$ 42,00 1.800.000| R$ 75.600.000
27/09/2019 R$ 40,19 3.030.000] R$ 121.775.700 27/09/2019 | R$ 42,15 1.250.000| R$ 52.687.500
30/09/2019 R$ 40,15 2.750.000| R$ 110.412.500 | | 30/09/2019 | R$ 42,02 1.790.000| R$ 75.215.800
01/10/2019 R$ 39,30 2.170.000| R$ 85.281.000 01/10/2019 | R$ 41,46 1.050.000| R$ 43.533.000
02/10/2019 R$ 37,55 6.370.000| R$ 239.193.500 02/10/2019 | R$ 40,10 4.050.000| R$ 162.405.000
03/10/2019 R$ 38,20 3.120.000] R$ 119.184.000 03/10/2019 | R$ 40,50 1.920.000| R$ 77.760.000
04/10/2019 R$ 38,85 2.630.000] R$ 102.175.500 | | 04/10/2019 | R$ 40,99 1.430.000| R$ 58.615.700
07/10/2019 R$ 35,78 5.080.000| R$ 181.762.400 07/10/2019 | R$ 38,28 2.830.000| R$ 108.332.400

Total 109.910.000 R$ 4.618.684.500 Total 73.000.000 R$ 3.220.334.600

Média Ponderada pelo
volume negociado

Fonte dos Dados: Site da Companhia

Média Ponderada pelo
volume negociado




08/10/2019

‘ MEMORANDO
Eletrobras PRJE - 0281/2019

De: André de Avellar Torres - PRJE
Para: Mauricio Carvalho Mazzini - PR]
Assunto: Assembleia Geral de Acionistas - Aumento de Capital

Referéncia: Memorando DFR 093/2019
EMP - 0715/2019

A Sra. Superintendente da DFR encaminha a esta Superintendéncia Juridica, para analise e
chancela, documentagdo referente a matéria que trata da Assembleia Geral Extraordinaria
da Eletrobras visando deliberar sobre o aumento do capital social da Companhia, por
subscricdo privada, mediante a emissdao de novas agoes ordinarias e preferenciais classe
“B”, todas escriturais e sem valor nominal, sendo parte subscrita e integralizada pelo
acionista controlador, Unido Federal, mediante a capitalizacdo de créditos detidos contra a
Companhia decorrentes de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital ("AFAC").

Relatados os fatos, passa-se ao exame dos aspectos juridicos sobre os quais nos cabe
manifestacdo, a luz das informacdes trazidas na NT-DFR/DFRM-002/2019 e Proposta da
Administracdo anexa, atinentes a conformidade do presente aumento de capital com a
legislagdo e demais normas aplicaveis, ndo sendo objeto deste parecer as condicGes
econémico-financeiras e técnico-operacionais, a cargo das areas competentes, bem como a
conveniéncia e a oportunidade de sua realizacdo, tema afeto ao juizo de mérito dos
administradores desta Companhia®.

De igual forma, esclarecemos que nao se analisou no presente parecer a concessao em si
do AFAC pela Unido Federal a Eletrobras, mas tao somente, repise-se, o aumento de capital
ora proposto, cuja ordem do dia assemblear assim dispde:

“1. Deliberar sobre a proposta de administracdo para aumentar o capital social da
Companhia, por subscrigdo privada, até o montante de R$ 9.987.786.560,33 (nove
bilhdes, novecentos e oitenta e sete milhdes setecentos e oitenta e seis mil
quinhentos e sessenta reais e trinta e trés centavos), mediante a emissdo de novas
acoes ordinarias, pelo prego unitario de 35,72 (trinta e cinco reais e setenta e dois
centavos) para as novas acbes ordinarias, e novas preferenciais classe “B”, pelo
preco unitario de 37,50 (trinta e sete reais e cinquenta centavos) para as novas
acOes preferenciais de classe “B”, todas novas acdes escriturais e sem valor
nominal, nos termos dos artigos 170 e 171 da Lei 6.404/76, sendo que o montante
minimo de R$ 4.054.016.419,37 (quatro bilhdes, cinquenta e quatro milhdes,
dezesseis mil, quatrocentos e dezenove reais e trinta e sete centavos), sera
subscrito e integralizado pelo acionista controlador, Unido Federal, mediante a

! Stop loss da oneragdo financeira dos AFACs, evitar desencaixe com créditos de dividendos declarados na 592
AGO, possivel reavaliagdo da Reserva Especial de Dividendos Retidos, aporte de novos recursos, redesenho da
estrutura de capital, replanejamento orcamentario, redugdo de quadro, sdo alguns dos elementos sinalizados pela
Administracdo como favoraveis a aprovacdo da capitalizagdo pela Assembleia-geral.
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capitalizacdo de créditos detidos contra a Companhia decorrentes de Adiantamentos
para Futuro Aumento de Capital”.

De acordo com o art. 131 da Lei n® 6.404/1976, a assembleia geral é ordinaria quando tem
por objeto as matérias elencadas no rol do art. 132 do mesmo diploma legal, sendo
extraordinaria nos demais casos.

Com efeito, a competéncia da AGE é residual no cotejo com as matérias privativas da AGO,
revelando-se tipica nas hipoteses veiculadas nos arts. 135 e 136 da Lei n® 6.404/1976, e
atipica sempre que assim o reclamar o Estatuto Social da companhia, ou, ainda mais
amplamente, quando convocada para "decidir todos os negdcios relativos ao objeto da
companhia e tomar as resolugbes que julgar convenientes a sua defesa e desenvolvimento”,
conforme art. 121 do sobredito diploma legal.

Neste sentido, cumpre observar que o artigo 17, II, do Estatuto Social da Eletrobras
determina que a Assembleia Geral é competente para decidir sobre o aumento de capital
por subscricdo de novas acdes, 0 que se encontra em consonancia com o disposto no art.
166, 1V, da Lei n° 6.404/1976, segundo o qual, caso nao exista no Estatuto Social previsdo
sobre capital autorizado, como no caso em tela, a deliberagdo sobre o referido aumento
deve ocorrer na Assembleia de Acionistas da Companhia. Igualmente, como a proposta em
tela envolve capitalizacdo com emissdes de novas agOes, deve-se convocar Assembleia
Geral especialmente designada para o tema, como determina art. 19, I, do Decreto n°
1.091/1994.

Releve-se, ainda, a necessidade de atendimento aos requisitos indispensaveis a
regularidade do anuncio, constantes dos artigos 124 e 289, ambos da Lei n® 6.404/1976,
destacando-se, em especial, o prazo minimo de 30 dias de antecedéncia para a convocagdo
da AGE, conforme determina o art. 8° da Instrucao CVM n© 559/2015, uma vez que a
Eletrobras é emissora de agbes que servem de lastro para programa de DR patrocinado.

Desta forma, em se tratando de competéncia legal, ndo ha débice juridico, a principio,
quanto a deliberacdo pretendida, cumprindo-nos, no entanto, tecer algumas consideragoes
sobre a proposta em comento.

O art. 170 e paragrafos da Lei n® 6.404/1976 preceituam que a companhia pode aumentar
o capital mediante subscricdo publica ou particular de acGes. No caso de subscrigdo
particular, como ora se pretende, a lei determina que se deve respeitar o que for deliberado
pela Assembleia Geral ou pelo Conselho de Administragao, conforme dispuser o estatuto.

Nesse sentido, o Estatuto Social da Eletrobras estabelece, em seus arts. 10 e 11, que os
aumentos de capital da Eletrobras serdo realizados mediante subscricdo publica ou
particular e incorporacao de reservas, capitalizando-se os recursos através das modalidades
admitidas em lei, e a integralizacdo das acdes obedecera as normas e condicdes
estabelecidas pelo Conselho de Administragao.
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Neste ponto, considerando que o aumento de capital ora proposto envolve a emissdao de
novas acles ordinarias, impende-nos ressaltar a necessidade de se observar o apontado no
aludido artigo 109, segundo o qual a Unido Federal sempre deve deter o minimo de 50%
mais uma acdo ordinaria da Eletrobras, o que estd em consonancia com o disposto no art.
79 da Lei n° 3.890-A/1961. Com efeito, como esclarece a Proposta da Administracdao, nao
se trata de processo de desestatizacdo da companhia, com perda de controle societario pela
Unido Federal, que se realiza no ambiente do CPPI e reclama autorizacao legislativa.

Ainda nos termos do art. 170 da Lei n° 6.404/1976, o preco de emissdao deve ser fixado,
sem diluicao injustificada da participagdao dos antigos acionistas, tendo em vista, alternativa
ou conjuntamente: (i) a perspectiva de rentabilidade da companhia; (ii) o valor do
patrimonio liquido da acdo; ou (iii) a cotacdo de suas agGes em bolsa ou no mercado de
balcdo, admitido agio ou desagio em funcdo das condigdes do mercado.

Qualqguer que seja o critério adotado, a lei impde determinados procedimentos que deverdo
ser observados para tal operagao.

Nos termos do § 7° do referido art. 170 da Lei n° 6.404/1976, devera a administracdo,
anteriormente a Assembleia Geral que deliberar a respeito do aumento de capital,
demonstrar as vantagens, para a companhia e seus acionistas atuais, da adogdo do critério
utilizado, devendo a justificagdo demonstrar a consisténcia técnica do valor apurado e as
razOes da diluicao da participacao dos acionistas atuais que eventualmente ocorrer, tendo
em vista que a adocdo do referido critério, na maior parte das companhias, acarreta um
valor de acdo menor do que o que seria apurado pelo critério do patrimonio liquido.

Possuindo a companhia aberta acbes ordinarias e preferenciais e diversas classes destas, na
relacdo entre os fatores de patriménio liquido e prego de cotagcdo poderad ser levada em
conta a variagdo deste Ultimo. Essa diversidade de preco médio de cotagdo constituira
elemento diferencial, podendo a administragao justificar a emissao das diferentes espécies e
classes com preco também ligeiramente diverso se ocorrerem duas circunstancias que,
cumulativamente, tornem legitima tal diversidade, quais sejam, se todas as acgoes
possuirem alto indice de negociabilidade e se for significativa a diferenga de cotagdo.
Inexistindo tais fatos, nao podem os administradores propor ou emitir agdes novas com
diversidade de preco entre espécies e classes diversas®.

Sobre o tema, assim versa a Proposta da Administragao:

“O preco de emissdo das novas acdes sera de R$ 35,72 (trinta e cinco reais e
setenta e dois centavos) para as novas agdes ordinarias e de R$ 37,50 (trinta e
sete reais e cinquenta centavos) para as novas agdes preferenciais da classe “B".
Este valor foi fixado conforme previsto no inciso III do § 1° do artigo 170 da Lei das
Sociedades por Acgdes, sem diluicdo injustificada, com base na média ponderada
das cotacdes das acbes de emissao da Companhia verificadas no fechamento dos
ultimos 30 (trinta) pregbdes da B3 anteriores a 7 de outubro de 2019 (inclusive), em

2 CARVALHOSA, Modesto. Op. cit. v.3. p. 542.
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relacdo ao preco médio ponderado pelo volume de acGes negociadas no periodo, e
considerando-se um desdagio de 15% (quinze por cento).

O desagio justifica-se devido ao prazo estimado de cerca de 60 dias entre a data de
convocacao da Assembleia Geral de Acionistas e término do periodo de preferéncia
de 30 dias, visando garantir que a presente proposta serd atrativa para os
investidores, uma vez que poderda haver variacdo do prego atualmente praticado
até data da efetiva subscricao e integralizacdo.

Em 11 de outubro de 2019, véspera de aprovacdo desta Proposta de Administragdo
pelo Conselho de Administracdo, as acOes ordinarias e preferenciais “B” estavam
sendo negociados no mercado em torno de R$ 34,80 e R$ 36,74, respectivamente,
e a média dos 30 ultimos pregdes da B3 anteriores a 7 de outubro de 2019
(inclusive), em relacdo ao preco médio ponderado pelo volume de acGes negociadas
no periodo, montava R$ 42,02 e R$ 44,11, respectivamente. Desta forma, o
desagio de 15% torna o prego da oferta para a presente proposta de aumento de
capital mais compativel com os precos de mercado atual e contempla eventual risco
de variacoes inclusive ndo relevantes que venha ocorrer.

A adocdo do critério utilizado para determinacdao do preco de emissdo das novas
acdes decorreu da conviccdo da Administragdo da Companhia de que, dada a
grande liquidez de suas agdes, as quais integram os principais indices da B3, quais
sejam, Ibovespa (Elet 3 e Elet 6), Indice Brasil Amplo B3 - IbrA (Elet 3 e Elet 6),
Indice Brasil 50 - IBXL (Elet 3 e Elet 6), Indice Brasil - IBXX (Elet 3 e Elet 6), Indice
de Energia Elétrica — IEEX (Elet 3), Indice de Governanga Corporativa Trade - IGCT
(Elet 3 e Elet 6), Indice de Acdes com Governanca Corporativa - IGCX (Elet 3 e Elet
6), Indice de Sustentabilidade Empresarial - ISE (Elet 3 e Elet 6), Indice Valor B3 -
IVBX (Elet 3), Indice Mid-Large Cap - MLCX (Elet 3 e Elet 6) e Indice de Utilidade
Publica — UTIL (Elet 3 e Elet 6), tal critério representaria o valor mais justo para a
emissao das novas agoes.

A memodria do calculo que embasou o preco por acdo sugerido pode ser encontrada
no Anexo 04 a presente Proposta da Administracdo”.

Quanto a definicdo do prego propriamente dita, trata-se de matéria desprovida de cunho
juridico, cabendo seu calculo a area financeira da Eletrobras e seu exame de mérito a
administracdo da Companhia.

Relativamente a capitalizacdo do Adiantamento por Conta de Futuro Aumento de Capital
(AFAC) feito pelo acionista controlador, esclarece-se que o AFAC tem a natureza juridica de
aporte de capital, recebido pela sociedade de seus acionistas ou cotistas, e é destinado,
efetivamente, ao aumento do capital social®.

A este respeito, o Procurador da Fazenda Nacional Luiz Alfredo Paulin® elucida que: "O AFAC
pode ser definido como uma transferéncia de valores a uma sociedade, com o fim exclusivo

3 JUDICIBUS, Sérgio de; MARTINS, Eliseu; GELBCKE, Ernesto Rubens. Manual de Contabilidade das Sociedades por
AcOes: aplicavel as demais sociedades. 72 edicdo. Sdo Paulo: Atlas, 2007. Pags. 342 e 343.

4 “Adiantamento para Futuro Aumento de Capital em face do art. 34, IV, da Lei Bancéria.”, in Revista dos
Tribunais: Sdo Paulo, N. 718, ago. 1995, p. 23.
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de que tais quantias sejam utilizadas na integralizacdo de acdes (ou quotas) que a pessoa
juridica venha emitir, por ocasido de um futuro aumento de capital, sendo certo que os
titulos (ou as quotas) correspondentes quando emitidos, serdo de titularidade do aportador
dos recursos”.

Assim, quando da integralizacdo do AFAC, dever-se-a proceder ao correspondente aumento
de capital, com observancia, na oportunidade, de todas as formalidades previstas na Lei n°
6.404/76, em especial nos arts. 135, 166, 170 e 171.

Ainda neste ponto, destacamos que, caso o AFAC tenha sido concedido em prazo superior a
um ano, devera haver atualizacdo do valor concedido pela taxa SELIC, desde o dia da
transferéncia até a data da capitalizagdo, em consonancia com o art. 2° do Decreto n®
2673/1998.

Releve-se que a incorporacao de AFAC ao capital social reflete uma modalidade de
capitalizacdo de créditos, detidos pelo credor frente a companhia, o que, nada obstante, ndo
garante ao primeiro, ainda que também acionista, o recebimento exclusivo de acées em
contrapartida ao aporte de recursos vertido a companhia, eis que, na forma do § 2° do art.
171 da LSA, deve ser franqueado direito de preferéncia aos demais acionistas, cujo
exercicio implica no pagamento ao titular do crédito da importancia capitalizada. Neste
ponto, vale trazer o magistério de Lamy Filho e BulhGes Pereira a respeito do tema:

“[A] companhia entrega ao titular do crédito, em pagamento total ou parcial deste,
as importancias recebidas dos acionistas que exerceram o direito de preferéncia, e
somente emite em favor do titular do crédito capitalizado as ag¢des do aumento de
capital que ndo foram adquiridas pelos acionistas [...]"".

Trata-se de regra cujo racional, como qualquer outra modalidade de direito de preferéncia a
subscricdo, visa resguardar os acionistas de evento com aptidao para diluir sua posicao
acionaria na companhia.

Ocorre que, na estrutura do aumento de capital ora proposta, a capitalizacdao dos AFACs,
promovidos pelo controlador, representa o montante minimo da operacdo, de modo que o
direito de preferéncia dos acionistas deve ser projetado sobre a totalidade do montante que
a companhia pretende capitalizar, devidamente observadas as regras do art. 171, caput e §
10 da Lei 6.404/76.

Assim o fazendo, havera respeito a proporcdo de titularidade acionaria de cada acionista
detida no capital social, dispensando a protecdo especifica do § 2° do dispositivo em
guestdo, cuja aplicacdo privaria o acionista controlador do percentual a que tem direito de
preferéncia a subscricdo, refletido nas acdes emitidas por forga da conversdo dos AFACs. O

5 LAMY FILHO, Alfredo; BULHOES PEREIRA, José Luiz. Direito das Companhias, SP: Forense, 22 edicdo, 2017, p.
1039.
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direito de preferéncia, neste contexto, em seu d&mago e essencialidade®, resta devidamente
protegido.

Observa-se entdo, no caso em apreco, que o aumento de capital pretendido observa o
direito de preferéncia dos acionistas da Companhia, em consonéancia com o art. 171 da Lei
6.404/1976, conforme se extrai da minuta de Proposta da Administracdo.

Ademais, é garantido o prazo de 30 dias para o exercicio do direito de preferéncia pelos
acionistas e, desta forma, por estar em consonancia com o disposto na doutrina e na
legislacdo vigente, ndo vislumbramos oébice ao direito e ao prazo estabelecidos. Vale
ressaltar que o prazo de exercicio deste direito é de natureza decadencial, ndo podendo o
Estatuto Social ou a Assembleia Geral fixa-lo em periodo inferior a trinta dias, em
conformidade com o disposto no art. 171, § 4°, da Lei n°® 6.404/1976".

Ainda no contexto, importa reiterar que a Proposta de Administracdo encaminhara a
deliberacao dos acionistas o que se entende por “aumento de capital em banda”, sendo o
montante minimo a ser capitalizado referente aos AFACs promovidos pelo controlador,
enquanto a faixa entre montante minimo e maximo podera ser subscrito e integralizado
pelos demais acionistas em moeda corrente e créditos de dividendos ja declarados pela
companhia (créditos dividenduais). Sobre a validade desse procedimento, assim discorre
Nelson Eizirik:

“Tratando-se de subscricdo particular, prepondera a deliberacdo dos acionistas em
assembleia geral, ou do conselho de administracdo, por delegacdo do estatuto,
assim, podem os acionistas estabelecer que o aumento sera valido, ainda
que nem todas as acOes sejam subscritas, desde que atingido um valor
minimo” (grifos apostos)&.

Quanto a viabilidade de integralizacdo com créditos dividenduais, ndo se percebe dbice
juridico uma vez que: (i) na forma do art. 7° da LSA, a contribuicdo ao capital pode ser
feita em dinheiro ou qualquer espécie de bens suscetiveis de avaliagdo pecuniaria, sendo
certo que, para os créditos em questdo, é dispensado o juizo por 3 (trés) peritos ou
empresa especializada de que trata o art. 8° do mesmo Diploma, eis que liquidos e certos
no Balanco da companhia; (ii) a 59% AGO da Eletrobras, com lastro no § 3° do art. 205 da
Lei 6.404/1976, fixou que o pagamento de dividendos far-se-ia até o ultimo dia do exercicio
social ora em curso, de modo que, a despeito de comando especifico de tal 6rgao soberano

6 O art. 109, III da Lei 6.404/1976 traz um rol de direitos essenciais dos acionistas, que ndo podem ser
comprometidos quer pelo Estatuto ou pela Assembleia-geral, dentre os quais o direito de preferéncia a subscricédo,
verbis:

Art. 109. Nem o estatuto social nem a assembleia-geral poderdo privar o acionista dos direitos de:

IV - preferéncia para a subscrigdo de agbes, partes beneficidrias conversiveis em agdes, debéntures conversiveis
em acles e bonus de subscrigdo, observado o disposto nos artigos 171 e 172",

7 REQUIAO, Rubens. Curso de direito comercial, 2° volume. 24. ed. Sdo Paulo, Saraiva: 2005. p. 157.
8 EIZIRIK, Nelson. A Lei das S/A comentada - artigos 138 ao 205, Volume III, SP: Quartier Latin, 22 edicdo, 2015,
p. 284.
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permitindo a integralizacdo sob exame?: (ii.a) cabe ao CA definir os meios de integralizacdo
de acgOes, conforme art. 11 do Estatuto Social da Eletrobras (ii.b) trata-se de prerrogativa
aos acionistas, cujo ndo exercicio os manterd regidos pela regra de pagamento até
31.12.2019, ndo lhes causando assim prejuizo; (ii.c) reflete medida relevante sob o ponto
de vista financeiro da companhia, eis que evita desencaixe e permite, a juizo da
Administracdo, a reavaliacdo da pertinéncia quanto a Reserva de Retencdao de Dividendos
ndo Distribuidos!®; (iii) a operacdo trata com isonomia todos os acionistas da companhia,
considerando a base aciondria a época da declaracdao dos dividendos, deferindo-lhes a
prerrogativa em questao.

Outro ponto de destaque reside na possibilidade de subscricao, pelos detentores de acgbes
preferenciais da Classe “A” ("PN A"), das aclOes preferenciais da Classe “"B” emitidas no
presente aumento de capital. De se notar que, a despeito de contarem com dividendos
distintos!!, em tese representando risco de recesso pelos acionistas em questdo!?, o art. 99,
§ 1° do Estatuto Social da Eletrobras modulou temporalmente a emissdo das “PN A” até 23
de junho de 1969, de modo que ndo é juridicamente viavel aplicar-se a regra do art. 171, §
19, “a” da Lei 6.404/76, ou seja, de que o direito de preferéncia serd exercido sobre agoes
idénticas aquelas pertencentes ao acionista no capital social.

Assim, para preservar o amago que rege o direito de preferéncia, aplica-se a regra de
“suplementacdo”!® plasmada no art. 171, § 19, “b” da Lei 6.404/76, ou seja, o exercicio da

° Embora ndo tenha referido comando assemblear expresso, certo é que a Proposta da Administracdo discrimina as
modalidades de integralizacdo admitidas na operacdo, dentre as quais mediante créditos dividenduais.

10 0 jurista Nelson Eizirik, por ocasido da Proposta da Administracdo a 592 AGO da Eletrobras, exarou parecer que
deu tratamento ao tema em questdo:

“Cabe ainda ressaltar que a retengdo do dividendo obrigatério na reserva especial possui carater extraordinario, de
modo que ele deve ser pago tdo logo a situagdo financeira da companhia permita. Assim, ndo é necessario
aguardar o término do exercicio social para que possa ser efetuada a distribuicdo do montante destinado a reserva
especial, podendo tal distribuigdo ocorrer em qualquer momento no curso do exercicio, com base em
demonstracGes financeiras intermediarias da Companhia.

Ademais, caso o Estatuto Social autorize os 6rgdos da administracdo a declarar dividendos intermediarios ou
intercalares, ndo seria sequer necessaria a convocacdo de Assembleia Geral Extraordindria para se promover a
distribuicdo do saldo da reserva especial, podendo tal medida ser tomada por deliberagcdo do Conselho de
Administragdo”.

L Art. 90, As acdes preferenciais ndo podem ser convertidas em agdes ordindrias e terdo prioridade no reembolso
do capital e na distribuicdo de dividendos.

§ 1o As acOes preferenciais da classe "A", que sdo as subscritas até 23 de junho de 1969, e as decorrentes de
bonificacdes a elas atribuidas terdo prioridade na distribuicdo de dividendos, estes incidentes a razdo de oito por
cento ao ano sobre o capital pertencente a essa espécie e classe de agles, a serem entre elas rateados igualmente.
§ 20 As acgoes preferenciais da classe "B", que sao as subscritas a partir de 23 de junho de 1969, terdo prioridade
na distribuicdo de dividendos, estes incidentes a razdo de seis por cento ao ano, sobre o capital pertencente a essa
espécie e classe de agoes, dividendos esses a serem entre elas rateados igualmente.

12 A Juz do art. 136, II ¢/ art. 137, I da Lei 6.404/1976, guando menciona alteracdo de preferéncias e vantagens de
classes de acOes preferenciais. Cabe aqui, contudo, temperamentos a vista da informacdo na Proposta da
Administragdo no sentido de que as PN A, por ndo serem negociadas em mercado - B3, NYSE e LATIBEX, sdo
destituidas de liquidez, o que deve ser avaliado em conjunto para fins de melhor entendimento quanto a
verificagdo ou ndo do direito de retirada pelos acionistas detentores dos titulos em questdo.

13 Neste sentido, José Edwaldo Tavares Borba: “A preferéncia se exerce ndo apenas no plano geral das agdes,
como ainda, especificamente, no de cada classe, uma vez que ao acionista cabe o direito de situar a subscrigdo na
classe correspondente a suas acdes, desde que emitidas. Assim, se 0 aumento observar a proporgcao existente
entre classes de agles, o acionista exercerd a preferéncia em relagdo a agdes idénticas as de que dispunha. Nao
observada a proporgdo, a preferéncia se exercera primeiro sobre acdes idénticas, e, se essas ndo bastarem,
estender-se-a a outras, a fim de suplementar a insuficiéncia da primeira” (Direito Societario, 152 edigdo,
SP: Atlas, 2017, p. 431).
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prerrogativa se projetara sobre a classe de preferenciais existentes - “PN B” - visando
garantir ao acionista a mesma proporcdo detida no capital antes do aumento.

Quanto ao rateio de sobras'*, legitima a opgdo da Administragdo de rated-las entre os
acionistas que assim o pedirem no bojo no Boletim de Subscricdo, conforme autorizado pelo
art. 171, § 79, “b” da Lei 6.404/1976. Embora mencionado dispositivo disponha que
eventual saldo deve ser alienado em Bolsa, entendemos possivel o cancelamento das
referidas agodes, tendo em vista que o aumento de capital se faz “em banda”, oscilando
entre montantes minimo e maximo, podendo a homologagdo ser parcial, a depender do
evento sob exame (regime de sobras) e das ordens de subscricdo dos acionistas®®.

Além disso, é importante apontar, desde ja, que havera a necessidade de manifestacao
prévia e favoravel dos Orgdos governamentais, quais sejam, Ministério da Economia,
conforme o art. 3° do Decreto n° 1.091/1994, e da Secretaria de Coordenacdo e
Governanca das Empresas Estatais - SEST, nos termos do art. 98, VI, “c”, do Anexo I, do
Decreto 9.745/2019.

Releve-se, ademais, que, consoante o § 2° do art. 166 c/c art. 163, III, ambos da Lei n°
6.404/1976, o Conselho Fiscal da Companhia deve ser obrigatoriamente ouvido antes da
deliberacdo sobre o aumento de capital, emitindo o competente parecer, o que
recomendamos que seja observado.

Destaca-se que, como o Estatuto Social da Eletrobras ndo possui previsao de capital
autorizado, em decorréncia do aumento em exame sera necessaria a alteracdo do ato
constitutivo da Companhia, nos termos do art. 166, IV, o que igualmente devera ser
atentado.

Lembramos, neste ponto, que a alteracdo do Estatuto Social da Companhia deve ser
deliberada em Assembleia Geral, por ser competéncia deste 6rgdao aprovar modificagcao
estatutaria, nos termos do que preceitua o art. 135 da Lei n® 6.404/1976, devendo-se
observar os requisitos legais aplicaveis para a instalacdo da AGE que venha a deliberar
sobre o tema.

Com relagdo a minuta de Proposta de Administracdo que acompanha a matéria, a qual
reflete a minuta de Resolucdo de Diretoria e subsidiara os acionistas na Assembleia Geral a
ser realizada, no que diz respeito aos aspectos juridicos da recomendagdo que consta das
mesmas, temos que estdo em consonancia com a legislagdo e demais normas aplicaveis,
em especial a Instrugdo CVM n® 481/2009 e o OFfCIO-CIRCULAR/CVM/SEP/N°3/2019.

4 Integralizadas exclusivamente em dinheiro, portanto, inadmitido crédito dividendual para esse fim, conforme
Proposta da Administragdo.

15 Conforme texto da Proposta da Administracdo: “Considerando a possibilidade de homologacdo parcial do
aumento de capital, os acionistas poderdo condicionar sua ordem de subscricdo as condigdes finais do aumento de
capital. Assim, a subscricdo podera ser condicionada: (i) a realizagdo do valor minimo do aumento de capital,
ficando facultado ao subscritor, nesta hipdtese, optar por receber a totalidade das acdes por ele subscritas ou a
quantidade equivalente a proporcdo entre o niumero de agOes efetivamente subscritas e o nimero maximo de
acOes objeto do aumento de capital; ou (ii) a subscricdo da totalidade das acBes objeto do aumento de capital
(valor maximo)”.
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Quanto ao voto a distancia, sua adogao, no presente caso, consiste em uma faculdade, nos
termos do § 2° do artigo 21-A da Instrucao CVM 481, eis que nao constante do rol
obrigatério previsto no § 1° deste mesmo dispositivo, ndo havendo dbices juridicos para sua
adocao.

Quanto a oportunidade de se promover o aumento de capital em tela, trata-se de mérito
administrativo, matéria desprovida de cunho juridico.

No tocante a aprovacgdo interna da matéria, compete ao Conselho de Administracdo da
Eletrobras convocar a Assembleia Geral de acionistas, nos casos previstos na Lei n©°
6.404/1976, ou sempre que julgar conveniente, conforme art. 36, IX, de seu Estatuto Social
c/c art. 142, 1V, da Lei n© 6.404/1976.

Ressaltamos que o entendimento ora exarado é meramente opinativo, ndo vinculando a
administracdo da Companhia, sendo este o entendimento que nos pareceu mais
consentaneo com a legislacdo de regéncia e demais normas aplicaveis.

Finalmente, em consonancia com o enunciado n® 4 do Manual de Boa Pratica Consultiva da
Advocacia Geral da Unido, esclarecemos que eventuais chancelas apostas nos documentos
encaminhados a esta PRJ correspondem apenas a um mecanismo de certificagdo das folhas
efetivamente apreciadas pelo advogado, ndao substituindo e nem se desatrelando do parecer
juridico correspondente.

Ante todo o exposto, respeitado o juizo de mérito!®, bem como o posicionamento favoravel
dos Departamentos Competentes, seguem chanceladas a minuta de Resolugao, de Proposta
da Administracdo e o Relatério a DEE.

Este é o parecer.

Ao Sr. PRJ.

André de Avellar Torres
Gerente PRIE

6 In Direito Administrativo Brasileiro, MEIRELLES, Hely Lopes, Sdo Paulo, Ed. Malheiros, 292 ed., pdg. 152/153:
“(...) O mérito administrativo consubstancia-se, portanto, na valoracdo dos motivos e na escolha do objeto do ato,
feitas pela Administragdo incumbida de sua pratica, quando autorizada a decidir sobre a decidir sobre a
conveniéncia, oportunidade e justica do ato a realizar

In “Direito Administrativo”, GASPARINI, Diégenes, Sdo Paulo, Saraiva, 92 edigdo, 2004, p. 94: “Discricionarios sdo
aos atos administrativos praticados pela Administracdo Publica conforme um dos comportamentos que a lei
prescreve. Assim, cabe a Administragdo Publica escolher dito comportamento.

Essa escolha se faz por critério de conveniéncia e oportunidade, ou seja, de mérito. Ha conveniéncia sempre que o
ato interessa, convém ou satisfaz ao interesse publico. H& oportunidade quando o ato é praticado no momento
adequado a satisfacdo do interesse publico.”

Pagina 9 de 9



	01. 175a AGE - Proposta da Administração Versão Final 24 10 19
	CONVITE
	EDITAL DE CONVOCAÇÃO
	PROPOSTA DA ADMINISTRAÇÃO
	1. Procedimentos inerentes à Assembleia Geral Extraordinária ora convocada
	Direito de Voto dos acionistas titulares de ações preferenciais
	Instalação da Assembleia Geral Extraordinária
	Habilitação e Participação na Assembleia Geral Extraordinária
	Voto a Distância

	2. Matérias a serem deliberadas na Assembleia Geral Extraordinária ora convocada
	3. Justificativa quanto à necessidade do aumento de capital proposto
	3.1 – Quantidade de ações a serem emitidas e potencial de diluição
	3.2 – Preço de emissão das ações e critério adotado para o seu estabelecimento
	3.3 – Prazos e procedimentos para o exercício do direito de preferência da subscrição e integralização das ações
	3.4 – Tratamento das sobras de ações não subscritas
	3.5 - Participação das novas ações em benefícios que venham a ser declarados
	3.6 – Parecer do Conselho Fiscal
	3.7 – Manifestação do Comitê de Auditoria e Riscos Estatutário
	3.8. Parecer da Superintendência Jurídica da Eletrobras
	3.9 – Benefícios, Riscos e Custos

	4. Conclusão dos Administradores
	LISTA DE ANEXOS
	Anexo 01
	Informações do Artigo 14 da Instrução CVM 481


	02. Parecer do Conselho Fiscal da Eletrobras - Aumento de capital
	CONSELHO FISCAL

	03. Certidão RCAE 086 - Capitalização AFACs União
	ANEXO 03
	CERTIDÃO DA ATA DA OCTOGÉSIMA SEXTA REUNIÃO DO COMITÊ DE AUDITORIA E RISCOS ESTATUTÁRIO – CAE DA CENTRAIS ELÉTRICAS BRASILEIRAS S.A. – ELETROBRAS

	04. Anexo IV - Memória de Cálculo - AFAC - Atualizado até 07.10.19
	05. 0281 AGE ELB_Aumento de Capital (capitalização AFAC)



