ANEXO | )
PROTOCOLO E JUSTIFICAGAO DE INCORPORAGAO

PROTOCOLO E JUSTIFICAGAO DE INCORPORAGAO DE AGCOES DA
SOBEPE - SOCIEDADE BRASILEIRA DE EDUCAGAO, CULTURA, PESQUISA
E EXTENSAO S/A PELA ANIMA HOLDING S.A.

ANIMA HOLDING S.A., sociedade andénima de capital aberto, com sede na Rua
Natingui, n°® 862, 1° andar, Vila Madalena, cidade de Sao Paulo (SP), CEP:
05443-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 09.288.252/0001-32, registrada na
JUCESP sob o NIRE n° 35300350430, representada na forma do seu estatuto
social (“ANIMA”); e

SOBEPE - SOCIEDADE BRASILEIRA DE EDUCAGAO, CULTURA, PESQUISA
E EXTENSAO S/A, inscrita no CNPJ N° 09.241.131/0001-35, registrada na
JUCESP sob o NIRE n°® 35300455738, com sede na Av. Engenheiro Luiz Carlos
Berrini, n° 1297, 2° andar, bairro Cidade Mon¢des, Sao Paulo (SP), CEP: 04571-
932, representada na forma de seu estatuto social (‘SOBEPE”),

ANIMA e SOBEPE conjuntamente denominadas simplesmente como “PARTES”,

CONSIDERANDO QUE:

(i) a ANIMA é uma companhia aberta, com capital social totalmente
subscrito e integralizado de R$496.410.716,36 (quatrocentos e noventa e seis
milhdes, quatrocentos e dez mil, setecentos e dezesseis reais e trinta e seis
centavos) dividido em 78.556.015 (setenta e oito milhdes quinhentos e cinquenta
e seis mil e quinze) agdes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor
nominal;

(ii) a SOBEPE possui capital social totalmente subscrito de
R$3.189.527,00 (trés milhdes, cento e oitenta e nove mil, quinhentos e vinte e
sete reais), dividido em 3.189.527 (trés milhdes, cento e oitenta e nove mil,
quinhentos e vinte e sete) acbes ordinarias, todas nominativas e sem valor
nominal;

(iii) na data da Incorporacédo de Acgdes, conforme definido abaixo, a ANIMA
é titular de 74,03% (setenta e quatro, virgula trés por cento) do capital votante e
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total da SOBEPE;

(iv) as Partes tém interesse em promover a incorporacdo das agdes da
SOBEPE pela ANIMA, na forma do artigo 252 da Lei n® 6.404/76 (“Lei das S.A.”),
pelos motivos aqui descritos, com a consequente preservagédo da pessoa juridica,
de forma que a SOBEPE torne-se subsidiaria integral da ANIMA, e os acionistas
da SOBEPE, com excecado da ANIMA, recebam acdes da ANIMA, com base na
Relagc&do de Substituicdo estabelecida neste instrumento;

(v) Que o negdcio juridico, que envolve a incorporagdo de agoes, ja foi
aprovado a unanimidade na Assembleia Geral Extraordinaria do dia 13/09/2019;

resolvem as PARTES, tendo entre si certo e ajustado, celebrar o presente
Protocolo e Justificagdo de Incorporagéo de Agdes (“Protocolo e Justificagdo”), de
acordo os artigos 224, 225, 252 e 264 da Lei 6.404/76, nos seguintes termos e
condicoes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DESCRIGAO E PROPOSITO DA OPERAGAO E
PRINCIPAIS BENEFICIOS, CUSTOS E RISCOS DA OPERACAO

1.1. Operagao Proposta. A operacdo consiste na incorporagdao de 25,97%
(vinte e cinco virgula noventa e sete por cento) das agdes da SOBEPE pela
ANIMA, com a consequente preservagao da pessoa juridica e conversdo da
SOBEPE em subsidiaria integral da ANIMA, nos termos do artigo 252 da Lei das
S.A. (“Incorporacao de Agdes” ou “Operagao”).

1.1.1. Em decorréncia da Incorporacdo de Acgdes, os acionistas da
SOBEPE, com excecdao da ANIMA, receberdo, em substituicido as acgdes da
SOBEPE de sua titularidade, agcbes de emissdo da ANIMA, de acordo com a
Relacao de Substituicdo prevista na Clausula 2.1. abaixo.

1.2. Justificagcdo da Incorporagao de A¢des: A estrutura do negdcio juridico que
resultara na titularidade da totalidade das participacbes societarias das
sociedades detentoras dos direitos de mantencas das Instituigbes de Ensino
AGES, que envolve a incorporagédo de agbes da SOBEPE com a migragédo dos
seus atuais acionistas para a ANIMA, conforme descrito no item 1.1.1., encontra-
se detalhadamente descrita no Fato Relevante e na apresentacido ao mercado,
divulgados pela Companhia em 05/08/2019.




1.3. Principais Beneficios, Custos e Riscos da Operacdo: Beneficio:
simplificagéo da estrutura societaria, tornando a SOBEPE uma subsidiaria integral
da ANIMA, com a migragdo dos seus atuais acionistas para a ANIMA. Custos de
aproximadamente R$70.000,00 (setenta mil reais), relevantemente compostos
pelos custos dos laudos de avaliagdo e das publicagcbes em jornais. Nao foram
identificados riscos relevantes.

1.4. Compoe o presente Protocolo de Justificagdo o ANEXO 20-A da Instrugéo
da CVM n° 481/09, detalhado no ANEXO V.

CLAUSULA SEGUNDA - RELAGAO DE SUBSTITUIGAO DAS AGOES

2.1. Relacdo de Substituicdo. Em decorréncia da Incorporacdo de Acdes da
SOBEPE, serdo atribuidas 1,99481169 acdes ordinarias de emissido da ANIMA
para cada 1 (uma) agao ordinaria da SOBEPE (“Relagéo de Substituigao”).

2.2. Critérios de Fixagao da Relacao de Substituicdo. A Relacado de Substituigao
estabelecida acima foi suportada pelos valores de mercado da ANIMA e da
SOBEPE, observado os seguintes parametros: (i) o valor de mercado das agdes
da ANIMA foi apurado de acordo com o pregdo do dia 02/08/2019 no valor de R$
21,18; e, (ii) o valor econémico das ac¢des da SOBEPE foi apurado de acordo com
a negociagao realizada com os acionistas.

2.2.1. As administragoes da ANIMA e da SOBEPE entendem que as bases
da Incorporagdo de Agbes sdo justas e equitativas para os seus respectivos
acionistas, tendo em vista que a operacao € suportada por avaliacdo preparada
por Wulaia Consultoria e Assessoria Financeira Ltda, empresa especializada,
qualificada e independente, que declarou considerar a metodologia de abordagem
da renda, utilizando o método do fluxo de caixa descontado como a mais
adequada para avaliar as PARTES.

2.2.2. A escolha e a contratacdo da Wulaia Consultoria e Assessoria
Financeira Ltda devera ser ratificada pelos acionistas da ANIMA e da SOBEPE
em assembleias convocadas para este fim.

CLAUSULA TERCEIRA - CRITERIOS DE AVALIAGAO DAS AGOES DA ANIMA
E DA SOBEPE



3.1. Avaliacdo da ANIMA e SOBEPE. A Wulaia Consultoria e Assessoria
Financeira Ltda avaliou a ANIMA e a SOBEPE, nos termos descritos na Clausula
2.2 acima, para fins da validacdo da Relacao de Substituicio.

3.2.  Avaliacado Patrimonial. Para fins do art. 8° da Lei n° 6.404/76, as agdes em
que se divide o capital social da SOBEPE que serao incorporadas pela ANIMA
foram avaliadas com base no seu valor R$ 42,2501, conforme negociagdo entre
0S SOCios.

3.3. Avaliacdo do Patriménio Liquido da SOBEPE e da ANIMA a Precos de
Mercado. Conforme o disposto no art. 264 da Lei das S.A., os patriménios liquidos
de ANIMA e SOBEPE foram avaliados a precos de mercado, com base nos
laudos de avaliagao dos patriménios liquidos a pregos de mercado constantes do
ANEXO Il (“Laudo de Avaliacdo do Patriménio Liquido a Preco de Mercado”), a
relacao de substituicdo de acdes da SOBEPE por acdes da ANIMA determinada
por este critério seria na faixa de 1,47435 a 2,52709 acé&o ordinaria de emissao da
ANIMA para cada 1 (uma) acéo ordinaria em que se divide o capital social da
SOBEPE.

3.4. Por se tratar de incorporagao de a¢des de companhia fechada por emissor
de valores mobiliarios registrados na categoria A que n&o representa uma diluigdo
superior a 5% (cinco por cento), ndo se aplicado ao presente caso o disposto no
Capitulo lll, da Instrucdo CVM n° 565/15, nos termos do art. 10 da mesma
Instrucéo.

CLAUSULA QUARTA - AGOES DE UMA SOCIEDADE DETIDAS POR OUTRA
E ACOES EM TESOURARIA

4.1. Tratamento das Acdes de uma Sociedade Detidas por Outra. A ANIMA é
titular de 2.361.127 (duas milhdes trezentos e sessenta e uma mil, cento e vinte e
sete) agbes ordinarias nominativas em que se divide o capital social da SOBEPE,
que permanecerao sendo detidas pela ANIMA apds a Incorporagao de Agdes.

4.2. Tratamento das Ag¢des em Tesouraria. A SOBEPE nao possui agdes de sua
propria emissdo em tesouraria.

43. Os demais acionistas detém 828.400 (oitocentas e vinte oito mil e
quatrocentas) agdes ordinarias nominativas, sendo 820.110 (oitocentas e vinte mil
cento e dez) agdes pertencentes a José Wilson do Santos e 8.290 (oito mil
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duzentas e noventa) acbes pertencentes a Vitéria Melina Santana Ferreira
Santos.

CLAUSULA QUINTA - AUMENTO DO CAPITAL SOCIAL DA ANIMA

5.1. Aumento do Capital Social da ANIMA. A Incorporacdo de Ag¢des resultara
em aumento do capital social da ANIMA no valor de R$ 34.999.992,36 (trinta e
quatro milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa e dois
reais e trinta e seis centavos), a ser subscrito e integralizado pelos acionistas da
SOBEPE, com excec¢ao da ANIMA. Conforme Relagao de Substituicao definida na
Clausula 2.1, serdo emitidas 1.652.502 (um milh&o, seiscentas e cinquenta e duas
mil, quinhentas e duas) novas a¢des ordinarias escriturais da ANIMA (“A¢des”),
sendo que 1.635.965 (um milhdo, seiscentas e trinta e cinco mil, novecentas e
sessenta e cinco) agdes serdo entregues a José Wilson dos Santos e 16.537
(dezesseis mil, quinhentas e trinta e sete) agbes serao entregues a Vitoéria Melina
Santana Ferreira Santos.

5.2, Capital Social da ANIMA apés a Operagdo. Em decorréncia do aumento
de capital acima referido, o capital social da ANIMA passara a ser de
R$531.410.708,72 (quinhentos e trinta e um milhdes, quatrocentos e dez mil,
setecentos e oito reais e setenta e dois centavos), representado por 80.208.517
(oitenta milhdes, duzentos e oito mil, quinhentos e dezessete) agbes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, de forma que a proposta de redacado do caput
do Artigo 5° do estatuto social da ANIMA é a seguinte:

O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, é de
R$531.410.708,72 (quinhentos e trinta e um milhées, quatrocentos e dez mil,
setecentos e oito reais e setenta e dois centavos), dividido em 80.208.517 (oitenta
milhées, duzentos e oito mil, quinhentos e dezessete) agbes ordinarias, todas
nominativas, escriturais e sem valor nominal.

53. As Agdes emitidas pela ANIMA serdo integralizadas com as agdes
ordinarias em que se divide o capital social da SOBEPE, atribuidas aos acionistas
da SOBEPE, de acordo com a Relacédo de Substituigdo mencionada na Clausula
2.1.

CLAUSULA SEXTA - ESPECIE E CARACTERISTICAS DAS AGOES DA
ANIMA A SEREM ENTREGUES AOS ACIONISTAS DA SOBEPE; E FRAGOES

6.1. Os acionistas titulares de acdes ordinarias da SOBEPE receberao acoes
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ordinarias de emissao da ANIMA, em quantidade estabelecida com base na
Relagcdo de Substituicdo prevista na clausula 2.1 acima. As ac¢des ordinarias
emitidas pela ANIMA, em razao da Incorporacido de Ag¢gdes, conferirdo os mesmos
direitos conferidos pelas demais ag¢des ordinarias de emissao da ANIMA, inclusive
recebimento integral de dividendos que vierem a ser declarados pela ANIMA a
partir da data em que for aprovada a Incorporagao de Agoes.

6.2. As fracdes de acdes da ANIMA resultantes da substituicdo da posicédo de
cada acionista da SOBEPE serdo agrupadas em numeros inteiros de agdes e
posteriormente alienadas em leildo a ser realizado na B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao, sendo os valores resultantes da alienacao disponibilizados em nome dos
respectivos acionistas apos a liquidacao financeira final das ag¢des alienadas no
leilao.

CLAUSULA SETIMA - DIREITO DE RETIRADA E VALOR DO REEMBOLSO
DAS ACOES

7.1. Direito de Retirada dos Acionistas da ANIMA e da SOBEPE. Consoante o
disposto nos artigos 137 e 252, §§1° e 2° da Lei das S.A., sera garantido direito
de retirada aos acionistas titulares de a¢des ordinarias da ANIMA e aos acionistas
titulares de agdes ordinarias da SOBEPE que dissentirem da Incorporagdo de
Acbes da SOBEPE pela ANIMA.

7.1.1. O pagamento do reembolso pela ANIMA e pela SOBEPE dependera
da efetivagdo da Operagéo, conforme previsto no artigo 230 da Lei das S.A,, e
sera feito apds o decurso do prazo legal para exercicio do direito de recesso. O
reembolso do valor das agbes somente sera assegurado em relagdo as agdes
que o acionista seja, comprovadamente, titular, na data de publicagcdo do Fato
Relevante que der conhecimento ao mercado da Incorporagcdo de Acgdes, na
forma do §1° do artigo 137 da Lei das S.A.

7.2.  Valor de Reembolso dos Acionistas da ANIMA. Os acionistas dissidentes da
assembleia da ANIMA que deliberar pela Incorporagdo de Acgdes, titulares de
acdes ordinarias, terao direito ao reembolso de suas acgdes, pelo valor patrimonial
de R$8,47 (oito reais e quarenta e sete centavos) por agdo, conforme o Ultimo
balango aprovado da ANIMA aprovado pela assembleia geral em 25/04/2019, nos
termos do art. 45 da Lei n°® 6.404/76.

7.3. Valor de Reembolso dos Acionistas da SOBEPE. Os acionistas dissidentes
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da assembleia da SOBEPE que aprovar a Incorporagao de Acgdes, titulares de
acdes ordinarias, terao direito ao reembolso de suas acdes pelo valor patrimonial
de R$ 0,26 (vinte e seis centavos) por agdo, nos termos do art. 45 da Lei n°
6.404/76.

7.4. Considerando que a Relagdo de Substituicdo € mais vantajosa do que
aquela resultante da comparagao dos patriménios liquidos de ANIMA e SOBEPE,
mencionada na Clausula 3.3, os acionistas titulares de agbes da SOBEPE
dissidentes da deliberacdo que aprovar a Incorporacdo de Ac¢des nao poderdo
optar por exercer direito de recesso com base no valor do patriménio liquido a
preco de mercado, mas apenas pelo valor de reembolso previsto na Clausula 7.3
acima.

CLAUSULA OITAVA - APROVAGAO PELAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE
ACIONISTAS DA ANIMA E DA SOBEPE

8.1. Assembleias Gerais. Para a aprovagao da Incorporacdo de Acdes, serao
convocadas as respectivas assembleias gerais de acionistas da ANIMA e da
SOBEPE.

CLAUSULA DECIMA - DISPOSIGOES GERAIS

10.1. Auséncia de Sucessdo. Com a efetivagdo da Incorporacdo de Acdes, a
ANIMA ndo absorvera os bens, direitos, haveres, obrigagcbes e
responsabilidades da SOBEPE, que permanecera existente, para todos os fins e
efeitos legais, e mantera integra a sua personalidade juridica, ndo havendo
sucessao da SOBEPE pela ANIMA.

10.2. Documentos a Disposicdo dos Acionistas. Obedecendo ao exposto na
Instrucdo CVM n° 565/15, todos os documentos que embasam a presente
Incorporagdo de Acdes, estardo a disposicdo dos acionistas da ANIMA e da
SOBEPE a partir da data da publicagdo dos editais de convocacdo das
assembleias gerais de acionistas da ANIMA, e poderdo ser consultados nos
seguintes enderecos: na sede (conforme informada no predmbulo deste
instrumento) e no website da ANIMA (www.ri.animaeducacao.com.br), na sede
(conforme informada no predmbulo deste instrumento), na Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM e na B3 — Bolsa, Brasil, Balcao (http://www.b3.com.br/pt_br/).
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10.3. Tratamento das Variagbes Patrimoniais Posteriores. Por se tratar de
Incorporagao de Acdes, todas as variagdes patrimoniais ocorridas na ANIMA e na
SOBEPE serdo apropriadas diretamente nas respectivas Companhias e
registradas em seus livros contabeis, uma vez que as duas subsistirdo a
Operacao.

10.4. Custos da Operacéao. Estima-se que custo total da Incorporagcao de Agdes
sera da ordem de R$ 70.000,00 (setenta mil reais), incluidas despesas com
publicacdes, elaboragdo de laudos de avaliagdo, honorarios de auditores,
avaliadores, consultores e advogados nacionais e outras despesas relacionadas.

10.5. Aprovacdo de autoridades brasileiras ou estrangeiras. Nos termos da
legislacdo aplicavel, a operagdo n&o esta sujeita a aprovagdo de autoridades
brasileiras ou estrangeiras.

10.6. Vigéncia de Clausulas Validas. Caso alguma clausula, disposigao, termo ou
condicdo deste Protocolo e Justificagdo venha a ser considerada invalida ou
ineficaz, as demais clausulas, disposi¢des, termos e condi¢gdes nao afetados pela
declaracao de invalidade ou ineficacia ndo serao afetadas, permanecendo a parte
valida e eficaz deste Protocolo e Justificagdo em plena vigéncia.

10.7. Foro. Fica eleito o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado da Sao Paulo,
para dirimir todas as questdes oriundas do presente Protocolo e Justificagdo, com
a renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E, POR ESTAREM JUSTAS E CONTRATADAS, assinam este Protocolo e
Justificagcdo em 2 (duas) vias de igual teor e forma e para um sé efeito,
juntamente com duas testemunhas abaixo identificadas.

Sao Paulo (SP), 25 de setembro de 2019.
ANIMA HOLDING S.A. SOBEPE - SOCIEDADE BRASILEIRA DE

EDUCACAO, CULTURA, PESQUISA E
EXTENSAO S/A

Testemunhas:

12



Nome:
RG:

Nome:
RG:
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