TRISUL S.A.
Companhia Aberta
CNPJ n° 08.811.643/0001-27
NIRE 35.300.341.627 | Codigo CVM 21130

AVISO AOS ACIONISTAS
Aumento do Capital Social

Comunicamos aos nossos acionistas que, conforme informado no Fato Relevante divulgado
em 12 de setembro de 2009, em reuniao do Conselho de Administracdo da Companhia
realizada na mesma data, o Conselho de Administracao da Companhia aprovou, dentre
outras matérias, o aumento do capital social da Companhia, dentro do limite de capital
autorizado, no ambito da oferta publica de distribuicdo primaria de acoes com esforcos
restritos, nos termos da Instrucao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrucao CVM 476”), cuja realizacao foi aprovada em reuniao do Conselho de
Administracao da Companhia realizada em 30 de agosto de 2019 e divulgada no Fato
Relevante de 30 de agosto de 2019 (“Fato Relevante da Oferta”), e com esforcos de
colocacao no exterior por meio de operacdes isentas de registro previstas no U.S.
Securities Act of 1933, conforme alterado (“Oferta”). Em virtude da referida aprovacao,
seguem abaixo as informacdes relativas ao aumento de capital da Companhia, em
observancia ao disposto no Anexo 30-XXXII a Instrucao CVM 480:

1. O emissor deve divulgar ao mercado o valor do aumento e do novo capital social, e
se o aumento sera realizado mediante: | - conversao de debéntures ou outros
titulos de divida em acées; Il - exercicio de direito de subscricao ou de bdénus de
subscricao; Ill - capitalizacdo de lucros ou reservas; ou IV - subscricdo de novas
acoes.

O capital social da Companhia foi aumentado, dentro do limite do capital autorizado, nos
termos do artigo 6°, do Estatuto Social da Companhia, mediante subscricao de novas
acoes.

O aumento do capital social, realizado no contexto da Oferta, perfez o montante de
R$405.000.000,00 (quatrocentos e cinco milhdes de reais), mediante a emissdao de
40.500.000 (quarenta milhdes e quinhentas mil) novas acdes ordinarias, nominativas,
escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer onus ou gravames,
de emissao da Companhia (“Acdes”), numero este que inclui as Acodes Adicionais
(conforme definido abaixo), com preco de emissao de R$10,00 (dez reais) cada uma,
passando o capital social de R$461.080.000,00 (quatrocentos e sessenta e um milhdes e
oitenta mil reais), dividido em 146.117.538 (cento e quarenta e seis milhdes, cento e
dezessete mil e quinhentos e trinta e oito) acdes ordinarias, todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal, para R$866.080.000,00 (oitocentos e sessenta e seis




milhdes e oitenta mil reais), dividido em 186.617.538 (cento e oitenta e seis milhoes,
seiscentas e dezessete mil e quinhentas e trinta e oito) acdes ordinarias, todas
nominativas, escriturais e sem valor nominal (“Aumento de Capital”).

Acbes Adicionais

A quantidade de 30.000.000 (trinta milhdes) de acdes inicialmente ofertadas foi, a
critério da Companhia, em comum acordo com o Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador
Lider”), Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”) e a Caixa Economica Federal (“Caixa”,
e, em conjunto com o Coordenador Lider e o Bradesco BBI, “Coordenadores da Oferta”),
acrescida em 10.500.000 (dez milhdes e quinhentas mil) acdes ordinarias de emissao da
Companhia, representando 35% (trinta e cinco por cento) das ac¢les inicialmente
ofertadas, nas mesmas condicées e preco das Acoes inicialmente ofertadas (“Acdes
Adicionais”).

2. Explicar, pormenorizadamente, as razdées do aumento e suas consequéncias
juridicas e econémicas

O Aumento de Capital foi realizado em decorréncia da emissao das Acdes da Companhia
no ambito da Oferta, dentro do limite de capital autorizado. Os recursos liquidos
provenientes da Oferta serao alocados para promover o crescimento das operacoes e
investimento em novos empreendimentos, incluindo a aquisicao de novos terrenos pela
Companhia e/ou por meio de suas subsidiarias.

Para informacodes adicionais acerca da destinacao dos recursos da Oferta, vide item 18.12
do Formulario de Referéncia da Companhia.

Adicionalmente, além da diluicao a ser verificada pelos atuais acionistas da Companhia
que nao participaram da Oferta por meio do exercicio do direito de prioridade disposto
no artigo 9°-A da Instrucao CVM 476, nao ha outras consequéncias juridicas ou econémicas
decorrentes do Aumento de Capital.

3. Fornecer coépia do parecer do conselho fiscal, se aplicavel.

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia nao possui, nesta data, Conselho Fiscal
instalado.

4. Em caso de aumento de capital mediante subscricdo de acées, o emissor deve:
(i) descrever a destinagéo dos recursos:

Conforme mencionado acima, a Companhia pretende utilizar os recursos liquidos
provenientes da Oferta, para promover o crescimento das operacdes e investimento em
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novos empreendimentos, incluindo a aquisicao de novos terrenos pela Companhia e/ou
por meio de suas subsidiarias.

Para informacdes adicionais acerca da destinacao dos recursos da Oferta, vide item
“18.10 Valores Mobiliarios. Destinacao de recursos de ofertas publicas de distribuicao e
eventuais desvios” do Formulario de Referéncia da Companhia.

(ii) informar o niumero de acées emitidas de cada espécie e classe:

O Aumento de Capital foi realizado mediante a emissao de 40.500.000 (quarenta milhdes
e quinhentas mil) novas acoes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal,
livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames, de emissao da Companhia.

(iii) descrever os direitos, vantagens e restricdes atribuidos as acdes a serem
emitidas:

As Acdes conferirao aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restricoes
conferidos aos titulares de acdes ordinarias de emissao da Companhia, nos termos da Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei _das Sociedades por

Acdes”), do Regulamento do Novo Mercado da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
(“Regulamento _do Novo Mercado” e “B3”, respectivamente) e do Estatuto Social da
Companhia.

Para informacdes adicionais sobre os direitos, vantagens e restricoes das acdes ordinarias
de emissao da Companhia, vide item “18.1. Direitos das Acoes” do Formulario de
Referéncia da Companhia.

(iv) informar se partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto, subscreverdao a¢dées no aumento de capital,
especificando os respectivos montantes, quando esses montantes ja forem
conhecidos:

Nos termos do artigo 9°-A da Instrucao CVM 476, de forma a assegurar a participacao dos
atuais acionistas da Companhia na Oferta, foi concedida prioridade aos titulares de acées
ordinarias de emissao da Companhia: (a) ao final do dia 30 de agosto de 2019, apds o
fechamento do mercado (“Primeira Data de Corte”), conforme posicao de custodia: (1)
na Central Depositaria de Ativos da B3 (“Central Depositaria”); e (2) no Banco Bradesco
S.A., instituicdo responsavel pela escrituracao das acoes de emissao da Companhia
(“Instituicao Escrituradora”) (“Acionistas”); e (b) ao final do dia 09 de setembro de 2019,
apos o fechamento do mercado (“Segunda Data de Corte”), conforme posicao de
custodia: (1) na Central Depositaria; e (2) na Instituicao Escrituradora, observado o
Limite de Subscricao Proporcional (conforme definido no Fato Relevante da Oferta) e
desde que permanecessem titulares de acdes ordinarias de emissao da Companhia na
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A TRISUL

Segunda Data de Corte, para subscricao de até a totalidade das Acbes a serem colocadas
por meio da Oferta, observado o limite da proporcao de suas respectivas participacoes
acionarias no capital social da Companhia na Segunda Data de Corte (“Direito de
Prioridade”), observado o disposto no Fato Relevante da Oferta (“Oferta Prioritaria”).

QU I - |

Nao obstante, conforme informado no Fato Relevante da Oferta, apos o atendimento do
Direito de Prioridade, no ambito da Oferta Prioritaria, as Acoes remanescentes foram
destinadas a colocacdo puUblica junto a Investidores Institucionais, por meio dos
Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocacao Internacional (“Oferta
Institucional”).

No ambito da Oferta Institucional, foi aceita a participacao de Investidores Institucionais
que sejam pessoas vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrucao da CVM n° 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao CVM 400”), e do artigo 1°, inciso VI,
da Instrucao da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada (“Instrucao
CVM 505”), mediante a participacao destes no Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido abaixo). Como foi verificado excesso de demanda superior em um terco a
quantidade de Acées inicialmente ofertadas (sem considerar as AcOes Adicionais), foi
vedada a colocacao de Acdes aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
no ambito da Oferta Institucional, tendo sido as intencoes de investimento realizadas por
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas.

(v) informar o preco de emissao das novas a¢oes:

O preco de emissdao das novas acdes objeto da Oferta foi fixado R$10,00 (dez reais)
(“Preco por Acao”).

(vi) informar o valor nominal das a¢des emitidas ou, em se tratando de acdes sem
valor nominal, a parcela do preco de emissdao que sera destinada a reserva de
capital:

As acoes ordinarias de emissao da Companhia ndao possuem valor nominal. Além disso, a
totalidade do Preco por Acao foi destinada integralmente ao capital social da Companhia,
de forma que nao houve montante destinado a reserva de capital da Companhia.

(vii) fornecer opinidao dos administradores sobre os efeitos do aumento de capital,
sobretudo no que se refere a diluicdo provocada pelo aumento:

Embora o Aumento de Capital tenha sido realizado mediante subscricao publica, os
acionistas da Companhia tiveram direito de prioridade na subscricao das acoes objeto da
Oferta, nos termos do artigo 9°-A da Instrucao CVM 476. Desse modo, somente ocorrera
diluicao caso os acionistas nao tenham exercido seu direito de prioridade. Nos termos do
art. 170, § 1° 1ll, da Lei das Sociedades por Acdes, a escolha do critério para
determinacao do Preco por Acao é justificada pelo fato de que o Preco por Acao foi

GED - 4491421v3



aferido de acordo com a realizacao do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido), o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais (conforme abaixo
definido) apresentaram suas intencdes de investimento no contexto da Oferta e a cotacao
das acbes ordinarias de emissao da Companhia na B3, e, portanto, nao promoveu a
diluicao injustificada dos acionistas da Companhia.

Para informacées adicionais acerca da diluicao decorrente do aumento de capital no
ambito da Oferta, vide item 18.12 do Formulario de Referéncia da Companhia.

(viii) informar o critério de «calculo do preco de emissao e justificar,
pormenorizadamente, os aspectos econdmicos que determinaram a sua
escolha:

O Preco por Acao foi fixado ap6s a conclusdao do procedimento de coleta de intencoes de
investimento realizado exclusivamente junto a Investidores Profissionais (conforme
definido no Fato Relevante da Oferta), no Brasil, pelos coordenadores da Oferta, e, no
exterior, junto a Investidores Estrangeiros (conforme definido no Fato Relevante da
Oferta), pelo BTG Pactual US Capital LLC e Bradesco Securities, Inc. (“Agentes de
Colocacao Internacional”), tendo como parametro: (i) a cotacdao de fechamento das
acoes ordinarias de emissao da Companhia na B3 na data de fixacao do Preco por Acéo; e
(ii) as indicacdes de interesse em funcao da qualidade e quantidade da demanda (por
volume e preco) pelas Acoes, coletadas junto a Investidores Institucionais (“Procedimento
de Bookbuilding”), e aprovado pelo Conselho de Administracao da Companhia.

Nos termos do artigo 170, paragrafo 1°, inciso Ill, da Lei das Sociedades por Acdes, a
escolha do critério para determinacdo do Preco por Acdo é justificada pelo fato de que o
Preco por Acao foi aferido de acordo com a realizacao do Procedimento de Bookbuilding,
o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentaram suas intencoes
de investimento no contexto da Oferta e a cotacao das a¢des ordinarias de emissao da
Companhia na B3, e, portanto, nao promovendo a diluicao injustificada dos acionistas da
Companhia.

Foram consideradas no Procedimento de Bookbuilding as demandas dos investidores de
acordo com o plano de distribuicao previamente acordado entre a Companhia e os
Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicao, e que estivessem de
acordo com os objetivos da Companhia na realizacao da Oferta.

(ixX) caso o preco de emissdo tenha sido fixado com agio ou desagio em relacdo ao
valor de mercado, identificar a razao do agio ou desagio e explicar como ele

foi determinado:

Nao aplicavel, visto que o Preco por Acao foi aferido de acordo com a realizacao do
Procedimento de Bookbuilding.
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(x) fornecer copia de todos os laudos e estudos que subsidiaram a fixacdo do preco
de emissao:

Nao aplicavel, visto que o Preco por Acado foi aferido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding.

(xi) informar a cotacdo de cada uma das espécies e classes de acbes da Companhia
nos mercados em que sao negociadas, identificando:

A Companhia possui apenas acdes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor
nominal, as quais sao negociadas na B3.

(a) cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos trés anos:

Cotacao 2018 2017 2016
Maxima 6,27 4,72 2,23
Média 2,89 2,83 2,77
Minima 2,28 2,30 2,32

(b) cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos dois anos:

Cotacdo 1T18 2T18 3T18 4T18 1T17 2T17 3T17 4T17
Maxima 6,27 6,09 2,79 4,20 3,00 3,11 3,29 4,72

Média 5,33 2,56 2,53 3,08 2,80 2,76 2,82 4,03
Minima 4,05 2,25 2,35 2,39 2,50 2,30 2,62 4,20

(c) acdo minima, média e maxima de cada més, nos ultimos seis meses:

Cotacao Agosto Julho Junho Maio Abril Marco

2019 2019 2019 2019 2019 2019
Méaxima 11,25 8,55 6,75 6,14 4,96 5,30
Média 9,11 7,61 6,39 5,40 4,76 4,84
Minima 7,80 6,14 5,83 4,77 4,50 4,48

(d) cotacdo média nos ultimos 90 dias:

A cotacao média dos Ultimos 90 dias foi de RS 7,70.
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(xii) informar os precos de emissdo de acées em aumentos de capital realizados nos
ultimos 3 (trés) anos:

Nao aplicavel, visto que a Companhia nao realizou amentos de capital nos Gltimos 3 (trés)
exercicios sociais.

(xiii) apresentar o percentual de diluicdo potencial resultante da emissao:

O percentual de diluicao societaria para os acionistas que nao participaram da Oferta é
de 21,70%.

(xiv) informar os prazos, condi¢des e forma de subscricao e integralizacdo das acoes
emitidas:

A subscricao e integralizacao das acdes emitidas no aumento de capital foram realizadas
no ambito da Oferta, de acordo com os procedimentos divulgados por meio do Fato
Relevante da Oferta.

Em reunido realizada em 12 de setembro de 2019, o Conselho de Administracao aprovou a
subscricao da totalidade das acdes da Companhia emitidas no contexto da Oferta, que
foram integralizadas a vista, no ato de subscricdao, em moeda corrente nacional.

A liquidacao fisica e financeira das Acoes devera ser realizada até o ultimo dia do Periodo
de Colocacao (Data de Liquidacdo), de acordo com os procedimentos previstos no
Contrato de Distribuicao.

As Acdes que forem objeto de esforcos de colocacao no exterior pelos Agentes de
Colocacao Internacional junto aos Investidores Estrangeiros serao integralmente colocadas
no Brasil pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do artigo 19, paragrafo 4°, da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei _do Mercado de Valores
Mobiliarios”), e obrigatoriamente subscritas e liquidadas no Brasil, em moeda corrente
nacional, por meio dos mecanismos de investimento regulamentados pelo CMN, pelo
Banco Central e/ou pela CVM.

(xv) informar se os acionistas terao direito de preferéncia para subscrever as novas
acoées emitidas e detalhar os termos e condicbes a que estd sujeito esse
direito:

O Aumento de Capital e a emissao das Acoes pela Companhia foram realizados com
exclusao do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172,
inciso |, da Lei das Sociedades por Acoes e do paragrafo 3° do Artigo 6°do Estatuto Social
da Companhia.
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Nos termos do artigo 9°-A da Instrucao CVM 476, de forma a assegurar a participacao dos
atuais acionistas da Companhia na Oferta, foi concedida prioridade aos titulares de acoes
ordinarias de emissao da Companhia para subscricao de até a totalidade das Acoes a
serem colocadas por meio da Oferta.

(xvi) informar a proposta da administracdo para o tratamento de eventuais sobras:
Nao aplicavel.

(xvii) descrever pormenorizadamente os procedimentos que serdo adotados, caso
haja previsao de homologac¢ao parcial do aumento de capital:

Nao foi admitida e ndao houve distribuicao parcial no ambito da Oferta. Tendo em vista a
distribuicao da totalidade das Acdes, o aumento de capital foi homologado integralmente
pelo Conselho de Administracao.

(xviii) caso o preco de emissdo das acoes possa ser, total ou parcialmente, realizado
em bens: (a) apresentar descricdo completa dos bens que serao aceitos; (b)
esclarecer qual a relacdo entre os bens e o seu objeto social; e (c) fornecer
copia do laudo de avaliacdo dos bens, caso esteja disponivel:

Nao aplicavel.

5. Em caso de aumento de capital mediante capitalizacao de lucros ou reservas, o
emissor deve:

(i) informar se implicarad alteracdo do valor nominal das acées, caso existente, ou
distribuicdo de novas acées entre os acionistas;

(i) informar se a capitalizacdo de lucros ou reservas sera efetivada com ou sem
modificacdo do numero de a¢des, nas companhias com a¢ées sem valor nominal;

(iii) em caso de distribuicdo de novas agdes: (a) informar o numero de acées emitidas
de cada espécie e classe; (b) informar o percentual que os acionistas receberdao em
acoes; (c) descrever os direitos, vantagens e restricdes atribuidos as acbées a serem
emitidas; (d) informar o custo de aquisicdo, em reais por acdo, a ser atribuido para
que os acionistas possam atender ao art. 10 da Lei 9.249, de 26 de dezembro de
1995; e (e) informar o tratamento das fracées, se for o caso;

(iv) informar o prazo previsto no § 3° do art. 169 da Lei 6.404, de 1976; e

(v) informar e fornecer as informacdes e documentos previstos no item 4 acima,
quando cabivel.

Nao aplicavel.

6. Em caso de aumento de capital por conversao de debéntures ou outros titulos de
divida em a¢des ou por exercicio de bonus de subscricdo, o emissor deve:
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(i) informar o numero de a¢cdes emitidas de cada espécie e classe; e
(ii) descrever os direitos, vantagens e restricdes atribuidos as acdes a serem emitidas.

Nao aplicavel.

7. Em caso aumentos de capital decorrentes de plano de opcdo, caso em que o
emissor deve informar:

(i) data da assembleia geral de acionistas em que o plano de opc¢éao foi aprovado;

(ii) valor do aumento de capital e do novo capital social;

(iii) nimero de acées emitidas de cada espécie e classe;

(iv) preco de emissao das novas acées;

(v) cotacdo de cada uma das espécies e classes de acdes do emissor nos mercados em
que sao negociadas, identificando: (a) cotacdo minima, média e maxima de cada ano,
nos ultimos 3 (trés) anos; (b) cotacao minima, média e maxima de cada trimestre, nos
ultimos 2 (dois) anos; (c) cotacdao minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6
(seis) meses; e (d) cotacao média nos ultimos 90 (noventa) dias;

(vi) percentual de diluicdao potencial resultante da emisséao.

Nao aplicavel.

Sao Paulo, 13 de setembro de 2019.

Fernando Salomao
Diretor Financeiro e de Relacdes com Investidores

Departamento de Relagées com Investidores
Telefone: (11) 3147-0428

E-mail: ri@trisul-sa.com.br
Website: ri.trisul-sa.com.br
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