BANCO MERCANTIL DE INVESTIMENTOS S. A.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 30 DE JUNHO DE 2019 E 2018

Pag: 1




) BANCO MERCANTIL DE INVESTIMENTOS S.A.
RELATORIO DA ADMINISTRACAO - PRIMEIRO SEMESTRE DE 2019

Senhores Acionistas:
Submetemos a apreciacio de V.Sas. as Demonstragdes Financeiras do Banco Mercantil de Investimentos S.A.
CONJUNTURA ECONOMICA E SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

Na conjuntura mundial, constata-se queda no ritmo de expansdo das economias americana, chinesa e na area do euro.
Tensdes na condugdo de politicas comerciais de cunho protecionista por parte de alguns paises tém gerado incertezas
quanto ao desempenho da economia mundial. Por outro lado, observa-se também fatos positivos, como reducido de
pressdes inflaciondrias, aumento da liquidez e tendéncia de queda dos juros no mercado internacional.

No Brasil, o primeiro semestre foi caracterizado por reducdo no nivel de atividade econdémica. Os estoques
permaneceram elevados e houve queda de 1,6% na producdo industrial e moderagdo no ritmo de expansdo do
comércio varejista, em cendrio de desequilibrio nas contas ptblicas.

Para os periodos seguintes, constata-se fatores que fomentam expectativas de um cendrio mais favordvel a atividade
econdmica e investimentos produtivos. De fato, ndo se observa pressdes inflaciondrias, a reforma previdencidria em
curso contribuird para o equilibrio fiscal e a taxa de juros Selic estd em 6,0% ao ano e em patamar historicamente
baixo. Adicionalmente, a decisdo de liberacdo parcial de recursos do PIS/Pasep e FGTS aos trabalhadores constitui-se
em medida de estimulo a atividade econémica.

No Sistema Financeiro Nacional, a evolug¢do dos empréstimos no periodo esteve condicionada, principalmente, a
expansio das operagdes contratadas com pessoas fisicas. No semestre, constata-se retracdo de 2,9% no crédito para
pessoa juridica e queda de 0,8% nos ultimos doze meses findos em junho. O nivel das provisdes para perdas com
crédito mantiveram-se estaveis.

CONTEXTO CORPORATIVO E DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

O BMI encontra-se plenamente capacitado para ofertar aos clientes produtos estruturados tipicos de mercado de
capitais, tais como Certificados de Recebiveis do Agronegécio ou Imobilidrio (CRA, CRI), fundos de investimentos
(FIP, FII, FIDC), securitizacdes, emissdes de valores mobilidrios, como debéntures ou notas promissérias, além de
assessorar operagoes de fusdes e aquisicdes (M&A) ou ainda realizar financiamentos estruturados com caracteristicas
de mercado de capitais (Corporate Finance).

Importante destacar as caracteristicas desse segmento de atuag@o, em que o ciclo operacional pode compreender
periodos mais longos, variando em fun¢do da conjuntura econdmica. Nao obstante o mercado seja bastante amplo e
receptivo as operagdes da espécie, demonstrou no primeiro semestre certa cautela na alavancagem dos investimentos

mediante operacdes estruturadas.

Dentro deste contexto e fruto de elevados esfor¢os na captacdo de mandatos para auxiliar empresas na estruturagdo de
operacdes no mercado de capitais, no primeiro semestre foram realizadas as seguintes operagoes:

>> Na condi¢do de coordenador lider:
v Estruturagdo de emissdo de debéntures, sob o regime da ICVM 476/2009, com garantia firme.
>> Na atribui¢do de participante especial:

v Estruturagdo de emissdo de CRIs, sob o regime da ICVM 476/2009, com esforgos restritos.

v Estruturagdo de emissdo de CRAs, sob o regime da ICVM 476/2009, com esforgos restritos.
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Adicionalmente, o BMI possui mandatos e estio em andamento opera¢des no mercado de capitais de M&A e
debéntures financeiras, assim como operacdes de crédito atreladas a emissdes futuras de CRAs ou CRIs.

e Gerenciamento de Capital e Limites Operacionais

O gerenciamento da estrutura de capital e o cdlculo dos limites operacionais sdo realizados em conjunto com o
Controlador, Banco Mercantil do Brasil S.A., em conformidade com as Resolucdes CMN n°’s 3.988/2011 e
4.192/2013.

O indice de adequagdo do patrimdnio aos ativos de risco (Acordo de Basileia IIT) posicionou-se em 17,32%, perante

minimo requerido de 10,50%, ja considerado o adicional de capital principal. Informa¢des mais detalhadas estdo
disponiveis na nota explicativa n® 13.

e Gestao dos Riscos
A gestdo dos riscos de crédito, de liquidez, de mercado, operacional e socioambiental €, também, centralizada no

Controlador, que dispde de estruturas para gerenciamento desses riscos, em conformidade com as normas em vigor.
Informagdes mais detalhadas estdo disponiveis na nota explicativa n°® 20.

¢  Desempenho Econdomico-Financeiro

O Ativo total posicionou-se em R$ 181,8 milhdes (R$ 166,4 milhdes em dezembro e R$ 174,6 milhdes em junho de
2018) e as aplicacdes interfinanceiras de liquidez e os titulos e valores mobilidrios somam R$ 107,8 milhdes.

As operagdes de crédito totalizaram R$ 60,7 milhdes (R$ 71,1 milhdes de dezembro e R$ 72,0 milhdes de junho de
2018), e estdo classificadas nas faixas de menor risco de crédito, de “AA” até “C”.

As captagdes de recursos, distribuidas entre depésitos a prazo, Letras de Crédito do Agronegdcio e Letras de Crédito
Imobilidrio, totalizaram R$ 55,2 milhdes (R$ 38,3 milhdes em dezembro e R$ 47,9 milhdes em junho de 2018).

O Patrimo6nio Liquido posicionou-se em R$ 119,4 milhdes e o lucro liquido foi de R$ 251,0 mil. Nao foram
declarados dividendos ou juros sobre o capital proprio, em conformidade com as normas legais e disposi¢des
estatutdrias em vigor.

No periodo, o Resultado Operacional alcangou R$ 437,0 mil. Nas receitas operacionais, as receitas de prestacdo de
servigos posicionaram-se em R$ 739,0 mil, decorrentes de estruturag@o de opera¢des no mercado de capitais.
No que tange as demais receitas e despesas, detalhamentos estido disponiveis na nota explicativa n° 16 e seguintes.

RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento ao que dispde a Instru¢do CVM n° 381/2003, o BMI vem informar que os auditores externos,
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, realizaram exclusivamente servigos de auditoria externa.

CONSIDERACOES FINAIS

Finalizando, registramos agradecimento aos acionistas e clientes, pela confianca e apoio com que nos t€m prestigiado,
bem como ao quadro de colaboradores pelo compromisso para com as metas e objetivos do Banco Mercantil de
Investimentos.

Belo Horizonte, agosto de 2019.

Administracao
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Em R$ mil

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2019 E DE 2018

2019 2018 2019 2018
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
CIRCULANTE ....cueiiitiisesnstessse s ssss s s s s es s n s as s s e s san s a e s ean s nne s ennenane 49.354 41.428 CIRCULANTE ....cuutiitiies s sse s e s s s sss s s sss e s sn e s s s san s ssanssas s 17.143 18.896
DISPONIBILIDADES ......ccoutieueesnrisssesssnessesssessssssssssssssssssssnsssssessssesssessasesane 211 610 DEPOSITOS (Nota 9.) .. 2.717 86
Depésitos a Prazo ... 2.717 86
APLICAGCOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 4.) ......cceeeeraerueernens 16.707 4.604
Aplicagdes N0 Mercado ADEMO ........ccuiiiiieiiiiie ettt 16.707 4.604 RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TiTULOS (Nota 10.) ...cccovereuenn, 12.956 16.074
Recursos de Letras Imobiliarias, Hipotecarias, de Crédito e Similart 12.956 16.074
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS
FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 5.) .. 2.885 9 OUTRAS OBRIGAGCOES 1.470 2.736
Carteira Propria 2.885 9 Sociais e Estatutarias (Nota 11.1.) .. . 671 910
Fiscais e Previdenciarias (Nota 11.2.) .....coooeveriiiieiiiiieeens . 327 1.291
OPERACOES DE CREDITO 25.954 29.632 Diversas:
Operagdes de Crédito - Setor Privado (Nota 6.1.) .. 26.084 29.843 Obrigagdes por Aquisicao de Bens e Direitos.... 61 -
(Proviséo para Operagdes de Crédito de Liquidagao Duvidosa) (Nota 6.2.) (130) (211) Provisdo para Pagamentos a Efetuar.... 245 303
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (Nota 14.1.). . 121 117
OUTROS CREDITOS 3.079 6.077 Credores Diversos - N0 PaliS ...........ccccuiiiiiiiiiiiiiiic i 45 115
Rendas a Receber, 222 1.408
Diversos:
Adiantamentos e Antecipacdes Salariais 40 55 NAO CIRCULANTE. 45.335 37.292
Créditos Tributarios (Nota 7.1.) ....cccverveennenn 1.440 1.407 EXIGIVEL A LONGO PRAZO .. 45.335 37.292
Impostos a Compensar (Nota 7.5.)................ 1.222 3.207
Titulos e Créditos a Receber (Nota 7.4.)........ 155 - DEPOSITOS (Nota 9.) .. 39.367 29.780
Depositos a Prazo 39.367 29.780
OUTROS VALORES E BENS 518 496
Despesas Antecipadas (Nota 8.)..... 518 496 RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TITULOS (Nota 10.) .....cccocevues 179 1.936
Recursos de Letras Imobiliarias, Hipotecarias, de Crédito e Similart 179 1.936
NAO CIRCULANTE. 132.496 133.216
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 132.496 133.216 OUTRAS OBRIGACOES 5.789 5.576
Fiscais e Previdenciarias (Nota 11.2.).. 7 7
APLICAGCOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 4.) .. 1.052 - Diversas:
Aplicagdes em Depbsitos Interfinanceiros 1.052 - Provisdo para Outros Passivos (Nota 11.3.a.)........ccccciiiiiiiiiiiiincennn, 5.782 5.569
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS
FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 5.). 87.117 80.629 . )
Carteira Propria 87.117 80.629 PATRIMONIO LIQUIDO (NOta 12.) ..cceeveeruerressniessssssnssssssessessesssssessnsssesans 119.372 118.456
OPERACOES DE CREDITO 34.482 41.870 CAPITAL (Nota 12.1.) .ecceeecrereennnes 82.028 82.028
Operagoes de Crédito - Setor Privado (Nota 6.1.) . 34.656 42.169 De Domiciliados no Pais 82.028 82.028
(Proviséo para Operagdes de Crédito de Liquidagao Duvidosa) (Nota 6.2.) .... (174) (299)
RESERVAS DE CAPITAL (Nota 12.2.) ............ 9.000 9.000
OUTROS CREDITOS .....cceeevieirnerreeseessessessnessessssssesssssssssessssssessssssessssessnns 9.093 9.622 Reservas de Agios por Subscri¢do de Acdes 9.000 9.000
Diversos:
Créditos Tributarios (Nota 7.1.).....cccceevvvenrirnenene 2.676 3.173 RESERVAS DE LUCROS (Nota 12.2.) 28.344 27.612
Devedores por Depdsitos em Garantia (Nota 7.2.) 6.417 6.167 Reserva Legal ................ . 4.627 4.533
Pagamentos a Ressarcir (Nota 7.3.)......ccccceeennne. - 282 Reservas Estatutérias... 23.717 23.079
Titulos e Créditos a Receber (Nota 7.4.)........ccccoviueeeenuineaannns 1.306 1.306 Para Pagamento de Dividendos 3.141 3.028
(Proviséo para Outros Créditos de Liquidagdo Duvidosa)(Nota 6.2 (1.306) (1.306) Para Aumento de Capital 20.576 20.051
OUTROS VALORES E BENS .. 752 1.095 AJUSTES DE AVALIACAO PATRIMONIAL . - (184)
Despesas Antecipadas (Nota 8.) 752 1.095
TOTAL DO ATIVO.. 181.850 174.644 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO.. 181.850 174.644

As Notas Explicativas da Administracdo sda parte integrante das demonstragdes financeira
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Em R$ Mil

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

Para os semestres findos em 30 de junho de 2019 e de 2018

2019 2018
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (Nota 16.1.) ..ccccevereeeeeeeeeneeneenenns 5.722 6.839
(0] o1=T = Too T=T I o ol 07 (=T [} (o PRSP 3.789 4117
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios ...............cccccvvvvvviiinnnnns 1.933 1.553
Resultado das Aplicagdes COMPUISONAS .........ieeiiieiiiuiiaaaiiiiiie e - 1.169
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA ........cccceeueeuermrerersessessessesassessessenn: (1.176) (1.740)
Operagbes de Captagdo no Mercado (Nota 16.2.) ....cceuveveeeieiiiiiieiiie e (1.265) (1.538)
Provisao para Operagdes de Créditos de Liquidagao Duvidosa (Nota 6.2.)................. 89 (202)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA ........cccccererrerrcrereenenenns 4.546 5.099
OUTRAS RECEITAS / (DESPESAS) OPERACIONAIS ..........coconimins (4.109) (377)
Receitas de Prestagdo de Senigos (Nota 17.1.) .o 739 5.075
Receitas de Prestagdo de Senigos - DIVEISAs ......cceuuveveeieeiiiiieiiiieeeiie e e 739 5.075
Despesas de Pessoal (NOta 17.2.) .oeuuiiiiiiniiiiieeeec e e s (3.350) (3.232)
Outras Despesas Administrativas (Nota 17.3.) cooeevvniiiiiiieiiii e, (1.510) (1.634)
Despesas Tributarias (NOta 17.4.) ..ceuuiiiii e e e (299) (744)
Outras Receitas OpPEraCioNaiS .......eevevueriuueeeiieeeiiia e et e e et e e et e e retaeeeaaneeeanaeaeees 336 215
Recuperagdo de ENcargos € DESPESAS.....uuviuuuieiiiiiiiiiiieeeeiieeeiiee e et e e et eeaia e 19 12
Variagbes Monetarias Ativas (NOta 17.5.) ...oiiiiiiiiiiiiiee e 234 122
OULraS RECEITAS ....cciviieiiie et eeeees 83 81
Outras Despesas OPEraCioNaIS ...........ceeeeeuuuuuuiiieeeiiiiie e ettt e e e e e eeeana s (25) (57)
Aprovisionamentos e Ajustes Patrimoniais ...........cooveuiiiiiiiiiiiiiii e (5) (1)
Despesas de Carater EVENtUAl ............uuiiiiiiiiiiie e (19) (12)
Variagdes Monetarias PasSiVas ........ccuuuuiiiiriiiiiiiiee e (1) (3)
QOULIAS DESPESAS evvvuunnaeeiiiniieeaeeeettt e e e e eeettaa e e e eeeeetta e e aeaaeesaaaaaaaeeennnaaaaaaeaeann - (41)
RESULTADO OPERACIONAL .......ciiiimiieasisnirrssssssinnsssssssssss s ssssssss s s ssasssssssnsnanns 437 4.722
RESULTADO NAO OPERACIONAL ........ccoueeueeeeieeseeeeseesseesesssssssessesssessesssssssssnsans - (1)
(DT oY= T ST UPPT TR - (1)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO E
PARTICIPAGOES ......cccevieuerteneeereseesessessessssasssssessessessessessssssssssesssssessssssnsessssenns, 437 4.721
IMPOSTO DE RENDA / CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 18.).....ccecerreruereerneeenserenaen, (149) (1.928)
Provisdo para Imposto de Renda...........cooeiiiiiiiiiiiiiiiii e (67) (872)
Provis&o para ContribuiGa0 SOCIAl. ... .. ciiiiieiii e (50) (714)
Ativo Fiscal Diferido (Nota 7.1.D. ). ... e (82) (342)
PARTICIPAGOES ESTATUTARIAS NO LUCRO........ccocetrueirnncenreeseeessesnsaesesseeen, (37) (305)
=10 0] (=T F-To (o T PP TRPPRT (87) (305)
LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE (NOta 12.2.) ..ccccceveeverrereessrsersessessessessessssessessenas, 251 2.488
NUmero de AGOES €M CirCUIAGAD ....cvvuviieriieieiiee e e et e e et e e e e eee e e et eeaaeeeeees 4.825.200 4.825.200
[N o] (o T I o U] o (o3 oo AV o3- Vo H RPN 0,05202 0,51563

As Notas Explicativas da Administragéo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Em R$ mil

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO

Para os semestres findos em 30 de junho de 2019 e de 2018

2019 2018
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social...........cccerviiuemrrniiiciennennn, 437 4.721
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos IMpPOstOs.........ccccieiummeimncisssni s (261) 228
Despesas com Provisdo / (Reversdo) Fiscais, Civeis e Trabalhistas...........cccoeeeeeeviiiiiiiiiineeneneenens 62 109
Atualizagdes Monetérias Ativas (234) (122)
Provisdo / (Reversdo) para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (Nota 6.2.).....c.ceecvveecveeenveennnen. (89) 202
Perdana Alienagao e BeNS.........ciiiiiiiieie ettt ettt ee e et e e e e e aeee e - 1
Perda de AtIVO INTANGIVEL........coiiiiiiie ettt ettt e ete e e e re e e sbaeenanes 38
Lucro Liquido Ajustado Antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social........cccccceevvirrrenees 176 4.949
Reducao (Aumento) em Aplicagdes Interfinanceiras de LiQUIdEZ.............cuuvuieiieeeiiiiiiiiiiieeeeeeeeees (32) 23.651
Reducgéao (Aumento) em Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos......... (1.427) (31.974)
Redugéao (Aumento) em Operacdes de Crédito............uuiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 10.343 (10.484)
Redugao (Aumento) em OUutros Créditos...........oeuiiiiiiiiiiiiiiiii e 1.420 (986)
Reducao (Aumento) em Outros Valores e Bens. 78 95
Aumento (Redugao) €M DEpPOSItOS. ......ceeiiiiiiiiiieie et e e eeeee e 13.800 11.594
Aumento (Redugdo) em Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 3.122 (3.053)
Aumento (Redugao) em Outras OBIgaGOEs. ........cuuiiiiiiiiiiiiiii i (933) (577)
Caixa Gerado / (Aplicado) NS OPEraCOES. ... .. uerrrrrrrrmmmnssssssrrrrrrenasnssssssserrrersnmnsssssssssesnsnmnnnnnss 26.547 (6.785)
Imposto de Renda e Contribuigao Social Pagos (116) (157)
Caixa Liquido Proveniente / (Aplicado) nas Atividades Operacionais........ccccceueieririrnnnncennanes 26.431 (6.942)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Aquisigao de Titulos Disponiveis para VEeNda..............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiee e (61.195) (60.041)
Alienagao de Titulos Disponiveis para VEeNda..............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 18.872 11.202
Alienagao de Bens N0 de USO PrOPHO.........uuuiiiiiiiiiiieiii e - 1
Caixa Liquido Proveniente / (Aplicado) nas Atividades de Investimento........ccccccceceeiiiiirnnneeees (42.323) (48.838)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio Pagos. ... (998) (700)
Aumento (Reduga@o) de Capital............oooiiiiii s - 60.000
Caixa Liquido Proveniente / (Aplicado) nas Atividades de Financiamento............ccccececunnnnnnns (998) 59.300
AUMENTO / (REDUCAO) NO CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA.......cccceeuiemeeerreseeseesnsseeneenesnnns (16.890) 3.520
Caixa e Equivalente de Caixa no INiCIo dO PEHOTO. ... ...uuruueeeeee et 33.808 1.694
Caixa e Equivalente de Caixa no Fim do periodo.............cocooiiiiiiiiiiiiiiiiie e 16.918 5.214
AUMENTO / (REDUGAO) NO CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA.......c.ccoeeureeerrererereerreserereeeens (16.890) 3.520

As Notas Explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Em R$ mil

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Para os semestres findos em 30 de junho de 2019 e de 2018

CAPITAL RESERVAS DE RESERVAS DE LUCROS AVALIACAO LUCROS
REALIZADO CAPITAL LEGAL ESTATUTARIAS PATRIMONIAL  ACUMULADOS TOTAIS
SALDOS EM 01/01/2019.......vecvecreerecaeaessesssssssssesssessessessessssasssssassasssssssns 82.028 9.000 4.614 23.479 (82) - 119.039
AJUSTES DE AVALIAGAO PATRIMONIAL..........veeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeen. - - - - 82 82
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE .........eveeeeeeeereseseesesseseeseseeneeseeens B B B} B} B 251 251
DESTINACOES:

Reservas (Nota 12.2.)....cccuiviiiiiiiiiiiiiiiniici s - - 13 238 - (251) -
SALDOS EM 30/06/2019 .. 82.028 9.000 4.627 23.717 - - 119.372
MUTAGOES DO PERIODO - - 13 238 82 - 333
SALDOS EM 01/01/2018 ...cevvucvecreerecacsessesssssesssssessessessesassasssssnssasssssssnns 31.028 - 4.408 20.716 - - 56.152

AUMENTO DE CAPITAL - RCA 11/12/2017 e 02/04/2018 51.000 9.000 - - - 60.000
AJUSTES DE AVALIAGAO PATRIMONIAL - - - (184) (184)
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE.......c.oveeieeeverseseeeesesrssseseeneensnens B} N N N N 2.488 2.488
DESTINAGOES:

RESEIVAS (NOA 12.2.) ceiiiiiiieeeeiiee et ee ettt - 125 2.363 - (2.488) -
SALDOS EM 30/06/2018. 82.028 9.000 4.533 23.079 (184) - - 118.456
MUTAGOES DO PERIODO ... 51.000 9.000 125 2.363 (184) - 62.304

As Notas Explicativas da Administracdo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Em R$ mil

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO

Para os semestres findos em 30 de junho de 2019 e de 2018

2019 2018
1 - RECEITAS 6.759 11.867
Intermediagao FINANCEINA. .....ccoveeieeeeecree et 5.722 6.839
Prestacao A€ SEIVIGOS ..o ettt s se st ne e sae e st s e naa e 739 5.075
(Proviséo) / Reversao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa ........ccccccevurerennnee. 89 (202)
L1 = (=TSSR 209 155
2 - DESPESAS DE INTERMEDIACAO ANANCEIRA (1.265) (1.538)
3 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (1.510) (1.634)
SErVIGOS € TEICEITOS ...veeuiecrerereiriee sttt (728) (758)
OULTOS 1.t (782) (876)
Processamento de DadOS ....ccooeeeeeircrine e e (21) (59)
Propaganda, Publicidade € Publicag8es ..........ccccoorrnicccceeeeeeeeeeeenes (253) (301)
Servigos do Sistema Financeiro (35) (137)
OUIIOS . (473) (379)
4 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2-3) 3.984 8.695
5 - DEPRECIAGAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO - -
6 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (4-5) ....coveeuuereran: 3.984 8.695
7 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA - -
8 - VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR (6+7) 3.984 8.695
9 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 3.984 8.695
PESSOAI ... e 2.643 3.073
Remuneragao Direta .......cccoveeeeceneeenerineneeneenne 2414 2.865
Beneficios 171 129
F.G.T.S e 58 79
Impostos, Taxas e Contribuigdes .........ccovvuruneee. 1.090 3.134
Federais .............. 1.052 2.879
Municipais 38 255
Remuneracgao de CapitaisS PrOprios ... 251 2.488
LUCIOS REHAOS ... e s 251 2.488

As Notas Explicativas da Administragcao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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BANCO MERCANTIL DE INVESTIMENTOS S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 30 DE JUNHO DE 2019 E DE 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Mercantil de Investimentos S.A. (Banco) € controlado pelo Banco Mercantil do Brasil S.A. e realiza suas
atividades operacionais com foco no financiamento de capital as atividades produtivas a curto, médio e longo prazos.

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
2.1. Apresentacao das demonstracoes financeiras

As informagdes contdbeis contidas nas demonstra¢des financeiras do perfodo findo em 30 de junho de 2019 foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que consideram as diretrizes emanadas da Lei
n°® 6.404/76 e as alteracdes introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e 11.941/09 para contabilizagdo das operagdes,
associadas as normas da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC,
quando aplicdaveis, do Conselho Monetdrio Nacional — CMN e do Banco Central do Brasil — BACEN, em
conformidade com o Plano Contdbil das Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional — COSIF, e evidenciam todas as
informagdes relevantes préprias das demonstracdes financeiras, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela
administracdo na sua gestdo.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras € necessdrio utilizar estimativas para contabilizar certos ativos, passivos
e outras transagdes. As demonstragdes financeiras incluem, portanto, estimativas referentes a selecao da vida ttil do
ativo imobilizado, provisdes para créditos de liquidacdo duvidosa, provisdes trabalhistas, civeis e tributdrias,
determinagdes de provisdes para imposto de renda e outras similares. Os resultados reais podem apresentar variagdes
em relagdo as estimativas.

As demonstragdes financeiras foram concluidas e aprovadas pela Administracdo do Banco Mercantil de Investimentos
S.A. em 13/08/2019.

2.2. Principais politicas contabeis e estimativas criticas
As receitas e despesas sdo registradas de acordo com o regime de competéncia.

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados, basicamente, por disponibilidades, depésitos bancérios disponiveis e
investimentos de curto prazo de alta liquidez que sd3o prontamente conversiveis em caixa e estdo sujeitos a um
insignificante risco de mudanca de valor e limites, cujo prazo de vencimento seja igual ou inferior a 90 dias, na data
de aquisicdo, que sdo utilizados pelo Banco para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

Os ativos e os passivos, circulantes e ndo circulantes, sdo demonstrados pelos valores de realizagdo ou compromissos
estabelecidos nas contratagdes, incluindo, quando aplicdvel, os rendimentos auferidos ou encargos incorridos até a
data dos balangos. Nas operagdes com rendimentos ou encargos prefixados, as parcelas a auferir ou a incorrer sdo
demonstradas como reducdo dos ativos e passivos a que se referem. As receitas e despesas de natureza financeira sao
registradas pelo critério pro rata die e calculadas pelo método exponencial.

A Deliberagio CVM n° 639/10 e Resolucdo CMN n° 3.566/08 aprovaram e tornaram obrigatério o pronunciamento
técnico CPC 01 (R1) — Reducdo ao Valor Recuperdvel de Ativo, que estabelece com base em andlise da
Administracdo, se o valor de contabilizac@o dos ativos ou conjunto de ativos ndo financeiros, exceto outros valores e
bens e créditos tributdrios, exceder o seu valor recuperdvel € reconhecida uma perda por desvalorizacio (impairment)
no resultado do periodo.

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sdo registradas ao custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data dos
balancgos.
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Os titulos e valores mobilidrios sdo classificados de acordo com a inten¢do de negociagdo, dividindo-se em trés
categorias, em conformidade com a Circular Bacen n°® 3.068/01 e regulamentacdo complementar:

a) Titulos para negociacdo — sdo aqueles adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente
negociados, ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado.

b) Titulos mantidos até o vencimento — sdo os titulos, exceto a¢cdes nao resgataveis, para os quais haja intencao,
ou obrigatoriedade, e capacidade financeira de manté-los em carteira até o vencimento, avaliados pelos
custos de aquisicao, acrescidos dos rendimentos incorridos, em contrapartida do resultado.

¢) Titulos disponiveis para venda — sdo aqueles ndo enquadraveis nas categorias anteriores, ajustados pelo valor
de mercado, liquidos dos efeitos tributdrios, em contrapartida a conta destacada no patrimdnio liquido. Os
ganhos e perdas, quando realizados, sdo reconhecidos, na data da negociag@o, no resultado em contrapartida a
conta especifica do patrimonio liquido.

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa foi calculada em conformidade com a Resolugdo CMN n° 2.682/99 e
regulamentagdo complementar do Banco Central do Brasil e € fundamentada em um sistema de avaliacdo de riscos de
clientes e operagdes, incluindo a andlise de risco de crédito da contraparte e varias premissas de fatores internos e
externos, a situag¢do financeira da contraparte, os niveis de inadimpléncia, garantias das carteiras e a politica de
renegociacdo; e foi constituida em montante considerado suficiente pela Administracdo para cobrir eventuais perdas
na realizagdo dos ativos correspondentes.

O controle das contingéncias ativas, passivas e provisdes € efetuado de acordo com os critérios definidos na
Deliberacdo CVM n° 594/09, com observancia da Resolu¢do CMN n° 3.823/09:

a) Ativos contingentes — ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administra¢do possui total controle
da situacdo ou quando hé garantias reais ou decisdes judiciais favordveis, sobre as quais ndo cabem recursos,
caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provavel sdo
apenas divulgados nas demonstra¢des financeiras.

b) Passivos contingentes — sdo divulgados sempre que classificados como perdas possiveis, observando-se o parecer
dos consultores juridicos externos, a natureza das a¢des, a similaridade com processos anteriores, a complexidade
e o posicionamento dos Tribunais.

c¢) Provisdes — originam-se de processos judiciais relacionados a obrigacdes trabalhistas, civeis entre outras
observando-se os pareceres dos consultores juridicos externos, a natureza das a¢des, a similaridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento dos Tribunais. Tais processos t€m seus montantes reconhecidos
quando evidenciam uma provavel saida de recursos para liquidar a obrigagdo e quando os valores envolvidos
forem mensurados com seguranga.

d) Obrigagdes legais — provisdo para riscos fiscais - referem-se as obrigagdes tributdrias legalmente instituidas, que
sdo contestadas judicialmente quanto a legalidade ou constitucionalidade que, independentemente da
probabilidade de chance de éxito dos processos judiciais em andamento, t€ém os seus montantes reconhecidos
integralmente nas demonstrac¢des financeiras.

As contribui¢cdes sociais relativas ao PIS (Programa de Integracdo Social) e a COFINS (Contribui¢do para
Financiamento da Seguridade Social) s@o calculadas com base na Receita Bruta de que trata o artigo 12 do Decreto-
Lei n°® 1.598/77, em conformidade com a Lei n° 12.973/14 e regulamentacdo complementar, e sdo recolhidas as
aliquotas de 0,65% e 4,00%, respectivamente, pelo regime cumulativo.

A provisdo para o imposto de renda € registrada pelo regime de competéncia e constituida com base no lucro, ajustado
pelas adicdes e exclusdes de carater temporario e permanente, a aliquota de 15,00%, acrescida de adicional de 10,00%
sobre o lucro tributdvel anual excedente a R$ 240. A contribui¢@o social foi constituida a aliquota de 15,00% sobre o
lucro tributédvel, a partir de 2019. No periodo de setembro de 2015 a dezembro de 2018, foi constituida a aliquota de
20% em conformidade com a Lei n° 13.169/15. Impostos diferidos provenientes de diferengas tempordrias, prejuizos
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fiscais e base negativa de contribui¢do social, se houver, sdo reconhecidos, com base em estudo técnico de estimativa
de lucros tributdveis futuros, de acordo com a Instru¢gdo CVM n° 371/02, Resolucio CMN n° 3.059/02 e
regulamentagdo complementar.

Os juros sobre o capital préprio, pagos e a pagar aos acionistas, sdo calculados em conformidade com a Lei
n°® 9.249/95, e até 31/12/2018 eram registrados no resultado, nas rubricas de despesas. A partir de 1° de janeiro de
2019, em conformidade com a Resolucio CMN n° 4.706/2018, os juros sobre o capital proprio que configure
obrigacdo presente na data do balancete sdo reconhecidos no passivo, em contrapartida a adequada conta de lucros
acumulados ou de reservas.

A Instituicdo dispde de um Plano de Remuneracdo para os administradores, que contempla diretrizes para o
pagamento da remuneracao fixa e varidvel alinhadas a politica de gestdo de riscos da Institui¢do e as melhores praticas
de mercado, em conformidade com a Resolucio CMN n° 3.921/10. O montante da remuneracdo fixa é aprovado
anualmente na Assembleia Geral. O direito 2 Remuneragdo Varidvel estd condicionado ao atingimento dos objetivos
estratégicos da Instituicdo, as metas individuais e de dreas de atuagdo dos administradores.

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Descricio Jun /2019 Jun /2018
Disponibilidades 211 610
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 16.707 4.604
Total 16.918 5.214
4. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
Descricio | Jun/2019 | Jun/2018
Aplicacdes no mercado aberto -
Posicio bancada
Letras do Tesouro Nacional 16.707 4.604
Subtotal 16.707 4.604
Aplicaces em depésitos interfinanceiros
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 1.052 -
Subtotal 1.052 -
Total 17.759 4.604
Circulante 16.707 4.604
Nao circulante 1.052 -

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
5.1. Instrumentos financeiros derivativos

No periodo findo em 30 de junho de 2019 e 2018, a Institui¢do ndo contratou operagdes envolvendo instrumentos
financeiros derivativos.
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5.2. Titulos e valores mobiliarios
Titulos / Vencimentos Jun /2019 Jun /2018
Titulos disponiveis para venda Custo | Mercado Custo Mercado
Letras Financeiras do Tesouro 29.172 29.172 50.480 50.479
De 61 a 90 - - 9 9
De 1 a2 anos 29.172 29.172 - -
De 2 a 3 anos - - 50.471 50.470
Cotas de Fundos Imobiliarios 29.380 29.379 - -
Indeterminado 29.380 29.379 - -
Certificado de Recebiveis Imobiliarios 28.103 27.896 - -
De 91 dias a 180 dias 558 558 - -
De 180 dias a 1 ano 1.378 1.378 - -
De 2 a 3 anos 14.459 14.383 - -
De 4 a 5 anos 1.265 1.265 - -
Acima de 10 anos 10.443 10.312 - -
Certificado de Recebiveis do Agronegécio 3.665 3.555 - -
De 91 a 180 dias 45 45 - -
De 180 dias a 1 ano 905 905 - -
De 2 a 3 anos 2.715 2.605 - -
Nota Promissoria - - 30.464 30.159
De 1 a 2 anos - - 30.464 30.159
Total geral 90.320 90.002 80.944 80.638
Circulante - 2.885 - 9
N3o circulante - 87.117 - 80.629
6. OPERACOESDECREDHI)
6.1. A classificacio de risco para as operacoes de crédito é como segue:
a) Composic¢ao da carteira por nivel de risco conforme estabelecido na Resolu¢io CMN n° 2.682/99
Operacoes de crédito
Pessoa Juridica
Nivel Em Curso Normal Total PCLD
Industria Servicos Jun /2019 Jun /2018 Jun /2019 Jun /2018
A 34.552 26.188 60.740 41.972 304 211
B - - - 30.040 - 299
Total 34.552 26.188 60.740 72.012 304 510
Circulante 26.084 29.843 130 211
Nio circulante 34.656 42.169 174 299

Operacdes de crédito normal — operagdes de crédito a vencer ou vencidos até 14 dias.
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b) Composic¢ao da carteira por prazo de vencimento
Classifica¢io por vencimento A B Total %o
Parcelas vincendas 60.740 - 60.740 100,00
01 a 30 dias 1.972 - 1.972 3,25
31 a 60 dias 2.333 - 2.333 3,84
61 a 90 dias 2.276 - 2.276 3,75
91 a 180 dias 6.537 - 6.537 10,76
181 a 360 dias 12.966 - 12.966 21,35
Acima de 360 dias 34.656 - 34.656 57,05
Total em 30/06/2019 60.740 - 60.740 100,00
%o 100,00 - 100,00 -
Total em 30/06/2018 41.972 30.040 72.012 100,00
% 58,28 41,72 100,00 -
c) Composic¢ao da carteira por produto:
Produtos Jun /2019 Jun /2018
A Total % Total %
Capital de Giro 60.740 60.740 | 100,00 72.012 100,00

6.2.
créditos é como segue:

Movimentacio da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa das operacdes de crédito e outros

Descricio | Jun/2019 [ Jun/2018
Com caracteristica de concessao de crédito
Saldos no inicio do periodo 393 308
Constituicdo de provisio 29 219
Reversdo de provisio (118) (17)
Saldos no final do periodo 304 510
Sem caracteristica de concessio de crédito
Saldos no inicio do periodo 1.306 1.306
Constitui¢ao de provisao (vide nota n° 7.4.) - -
Saldos no final do periodo 1.306 1.306
Efeito no resultado (89) 202
Total 1.610 1.816
Circulante 130 211
Naio circulante 1.480 1.605
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7. OUTROS CREDITOS

7.1. Créditos tributarios

a) A composi¢do dos créditos tributdrios € como segue:
Descricio | Jun/2019 [ Jun/2018
Imposto de Renda
Base de calculo 7.631 8.740
Prejuizo fiscal 3.121 3.609
Diferengas tempordrias 4.510 5.131
Total do efeito do IR 1.908 2.185
Contribuicao Social

Base de calculo 8.129 9.089
Diferencas tempordrias a aliquota de 15% 4.510 5.131
Base negativa a aliquota de 15% 3.619 3.958
Efeito da CSL 1.219 1.363
Efeito MP n° 1.807/99, atual 2.158-35/01 989 1.032
Total do efeito da CSL 2.208 2.395
Total geral 4.116 4.580
Circulante 1.440 1.407
Naio circulante 2.676 3.173

b) A movimentacdo dos créditos tributdrios € como segue:

Imposto de Renda Contribuicio Social
Créditos Tributarios Diferencas s Diferencas | MP n° 2.158- .

tempordrias Prejuizo fiscal temporarias 35/01% Base negativa
Saldos em 31/12/2018 1.145 817 687 1.004 565
Constitui¢do 50 - 30 - -
Realizagdo (34) (36) (21) (15) (21)
Efeito liquido no resultado 16 (36) 9 - (21)
Outras (34) - 21) - -
Saldos em 30/06/2019 1.127 781 675 989 544

Total 1.908 2.208

O A realizacdo da MP n°® 2.158-35/01 ndo sensibiliza o resultado por se tratar de tributos compenséveis conforme
dispde o artigo 8° dessa MP.

c) Realizacdo dos créditos tributérios:

Os créditos tributdrios sobre adi¢des tempordarias decorrentes de valores sob decis6es judiciais montam em R$ 1.070
(R$ 1.056 em junho de 2018) e estdo ativados com realizagdo prevista até 2024.

Os créditos tributarios compensaveis, constituidos e registrados em conformidade com a MP n° 1.807/99, atual 2.158-
35, de 24 de agosto de 2001, decorrem da aplicacdo da aliquota de 18,00% sobre a base negativa e adigdes
tempordrias ao lucro liquido para efeito de apuragdo da CSL, correspondentes a periodos de apuragdo encerrados até
31 de dezembro de 1998. Estes créditos ndo sdo regulados pela Resolucdo CMN n° 3.059/02 e estdo ativados com
realizacdo prevista conforme demonstrado no quadro a seguir.

Os créditos tributdrios ativos, bem como os valores previstos de realizacéio e seus respectivos valores presentes, sdo
calculados com base nas taxas de captacdo previstas para os exercicios correspondentes.
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Realizaco do crédito tributario

. N Imﬁ:ﬁtloade Contribuicao Social Total
xereictos N L MP n° 2.158-

Crédito Crédito 35/01 Total Jun/2019 | Jun/2018
2018 - - - - - 871
2019 277 166 116 282 559 1.417
2020 576 420 319 739 1.315 451
2021 3 2 440 442 445 139
2022 - - 114 114 114 -
2023 - - - - - 1.702
2024 1.052 631 - 631 1.683 -
Total 1.908 1.219 989 2.208 4.116 4.580
Valor presente 1.684 2.000 3.684 2.856

Como citado anteriormente, o Banco registrou créditos tributdrios sobre diferencas tempordrias, de acordo com os
requisitos previstos na Instrucio CVM n° 371/02, Resolugdo CMN n° 3.059/02 e regulamentagdes complementares. A
realizagdo dos créditos tributdrios dependerd da efetivacio das projecoes de lucros futuros previstos no estudo técnico
elaborado pela Administragdo em dezembro de 2018, revisado em junho de 2019 e aprovado pelo Conselho de
Administragdo. Assim, essas projecdes de realizacdo de créditos tributdrios sdo estimativas e ndo estdo diretamente
relacionadas com a expectativa de lucros contébeis.

7.2. Devedores por depdsitos em garantia

Referem-se a questionamentos judiciais de ordem tributdria sub judice, trabalhistas e civeis. As eventuais provisdes
civeis e tributdrias correspondentes a estas causas estdo registradas e classificadas na rubrica “Provis@o para outros
passivos” (vide nota n® 11.3.b.).

7.3. Pagamentos a ressarcir

No primeiro semestre de 2018, refere-se aos créditos de previdéncia social decorrentes de acdo judicial com decisdo
favordvel transitada em julgado, relativos a recolhimentos de INSS sobre pré-labore e sobre comissdes pagas aos
autdnomos, que foram convertidos em precatdérios no primeiro semestre de 2019.

Créditos a recuperar “sub judice”

Em novembro de 2005, o Supremo Tribunal Federal — STF julgou inconstitucional o §1° do artigo 3° da Lei
n°® 9.718/98, que instituiu nova base de cdlculo para fins de apuracdo da COFINS, a partir de fevereiro de 1999, ao
ampliar o conceito de faturamento. Assim, a base de cdlculo desse tributo foi reduzida e ensejou a criacdo de um
direito liquido e certo de reaver o que pagou-se a maior a titulo de COFINS. O Banco, por entender que a referida
majoracdo da base de cdlculo da COFINS era inconstitucional, impetrou na época Ag¢do Judicial requerendo a
suspensdo do pagamento da COFINS sobre a base de célculo estendida. Na avaliacdo de seus consultores juridicos
externos o €xito dessa acdo é muito provavel. Logo, caso o desfecho desta acdo, que se encontra em curso, seja
favoravel, o montante do crédito a ser reconhecido serd de R$ 11.084 (R$ 10.840 em junho de 2018).
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7.4. Titulos e créditos a receber

Sdo compostos por precatérios a receber do Departamento de Estradas de Rodagem do Estado de Sdo Paulo, que
monta em R$ 1.306 (R$ 1.306 em junho de 2018), que estdo totalmente provisionados (vide nota n° 6.2.), e por
créditos de previdéncia social (vide nota n® 7.3.).

7.5. Impostos a compensar

Descric¢io Jun /2019 Jun /2018
Contribuic¢do Social / Imposto de Renda pessoa juridica ® - 1.646
PIS / COFINS a compensar 952 1.313
Impostos e contribui¢des retidos na fonte 270 248
Total — Circulante 1.222 3.207

(O Refere-se, basicamente, aos saldos credores apurados na DIPJ de exercicios anteriores.

D Refere-se ao PIS e COFINS, recolhidos a maior em 2017 sobre receitas que néio se enquadram no conceito de
receita bruta, de que trata o artigo 12 do Decreto-Lei n® 1.598/77, com redag@o dada pela Lei n® 12.973/14.

O Banco reconheceu, em dezembro de 2005, o montante R$ 231, liquido dos impostos, decorrente de éxito em agio
judicial transitada em julgado que questionava base de cdlculo de PIS, que teve como mérito recolher este tributo
sobre a base de cdlculo reduzida e reaver o que pagou a maior sobre a diferenca entre a base estendida pela Lei
n° 9.718/98 e a base contemplando somente as receitas de prestacdo de servicos.

Referido crédito de PIS foi habilitado junto a Secretaria da Receita Federal e foi totalmente compensado, em
exercicios anteriores, com tributos administrados por este 6rgao.

Nao obstante o transito em julgado obtido na agdo da contribuicdo para o PIS acima referida, que caracteriza o crédito
como liquido e certo, a Receita Federal do Brasil homologou parcialmente as respectivas compensagdes, contestando
o alcance do éxito obtido nas a¢des judiciais. As discussdes administrativas em andamento tém avaliagdo de risco
remoto por consultores juridicos externos, na forma do item 86 do CPC 25, aprovado pela Deliberagio CVM
n°® 594/09 e Resolucdo CMN n° 3.823/09.

8. DESPESAS ANTECIPADAS

Referem-se, basicamente, ao custo de seguro garantia — fiancas em processos administrativos e judiciais cujas
apropriagdes das despesas sdo realizadas mensalmente de acordo com a vigéncia da apdlice.

9. DEPOSITOS

Descricio Depésitos a prazo

Jun /2019 Jun /2018

Até 30 dias 22 -
De 31 a 60 dias 462 -
De 61 a 90 dias 1.235 -
De 91 a 180 dias 421 -
De 181 a 360 dias 577 86
Acima de 360 dias 39.367 29.780
Total 42.084 29.866
Circulante 2.717 86
Nio circulante 39.367 29.780
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10. RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TIiTULOS

Letras de Letras de Total
Descrigao Acred‘“’ do Crédito Jun/2019 | Jun/2018
gronegocio Imobiliario
Até 30 dias - - - 10
De 31 a 60 dias - 360 360
De 61 a 90 dias - 20 20 181
De 91 a 180 dias 10.414 118 10.532 7.552
De 181 a 360 dias 956 1.088 2.044 8.331
Acima de 360 dias - 179 179 1.936
Total 11.370 1.765 13.135 18.010
Circulante 11.370 1.586 12.956 16.074
N3o circulante - 179 179 1.936

11. OUTRAS OBRIGACOES

11.1. Sociais e estatutarias

Referem-se, basicamente, aos dividendos e juros sobre capital proprio e a provisao para participagdes nos lucros dos
empregados referentes aos exercicios de 2019 e 2018.

11.2. Fiscais e previdenciarias sio compostas como segue:

Descricio Jun /2019 Jun /2018
Imposto de renda diferido 7 7
Impostos e contribuigdes a recolher 268 470
Impostos e contribui¢des sobre os lucros 59 821
Total 334 1.298
Circulante 327 1.291
Nao circulante 7 7
11.3. Provisao e passivos contingentes
a) Provisdo para outros passivos
Descricao Jun /2019 Jun /2018
Provisdes para riscos fiscais 5.773 5.566
Provisdes para processos civeis 9 3
Total — Nao circulante 5.782 5.569

As provisdes civeis sdo registradas de acordo com estudos técnicos realizados pelos consultores juridicos externos,
cuja metodologia aplicada resulta numa melhor avaliacdo destas contingéncias. Em sintese, os referidos estudos
apuram o percentual de perda dos processos encerrados nos tltimos dois anos que € aplicado nas causas vigentes.

No caso das provisdes para riscos fiscais (obrigacdes legais), o Banco possui agdes judiciais em andamento, nas quais
discute a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos. Referidos tributos estdo provisionados, ndo obstante
chances de éxito, de acordo com a opinido dos consultores juridicos externos.

A Administragdo acompanha regularmente o andamento das obrigacdes legais referente aos processos trabalhistas,
civeis e fiscais incluindo os classificados como de risco provavel pelos consultores juridicos externos. O desfecho
dessas acdes judiciais poderd resultar em reversdo das respectivas provisdes para os processos em que o Banco venha

obter favoravel éxito judicial.

As provisdes para riscos fiscais sdo compostas como segue:
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Descricio Jun/2019 Jun/2018
COFINS ® 3.266 3.018
CSL - Isonomia @ 1.695 1.664
Previdéncia social D 515 503
Outros 297 381
Total — Nao circulante 5.773 5.566

(O Refere-se ao questionamento da majoracdo da aliquota de 3,00% para 4,00% e da majoragio da base de célculo,
cujos valores estdo sendo depositados judicialmente.

(I Refere-se, basicamente, a questionamento judicial da exigibilidade de aplicacdo de aliquotas diferenciadas entre
institui¢des financeiras e ndo financeiras, instituidas pelos dispositivos das Leis n°s 7.689/88, 8.114/90, 8.212/91,
9.316/96, Lei Complementar n° 70/91, Emenda de Revisdo Constitucional n° 01/94 ¢ Emenda Constitucional n° 10/96,
até o advento da MP n° 1.807, de 28 de janeiro de 1999, atual MP n° 2.158-35/01.

{ID Refere-se ao questionamento de majoragdo de aliquota de 2,50% da Contribui¢do Previdencidria das instituigdes
financeiras, prevista no artigo 22, § 1° da Lei n° 8.212/91 e Lei Complementar n° 84/96.

b) Movimentagdo da provisdo para outros passivos (depdsitos judiciais)
Descricio Riscos fiscais Civeis Trabalhistas
Saldos em 31/12/2018 5.633 4 -
Constitui¢des 57 5 -
Atualizagdo de depdsitos 83 - -
Saldos em 30/06/2019 5.773 9 -
Depésitos judiciais (vide nota n° 7.2.) 5.762 532 123
c) Passivos contingentes

Em conformidade com a Instru¢do CVM n° 594/09 e Resolucio CMN n° 3.823/09, as a¢des envolvendo riscos de
perda classificados como possiveis ndo sdo reconhecidas contabilmente, mas sdo divulgadas em notas explicativas. As
principais agdes judiciais do Banco Mercantil de Investimentos S.A., classificadas pela Administracio como
possiveis, com base na avaliacdo de seus consultores juridicos externos, sao de natureza tributdria no montante de
R$ 2.027 (R$ 1.996 em junho de 2013).

12. PATRIMONIO LiQUIDO
12.1. Capital Social

O Capital social — de domiciliados no pais € dividido em a¢Ges nominativas escriturais, da seguinte forma:

Acbes Jun/ 2019 Jun /2018
Quantidade R$ mil Quantidade R$ mil
Ordindrias 4.115.057 69.956 4.115.057 69.956
Preferenciais 710.143 12.072 710.143 12.072
Total do capital subscrito e integralizado 4.825.200 82.028 4.825.200 82.028
Valor nominal em reais 17,00 17,00
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12.2. Reservas de capital e de lucros

Descriciio Jun /2019 Jun /2018
Reservas de capital ® 9.000 9.000
Reservas de lucros 28.344 27.612
Reserva legal ™ 4.627 4.533
Reservas estatutdrias ™ 23.717 23.079

(O S3o representadas, substancialmente, por reserva de agio na subscri¢do de agdes.

(D Constituida a base de 5% sobre o lucro liquido do perfodo, limitada a 20% do capital social.

(" Constituida com base no lucro liquido remanescente apds todas as destinacdes estabelecidas pelo estatuto,
permanecendo o seu saldo acumulado a disposicéo dos acionistas para deliberacdo futura em Assembleia Geral.

Conforme disposicao estatutdria, estd assegurado aos acionistas dividendo de no minimo 25,00% do lucro liquido de
cada exercicio social, sendo assegurado aos titulares das ag¢des preferenciais o direito ao recebimento de dividendo,
por agdo preferencial, 10,00% maior do que o atribuido a cada agdo ordindria ou o direito ao recebimento de
dividendos minimos anuais ndo cumulativos de 7,00% sobre o valor nominal da acdo, sendo efetivamente pago o
dividendo que, dentre essas duas alternativas, represente o de maior valor.

Em 30 de junho de 2019 e 2018, nédo foram declarados dividendos ou juros sobre o capital proprio aos acionistas, em
conformidade com as normas legais e disposicdes estatutdrias em vigor.

A destina¢do do lucro liquido € como segue:

Descricio Jun /2019 Jun /2018
Lucro liquido dos semestres a serem destinados 251 2.488
Constituicdo da reserva legal 13 125
Reservas estatutdrias 238 2.363
Para aumento de capital 223 2.214
Para dividendos futuros 15 149

13. GERENCIAMENTO DE CAPITAL E LIMITES OPERACIONAIS

No Banco Mercantil de Investimentos S.A., o gerenciamento da estrutura de capital e o cdlculo dos limites
operacionais sdo realizados em conjunto com seu controlador, Banco Mercantil do Brasil S.A.

No Gerenciamento da estrutura de capital sdo utilizados mecanismos e procedimentos que compdem a Politica
Institucional de Gerenciamento de Capital com o objetivo de manter o Capital compativel com os riscos incorridos
pelas Instituicdes de forma integrada as estratégias e aos negécios de cada Institui¢do do Conglomerado Prudencial a
partir de 2015. Informacdes mais detalhadas sobre Politica de Gerenciamento de Capital estdo disponiveis no site
(www.mercantildobrasil.com.br), na drea de Relacdes com Investidores (RI).

O controlador, Banco Mercantil do Brasil S.A., optou, na forma da regulamentacdo em vigor, pela apuragcdo dos
indices de imobilizagdes e de risco consolidados, que abrange todas as institui¢des financeiras do conglomerado,
estando todos dentro dos limites permitidos pelo Banco Central do Brasil.

A partir de outubro de 2013, entraram em vigor novas regras de mensuragdo do capital regulamentar, conhecido como
Basileia III, nos termos da Resolugdo CMN n° 4.192/13, com nova metodologia de mensuragdo, andlise e
administracdo de riscos de crédito e riscos operacionais.

Os recursos aplicados no ativo permanente, apurados de forma consolidada, estdo limitados a 50,00% do valor do
patrimonio liquido ajustado na forma da regulamentag¢do em vigor. Em 30 de junho de 2019, o indice de imobilizacao
posicionou em 21,71% (20,72% em junho de 2018), e o indice de adequagdo do patrimdnio aos ativos de risco
(Acordo de Basileia III) em 17,32% (16,11% em junho de 2018), perante um minimo requerido de 10,50%, ja
considerado o adicional de capital principal, em 2019 e 2018.

Pag: 19




14. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

14.1 Transacoes entre partes relacionadas

Sao realizadas com os prazos, taxas e condi¢des compativeis as praticadas no mercado vigente, considerando auséncia

de risco e s3o como segue:

Transacbes / Empresas Ativo / (Passivo) Receitas / (Despesas)
Jun /2019 Jun /2018 Jun /2019 Jun /2018
Disponibilidades (BMB) 211 610 - -
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (BMB) 17.759 4.604 561 2.475
Sociais e estatutarias (BMB) - (594) - -
Valores a pagar a sociedades ligadas (BMB) — (vide nota n® 17.3.) (121) 117 (629) (486)
Credores diversos (MBC) (€))] @))] (10) )

BMB - Banco Mercantil do Brasil S.A.
MBC — Mercantil do Brasil Corretora S.A. — Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios

14.1. Remunerac¢io dos Administradores e beneficios pés-emprego

O Banco implantou, a partir de 2012, Plano de Remuneragdo especifico para os administradores que contempla
diretrizes para o pagamento da remuneracdo fixa e varidvel alinhadas a politica de gest@o de riscos da Institui¢@o e as
melhores préticas de mercado, em conformidade com a Resolugdo CMN n° 3.921/10.

Anualmente, na Assembleia Geral Ordindria € fixado o montante global da remuneragdo fixa dos membros do
Conselho de Administracdo e da Diretoria do Banco Mercantil de Investimentos S.A., conforme previsto no Estatuto
Social. O direito a Remuneragdo Varidvel estd condicionado ao atingimento dos objetivos estratégicos da Institui¢do,
as metas individuais e de areas de atuacdo dos administradores.

Até 30 de junho de 2019, ndo ocorreu qualquer deliberacdo quanto a beneficios pds-emprego.

U Beneficios de curto e longo prazo a administradores e remuneracio baseada em ac¢des

Sdo compostos, basicamente, de honordrios do Conselho de Administracdo e da Diretoria correspondentes a
remuneragdo fixa de R$ 1.489 (R$ 889 em junho de 2018).

Até 30 de junho de 2019, ndo ocorreu qualquer deliberacdo quanto a beneficios de longo prazo e remuneragio baseada
em agdes nos termos da Resolu¢cdo CMN n° 3.921/10 para os administradores.

. Beneficios de rescisiao do contrato de trabalho

A extingdo da relagdo de trabalho ndo da direito a qualquer compensagao financeira.

14.2. Outras informacoes

Nao sdo efetuados empréstimos ou adiantamentos a quaisquer subsididrias, membros do Conselho de Administragdo,
da Diretoria, bem como a seus respectivos conjuges, companheiros, parentes até 2° grau e demais pessoas, em

conformidade com a Resolugdo CMN n° 4.596/2017.

15. BENEFICIOS A EMPREGADOS

O Banco integra o grupo de empresas patrocinadoras da Caixa “Vicente de Aradjo” de Assisténcia aos Funciondrios
do Grupo Financeiro Mercantil do Brasil — CAVA, entidade fechada de previdéncia complementar sem fins
lucrativos, constituida em 03 de maio de 1958. Tem por finalidade a concessdo de beneficios complementares ou
assemelhados aos da previdéncia social aos associados admitidos até 25 de junho de 1980 (plano de beneficio definido
para massa fechada) e a prestagdo de servigos de natureza social aos participantes e seus beneficidrios. Em 30 de
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junho de 2019, a contribui¢do do Banco monta, em reais, R$ 148,27. Ndo hd Ajuste de Avaliagdo Atuarial do Plano de

Beneficios Definido a ser registrado nesta Instituicao.
16. RESULTADO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA

16.1. Receitas da intermediacao financeira

Descricio Jun /2019 Jun /2018
Rendas de operacdes de crédito 3.789 4.117
Rendas de empréstimos 3.789 4.115
Recuperacdo de créditos baixados para prejuizo - 2
Resultado das operagdes com titulos e valores mobilidrios 1.933 1.553
Resultado das aplicagdes compulsérias - 1.169
Total 5.722 6.839
16.2. Despesas com operacoes de captacao no mercado
Descricio Jun /2019 Jun /2018
Depésitos 1.053 947
Despesas de letras imobilidrias, do agronegocio e financeiras 187 559
Fundo garantidor de crédito 25 32
Total 1.265 1.538

17. OUTRAS RECEITAS / (DESPESAS) OPERACIONAIS

17.1. Receitas de prestacio de servicos

Refere-se, basicamente, ao recebimento de comissdes de estruturagdo e distribuicdo de operagdes no mercado de
capitais. No primeiro semestre de 2018, referem-se, também, a comissdo recebida pela prestacdo de servigos
relacionados a distribui¢do de debéntures e receita com a estruturagdo da cessdo de crédito para a coligada Mercantil

do Brasil Financeira S.A.

17.2. Despesas de pessoal

Descricio Jun /2019 Jun /2018
Remuneracio dos administradores 1.489 889
Encargos sociais 702 543
Beneficios 171 129
Proventos 888 1.671
Indenizagdes 100 -
Total 3.350 3.232

O gasto com a remuneragdo dos administradores foi aprovado em Assembleia Geral Ordindria datada de 16/04/2019,

que estabeleceu o limite para o exercicio social em R$ 5.889.
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17.3. Outras despesas administrativas sio compostas como segue:

Descricio Jun /2019 Jun /2018
Processamentos de dados 21 59
Servigos de terceiros 99 272
Propaganda, publicidade e publicacdes 253 301
Servigos prestados — Ligadas © 629 486
Servigos de sistema financeiro 35 137
Mensalidades e taxas de associagdes 69 64
Promocgoes e relagdes piiblicas - 6
Seguros 237 223
Outras 167 86
Total 1.510 1.634

(O Referem-se ao reembolso de custos de gestdo e administragio pagos ao seu controlador Banco Mercantil do Brasil
S.A. por prestagdo de servicos relativos a gestdo de tesouraria e captagdo de recursos, encaminhamento de negdcios e

outros (vide nota n° 14.1.).

17.4. Despesas tributarias

Referem-se, basicamente, a ISS sobre a Prestagéo de Servigos no valor de R$ 37 (R$ 254 em junho de 2018) e as
contribui¢oes de PIS e COFINS calculadas sobre a receita bruta, no montante de R$ 260 (R$ 486 em junho de 2018).

17.5. Variacdes monetarias ativas

Descricio Jun/2019 Jun /2018
PIS / COFINS 34 36
Contribui¢do Social / Imposto de Renda 11 48
Atualizacdo de depdsitos judiciais 15 21
Atualizac¢do de crédito de INSS (vide notan® 7.3.) - 17
Precatérios a receber (vide nota n° 7.4.) 174 -
Total 234 122
18. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Jun /2019 Jun /2018

Resultado antes dos impostos e participacoes estatutarias 437 4.721
(-) Participacdo Estatutdria dos empregados 37) (305)
Base de céalculo 400 4416

Aliquota nominal 40% 45%
Despesa nominal (160) (1.987)
Ajustes a despesa nominal referentes a: 6 49

Despesas indedutiveis (6) 5)

Ajustes temporais a aliquota de 15% para 20% - 43

Outras exclusdes permanentes 12 11
Deducdes dos incentivos fiscais © 5 10
Receitas / (Despesas) com IRPJ / CSL (149) (1.928)

(O Referem-se aos beneficios fiscais no 4mbito do programa de alimentacdo ao trabalhador (PAT).

19. OUTRAS INFORMACOES

Em conformidade com o processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, foram emitidas
vdrias normas, interpretagdes e orientagdes pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as quais serdo
aplicaveis as institui¢des financeiras somente quando aprovadas pelo 6rgdo regulador. Até o momento, foram

aprovados pelo CMN e BACEN, os seguintes pronunciamentos:
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Resolugdo CMN n° 3.566/08 — CPC 01 (R1) - Redug¢do ao Valor Recuperavel de Ativos.

Resolugdo CMN n° 3.604/08 — CPC 03 (R2) - Demonstracio dos Fluxos de Caixa.

Resolugdo CMN n° 3.750/09 — CPC 05 (R1) - Divulgacéo sobre Partes Relacionadas.

Resolugdo CMN n° 3.823/09 — CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.

Resolugdo CMN n° 3.973/11 — CPC 24 - Evento Subsequente.

Resolu¢do CMN n° 3.989/11 — CPC 10 (R1) - Pagamento Baseado em Agdes.

Resolugdo CMN n° 4.007/11 — CPC 23 - Politicas Contédbeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro.
Resolucdo CMN n° 4.144/12 — Estrutura Conceitual para a Elaboragdo e Apresenta¢do das Demonstragdes Contdbeis.
Resolugdo CMN n° 4.424/15 — CPC 33 (R1) — Beneficios a Empregados.

Nao h4 previsdo de quando o CMN ird aprovar os demais pronunciamentos contdbeis do CPC e nem se a utiliza¢do
dos mesmos serd de forma prospectiva ou retrospectiva.

Em conformidade com o artigo 2° da Circular Bacen n°® 3.472/09, o Banco Mercantil de Investimentos S.A. apresenta
suas Demonstragdes Financeiras no padrdo contédbil internacional em conjunto com a institui¢do controladora, Banco
Mercantil do Brasil S.A., razdo pela qual os quadros referentes aos dados padronizados das informacdes consolidadas
em IFRS ndo foram apresentados levando-se em consideracdo que ndo sdo aplicdveis ao Banco Mercantil de
Investimentos S.A.

Adicionalmente, o controlador, Banco Mercantil do Brasil S.A. disponibilizou em 29 de marco de 2019 suas
demonstragdes financeiras em IFRS referentes a 31 de dezembro de 2018 no site (www.mercantildobrasil.com.br), na
area de Relacdes com Investidores (RI) e na CVM. Nas Demonstracdes Contdbeis Consolidadas de 31 de dezembro
de 2018 foram realizadas as reconcilia¢des entre o resultado e patrimoénio liquido e apresentadas no mesmo padrdo das
demonstragdes financeiras em IFRS de 31 de dezembro de 2017.

20. GESTAO DOS RISCOS DE CREDITO, DE LIQUIDEZ, DE MERCADO, OPERACIONAL E
SOCIOAMBIENTAL

No Banco, a gestdo dos Riscos de Crédito, de Liquidez, de Mercado, Operacional e Socioambiental é centralizada
em seu controlador, Banco Mercantil do Brasil S.A. E realizada de forma continua e se apoia em politicas e
estratégias adequadamente documentadas e em uma equipe técnica capacitada e em constante aperfeicoamento e sao
utilizados modelos internos que aplicam técnicas de gestdo atuais e de ferramentas tecnoldgicas de tltima geracao.

Assim, em conformidade com as normas que regulamentam a matéria, o Banco Mercantil de Investimentos S.A.
dispde de Politicas aprovadas pela Diretoria e pelo Conselho de Administragao.

Informagdes mais detalhadas sobre Gestao de Riscos, Patrimonio de Referéncia Exigido e Patrimonio de Referéncia,
tanto sob o aspecto quantitativo quanto qualitativo, e demais informagdes sobre o Conglomerado Financeiro estdo
disponiveis no site (www.mercantildobrasil.com.br), na drea de Relacdes com Investidores (RI).

21. RAZAO DE ALAVANCAGEM

No Banco, a Razdo de Alavancagem (RA) de sua estrutura patrimonial é calculada de forma consolidada pelo
controlador, Banco Mercantil do Brasil S.A. Trata-se da relacdo entre o Nivel I de Patrimdnio de Referéncia, de que
trata a Resolugdo CMN n° 4.192/13 e normas complementares, e a Exposi¢ao Total apurada na forma do artigo 2° da
Circular Bacen n° 3.748/15. Essas informagdes, tanto sob o aspecto quantitativo quanto qualitativo, estdo disponiveis
no site (www.mercantildobrasil.com.br), na drea de Rela¢des com Investidores (RI).

BANCO MERCANTIL DE INVESTIMENTOS S.A.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas
Banco Mercantil de Investimentos S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstra¢des financeiras do Banco Mercantil de Investimentos S.A. (“Banco”), que compreendem o
balango patrimonial em 30 de junho de 2019 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contdbeis.

Em nossa opinido as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Banco Mercantil de Investimentos S.A. em 30 de junho de 2019, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Banco, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme

essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do semestre corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na
formacgdo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, nao expressamos
uma opinido separada sobre esses assuntos.

Assuntos

Nossa auditoria para o semestre findo em 30 de junho de 2019 foi planejada e executada
considerando que as operacdes do Banco nado apresentou modificacdes significativas em relagdo
ao exercicio anterior. Nesse contexto, os Principais Assuntos de Auditoria, bem como nossa
abordagem de auditoria, mantiveram-se substancialmente alinhados aqueles do ano anterior.

Como o
assunto foi
conduzido
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Provisao para créditos de liquidacao duvidosa - PCLD
(Notas Explicativas 2.2 e 6)

O Banco atua, substancialmente, no segmento de crédito para
pessoas juridicas. A determinag¢do do valor da provisdo para
créditos de liquidacdo duvidosa considera as determinagdes do
Banco Central do Brasil, notadamente a Resolugdo no.
2.682/99, do Conselho Monetario Nacional. No atendimento
dessa norma a administracdo do Banco exerce julgamentos e
aplica determinadas premissas para mensuracdo e definicdo
dos riscos de crédito dos devedores.

O uso de técnicas e premissas incorretas ou a aplicacio
indevida da regulamentagdo vigentes poderia resultar em
estimativa de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
significativamente diferente.

Considerando o exposto acima, essa drea permaneceu como de
foco em nossa auditoria.

Atualizamos nosso entendimento e realizamos testes de
controles internos relevantes para a apuragdo da provisdo
para créditos de liquidacdo duvidosa. Além disso,
executamos testes de auditoria focados na: (i) integridade da
base de dados; (ii) premissas adotadas pela administracio na
mensuracdo do valor recuperdvel da carteira de crédito; (iii)
identificacdo, aprovagdo, registro e monitoramento das
operacdes, inclusive as renegociadas; (iv) processos
estabelecidos pelo Banco para cumprimento das premissas e
normas do Banco Central do Brasil; e (v) confronto entre os
valores apurados de provisdo e os valores contabilizados.

Adicionalmente, em base amostral, testamos as premissas
adotadas para andlise de risco das contrapartes, existéncia de
garantias e a aplicagdo da metodologia de cdlculo da provisao
com base nos referidos niveis de riscos atribuidos pela
Administracao.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela
Administragdo para a apuracdo e registro contdbil da
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa s@o razodveis
em todos os aspectos relevantes no contexto das
demonstragdes financeiras.

Reconhecimento e valor recuperavel dos créditos
tributarios (Notas Explicativas 2.2 e 7.1)

O Banco apresenta saldo contabil relevante relativo a créditos
tributdrios decorrentes, substancialmente, de diferengas
tempordrias e prejuizos fiscais de Imposto de Renda e bases
negativas de Contribui¢do Social.

Para o registro e a manutencdo dos referidos créditos, a
Administracdo elabora estudo de projecio de lucro tributdrio e
de realizag@o dos créditos tributdrios, conforme requerido pelas
normas do Banco Central do Brasil.

O referido estudo envolve complexidade, aplicacdo de
julgamentos e adocdo de premissas subjetivas pela
Administragio.

Considerando o acima descrito, essa permanece sendo
considerada uma area de foco em nossa auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria consideraram
a obtencdo do estudo de projecdo de lucros tributdrios
aprovado pelo Conselho de Administragdo.

Efetuamos, também, a andlise da razoabilidade das
premissas utilizadas pelo Banco com as divulgadas no
mercado, quando aplicivel. Adicionalmente, confrontamos
os dados histéricos com as referidas projecdes e efetuamos
andlise de aderéncia frente a Resolucdo 3.059 do Conselho
Monetério Nacional.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela
Administracdo para a determinacdo da realizacdo dos
créditos tributdrios sdo razodveis no contexto das
demonstragdes financeiras consolidadas.
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Provisoes e passivos contingentes (Notas Explicativas 2.2 e

11.3)

O Banco € parte em processos judiciais e administrativos de
natureza civel, trabalhista e tributaria.

Os processos podem ser encerrados apds um longo tempo e
envolvem, ndo s6 discussdes acerca do mérito, mas também
aspectos processuais complexos, de acordo com a legislacdo e
jurisprudéncia vigentes.

A evolugdo de jurisprudéncia sobre determinadas causas nem
sempre € uniforme. Assim, a mensuragdo e definicdo de
reconhecimento de um passivo contingente, envolve aspectos
subjetivos e julgamentos exercidos pela administragio do
Banco.

Considerando o acima descrito, essa permanece sendo
considerada uma area de foco em nossa auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria abrangeram a
atualizacdo do entendimento dos controles internos
relevantes  relacionados & identificacdo, avaliacdo,
monitoramento, mensuragdo, registro da provisdo para
passivos contingentes e as divulgagdes em notas explicativas,
bem como testes sobre a totalidade das bases de
contingéncias e testes de aderéncia as respostas dos
advogados externos.

Efetuamos testes em base amostral sobre a integridade e
histérico de perdas incorridas que s@o base para quantificacio
dos processos judiciais massificados de natureza civel e
trabalhista.

Com relagdo aos processos individualizados,
substancialmente processos de natureza tributdria, a apurag@o
¢ realizada periodicamente a partir da determinagdo do valor
do pedido e da probabilidade de perda, que, por sua vez, é
estimada conforme as caracteristicas de fato e de direito
relativas a cada uma das a¢des. Analisamos, com o apoio de
nossos especialistas, a probabilidade de perda dos processos
judiciais e administrativos significativos de acordo com a
natureza de cada processo.

Adicionalmente, realizamos procedimentos de confronto dos
saldos contdbeis com os relatérios analiticos suporte, bem
como obtivemos confirmacdo com os assessores juridicos
responsdveis pelos processos relevantes, sobre a
probabilidade de perda e o valor das causas.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela
Administracdo para a apuragdo e registro contdbil das
provisdes para passivos contingentes sdo razodveis em todos
os aspectos relevantes no contexto das demonstragoes
financeiras.

Ambiente de tecnologia

O processamento das transagdes do Banco, o desenvolvimento
de suas operagdes e a continuidade de seus processos de
negdcios sao dependentes de sua estrutura tecnoldgica.

Assim, € importante a efetiva operacio dos controles gerais de
tecnologia, bem como dos seus controles dependentes para
assegurar o processamento correto de informagdes criticas para
a tomada de decisdes ou das operacdes.

Portanto, o ambiente de tecnologia da informacdo continua
sendo uma drea de foco em nossos trabalhos de auditoria.

Com o auxilio de nossos especialistas de sistemas,
atualizamos o nosso entendimento e testamos a efetividade
operacional dos controles gerais de tecnologia, controles
automatizados ou dependentes de tecnologia, bem como os
controles compensatorios.

Em nosso plano de trabalho, consideramos também testes
relacionados a acesso 16gico, aos processos de gerenciamento
e desenvolvimento de mudangas sistémicas e seguranca de
acessos a programas e banco de dados.

Como resultado desses trabalhos consideramos que os
processos e controles do ambiente de tecnologia nos
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Porque é um PAA Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria
proporcionaram uma base razodvel para determinarmos a
natureza e a extensdo de nossos procedimentos de auditoria
sobre as demonstragdes financeiras.

Outros Assuntos
Demonstracoes do Valor Adicionado

A Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) referente ao semestre findo em 30 de junho de 2019, elaborada sob a
responsabilidade da administragdo do Banco, cuja apresentacdo € requerida pela legislacio societdria brasileira para
companhias abertas e € apresentada como informac@o suplementar para fins do Banco Central do Brasil, foi submetida
a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras do Banco. Para a
formacgdo de nossa opinido, avaliamos se essa demonstragdo estd conciliada com as demonstragdes financeiras e
registros contabeis, conforme aplicdvel, e se a sua forma e contetido estdo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 — “Demonstracdo do Valor Adicionado”. Em nossa opinido, essa demonstragdo do
valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e € consistente em relagdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatério do auditor
A administracdo do Banco € responsdvel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da
Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstra¢des financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos
qualquer forma de conclus@o de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade ¢ a de ler o Relatério da
Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes
financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢@o relevante no Relatério da Administracgao,
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administra¢do do Banco € responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagcdo das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicdveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a elaboracdo de
demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a administracdo € responsédvel pela avaliacdo da capacidade de o Banco
continuar operando, divulgando, quando aplicdvel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contébil na elaboragcdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracio pretenda liquidar
o Banco ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsdveis pela governanca do Banco sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de
elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos s@o obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres
de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
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individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos
usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
deteccdo de distor¢do relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos
controles internos do Banco.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas
divulgagdes feitas pela administragdo.

e  Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condi¢cdes que
possam levantar divida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Banco. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar aten¢do em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Banco a ndo mais se manter em continuidade

operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se
essas demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagcdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles
internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaracio de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes,
incluindo os requisitos aplicdveis de independéncia e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que
poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicdvel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsdveis pela governanga, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do semestre corrente e que, dessa
maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a
menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstincias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatdrio porque as
consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da
comunicacdo para o interesse publico.

Belo Horizonte, 13 de agosto de 2019.
PricewaterhouseCoopers Carlos Augusto da Silva

Auditores Independentes Contador CRC 1SP197007/0-2
CRC 25P000160/0-5
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DECLARACAO DA DIRETORIA

Em cumprimento ao disposto no art. 25, incisos V e VI da Instru¢do da Comissdo de Valores Mobilidrios n® 480, de
7 de dezembro de 2009, os Diretores do Banco Mercantil de Investimentos S. A. — “BMI”, declaram que, conforme
seus conhecimentos acerca da matéria, reviram, discutiram e concordam com as Demonstra¢des Financeiras do
BMLI, relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2019, bem como com as opinides expressas no parecer emitido
pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, resultante do procedimento de auditoria realizado nas
referidas demonstracdes.

Belo Horizonte, 13 de agosto de 2.019.

Diretor Presidente

Roberto Godoy Assumpcao

Diretores Executivos

Jodo Rufino da Silva Luiz Carlos de Aratijo
Rodrigo Paim Fernandes

Diretores

Athaide Vieira dos Santos Pedro Campos Vasconcellos

Diretor de Relacoes com Investidores

Roberto Godoy Assumpgao

Balanco publicado no jornal “O Tempo - MG” edi¢do de 20/08/2019.
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