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DISCLAIMER

A Companhia de Ferro Ligas da Bahia — FERBASA (B3: FESA3 e FESA4), principal fornecedora de ferroligas do Brasil e
Unica produtora de Ferrocromo das Américas, divulga os resultados referentes ao desempenho operacional e
financeiro do 2° trimestre de 2019, cujas demonstracdes foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, com base na Lei das Sociedades por A¢des, nas normas e pronunciamentos da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM) e do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), ja contemplados os ajustes da Lei 11.638 e as
mudancas advindas do padrao IFRS. Esta apresentacdao contém declaracdes e informagdes prospectivas a respeito da
FERBASA, que se baseiam em premissas e expectativas, as quais poderao, ou nao, se concretizar, nao sendo, portanto,
garantias do desempenho futuro da Companhia. Embora a FERBASA acredite que as premissas e expectativas utilizadas
sejam razoaveis, advertimos aos investidores que as referidas informacfes estdao e estarao, conforme o caso, sujeitas a
riscos e a outros fatores relativos as operacdes e aos ambientes de negocios da Empresa, de forma que os resultados
reais podem diferir das projecdes, expressas ou implicitas, contidas neste material. A FERBASA se isenta expressamente
do dever de atualizar as declaracdes, prospeccdes e expectativas contidas neste documento.
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AGENDA

Destaques do 2T19 / 1S19

Ambiente de negécio

Desempenho operacional e financeiro
Mercado de capitais

Atualizacao dos Projetos Estratégicos
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2T19 1T19 A% 2T18 A% 1519 1S18 A%
Producao (t 64.955 66.448 -2,2% 65912 -1,5% 131403 132524 -0,8%
OPERACIONAL roducao (t)

Capacidade Instalada (%) 73,7%  776% -2.9p.p 73,5% +0.2 p.p 757%  739% +1.8pp
CPV (R$ MM) 251,6 253,7 -0,8% 218,8 +15,0% 505,3 456,8 +10,6%

2T19 1T19 A% 2T18 A% 1S19 1S18 A%

Volume de Vendas (t 55.704 60.243 -7,5% 51356 +85% 115947 120.751 -4,0%
MERCADO ®
Receita Liquida (R$ MM) 326,7 3488 -6,3% 3485  -6,3% 67555 6970 -3,1%
Cambio Médio praticado (R$) 392 3,78  +3,7% 3,48  +12,6% 3,85 336 +14,6%

2T19 1T19 A% 2T18 A% 1819 1518 A%

EBITDA ajustado (R$ MM) 74,1 89,3 -17,0% 126,5 -41,4% 1634 2209 -26,0%
FINANCEIRO :

Ger./Cons. de Caixa (R$ MM) = (83,7) (23) +3.539,1% (2453) -65,9% (86,0) (196,8) -56,3%

Lucro Liquido (R$ MM) 31,7 46,1 -31,2% 76,4 -58,5% 778 1399 -44,4%

1S19 1S18 A%
ESTRATEGICO  CAPEX (R$ MM) 523 314  +66,6%
Nivel dos Estoques (R$ MM) 1807 965 +87.2%
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_ Ambiente de negécio - Acos inoxidaveis e FeCr
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** =] Producdo mundial de acos inoxidaveis cresceu 0,8% no 1519, ante o 1518, segundo relatérios de mercado.

Producao e consumo mundial de FeCr cresceram, respectivamente, 7,9% e 2,6% no 1519, sequndo relatérios de mercado.

-6 Acréscimo de 5,7% na producao brasileira de acos inoxidaveis no 1819, segundo relatérios de mercado.

ggz O descasamento entre a producao e o consumo mundiais de ferrocromo tem levado diversos produtores na Africa do
Sul, como Glencore-Merafe e Afarak, ao anincio de cortes de producao, esperando, com isso, ajustar a oferta mundial
desse produto e conter novas quedas no preco.

Evolucao do preco do FeCr (realizado e forecast) Producao Mundial de acos inoxidaveis - mil ton.
Fonte: Relatério de mercado - Julho/2019

= Europa - Preco spot

—EUA - Preco spot Paises 1519 1518 %
Europa - Preco Regular
190% 1 China 13.629 12.932 +5,4%
170% \ 2 india 1.983 1.986 -0,1%
0 3 Japao 1.552 1.657 -6,3%
150% '
130% /A/\ ‘ 4 USA 1.447 1.487 '2,7%
o / ,o’\-\
. Vst Ny 5 Indonésia 1.145 1.070 +7,0%
110% -/\\/ — S
o | == 6 Coreia do Sul 1.126 1.229 -8,4%
0% - Brasil 213 201 +5,7%
S0 Global 25.784 25.570 +0,8%
4(\\*’ %&\\b 7-,\\\b, &\\b e&\\b Q\\b. N é\\« Q-,\\'\« . &\\« 6\\<\ 4\\«4 R %Q\\[b NS Q\\\Q’ QA\% & © é\\q £ &\\q é’x\\q L P %ﬁ\@ & \,\\”9 Fonte: Relatdrio de mercado - Julho/2019
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Producdo mundial de aco bruto aumentou 4,9% no 1519, frente ao 1518, com a Asia representando 71,4% da producao, segundo WSA.

'ﬁ;ﬂ' Producéo e consumo mundial de FeSi com crescimento esperado de 5,7% e 3,4%, respectivamente, no 1519, segundo relatérios de
mercado.

Producédo de ago bruto brasileira reduziu 1,4%, enquanto o consumo registrou um crescimento de 0,2% no 1519, confirmando um
cenario comercial mais cauteloso para a economia nacional, segundo IABr.

Existe uma perspectiva de melhora nos precos globais do FeSi até o final do 3T19. Isto porque, os precos para este produto ja
encontram-se bastante depreciados nos EUA e Europa. Além disso, a China ja vem registrando uma melhora dos precos, puxada pelo
incremento da demanda em meio a baixa oferta, seqgundo relatérios de mercado.

Producao Mundial de acos brutos - mil ton.

Evolucao do preco do FeSi (realizado e forecast)

Fonte: Relatorio de mercado - Julho/2019

S 10% Pais 1519 1518 %
190 —Europa —FUA 1 China 492.169 447.825 +9,9°/o
’ 2 india 56.959 54.230 +5,0%
170% 3 Japao 51.082 52.967 -3,6%
5% 4 USA 44.345 42.059 +5,4%
5 Coréia do Sul 36.445 36.060 +1,1%
130% “Sao .
\’,-a ’_N\\‘ 6 Russia 35.757 36.010 -0,7%
110% - s 7 Alemanha 20.717 21.830 -5,1%
90% 8 Turquia 16.994 18.912 -10,1%
. 9 Brasil 17.243 17.482 -1,4%
’ Q\\“’ FNROEIR SR G S S SRR SN S SR S R SR R R R R R Global 925.064 882.005 +4,9%
. \? é"b é\’b \\? E2 <\° . {PQ é"b @’b \0 B2 Qo . %bk‘ &'z, é"b \Q B2 (\o . \7,0 é\’b &’b \o & Qo . \?0 @’b @’b \\?

Fonte: Relatério de mercado - Julho/2019
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Desempenho operacional — Producao de Ferroligas

Producao de ferroligas (t)
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1T18 2T18 3T18 4T18 1T19 2T19 1518 1S19

I Ligas de Cromo I Ligas de Silicio ++0-+Total

2T19 1T19 2T18  1S19 1518
73,7% 77,6% 73,5% 757% 73,9%

% Utilizacao da Capacidade
instalada (MWméd)

A producédo total das ligas de Cromo e Silicio no 1519 foi de
131.403 toneladas, permanecendo em linha com o 1S18.
Destaque para o crescimento de 12,1% da producao de Ligas de
Silicio, e reducao de 7,6% na producao de Ligas de Cromo,
frente ao 1518.

O nivel de estoque da Companhia deriva dos planos de producao
e comercializacao, os quais levam em consideracdo algumas
variaveis do mercado de ligas e dos precos da energia no
Mercado Livre (PLD). Neste contexto, a Cia. decide sua estratégia
frente a opcao de maior lucratividade

O cenario mercadolégico desaquecido para as ligas e para o
PLD da energia fez com que a Ferbasa tomasse a decisao de
manter o nivel de producao, o que gerou um aumento no nivel de
estoque da companhia.
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* Valores mensais médios para o ano.
Resultado da Operacao de cessao de energia BW Guirapa garantira suprimento e competitividade energética
(em milhGes R$) para cerca de 30% da demanda da Metalurgia, a partir de 2034;

Niveis médios do PLD no submercado nordeste permaneceram
baixos durante o semestre, o que levou a Cia. a utilizar quase
toda energia elétrica contratada no Mercado Livre na producao
de ligas.

2,0
1.1 1,0

0.5 A Companhia realizou, durante o més de junho, a cessao de
- 35MW médios ao mercado, reflexo de um cenario positivo para o
1519 PLD no 3T19.

0.8

-0,5
2718 3T18 4718 1T19 2T19 1518
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_ Complexo Eoélico BW Guirapa

..................... ...............................................................................................................................................................................................

O resultado do complexo edlico BW Guirapa esta relacionado a algumas variaveis que influenciam a
geracao de energia, dentre elas merecem destaque:

Principais variaveis independentes da geracao de energia

Clima + Disponibilidade + Performance
- Refere-se s «  Tempo disponivel para * Arelacao entre a
condicdes climaticas operagao de todo o geracao de energia
da atmosfera quanto complexo eolico, real e a esperada,
a qualidade dos excluidas as horas de em fun¢do da curva
ventos (velocidade e paradas para de potencia tedrica
densidade). manutengao. dos aerogeradores.
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Geracao Mensal Garantia Fisica Mensal === Garantia Fisica Média Anual

90,8 918
82,4 80,6 ' 79,5

GF = 78,8 MW méd./ano

MW méd.
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W
w
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jul/18  ago/18 set/18 out/18 nov/18 dez/18 jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19

No 1S19 registramos uma geracao de 61,3MW médios, com uma disponibilidade
operacional de 96,1% (cuja meta técnica € de 95,2%) e uma performance de 98,0% (cuja
referéncia de mercado estima minimos 95%).

No periodo de julho/2018 (inicio do 2° quadriénio) até junho/19, tivemos uma geracao
média de 69,9MW, resultado 11,3% abaixo da garantia fisica para esse periodo.

A Companhia segue realizando esforcos em busca de melhorias para um melhor
desempenho do complexo, a exemplo da implementacao de um sistema automatizado
de gestao de ativos online que permitem a tomada de decisao mais rapida.
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_ Desempenho operacional — Receita liquida e Délar

@ 674 638
348 325 366 332 319
270 306 3.1%
23 27 21 17 21 23 37
1T18 2T18 3T18 4T18 1T19 2T19 1518 1819
[ Receita Liquida ex-BW (R$ MM) I Receita Liquida BW (R$ MM) ---Q--- Cambio médio praticado (BRL/US$)

No 1519 registramos uma receita liquida de R$ 675,5 milhGes, representando uma reducao de 3,1% frente ao 1518.
Destaque para a influéncia da BW Guirapa a partir de abril no 1518, o que impacta na base comparativa com 1S19.

Valorizacao de 14,6% do USD frente ao Real no 1519, frente ao 1518.

Reducao de 4,0% no volume de vendas das principais ligas, compensada parcialmente com o aumento de venda de
madeira e pela receita advinda dos parques edlicos.

11 Reducao de 14,1% no preco médio ponderado, em délar, de nossos principais produtos.




Evolucao dos Custos de Producao
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Reajuste de 4,5% na tarifa de energia elétrica em julho de 2018,
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impactando o custo de todas as ligas.

1T18 2T18 3T18 4718 1T19 2T19

Producao (ton.) - Ligas de Cr
== Custo de producio (R$/ton.) - Ligas Cr

FeCr AC
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1 YRR T s
L 1% | Aumento nos custos com o coque e eletrodo de grafite, impactadas
,:/_'O 104%E pela valorizacdo de 14,6% do dolar, no 1S19.
%" I A s o
g | .
! : t Reducao de 7,6% na producao do FeCr AC no 1S19.
i i s s i =
1 1 =t
E E Aumento dos custos variaveis das ligas de FeSi, compensados
1518 | 1519 ! parcialmente pelo aumento de 12,1% da producao e pela queda nos
I —— J

B Producédo (ton.) - Ligas de Si
= <= Custo de produgio (R$/ton.) - Ligas Si

custos do Biorredutor.
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H Energia Elétri r:‘&!u e g \"3!-‘5‘
gia Elétrica 5 :

B Mao de Obra Direta
B Minério (Cromo e Quartzo)
B Redutores (Coque e Biorredutor)

B Outras MPs

¥ Manutencao

Gastos Diretos

Outros Custos
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. O resultado do Hedge Cambial no 1519 foi positivo
em R$ 14,1 milhGes, contra um resultado
., 3T ol 2 15 15 negativo de R$ 0,7 milhdes no 1518, justificado
@ pela diferenca entre a taxa contratada (R$ 4,060) e a
@ efetivamente praticada (R$ 3,856) nos periodos.
(576) (567) (519) (576) (519)
(586)
No 1S19 a despesa financeira da BW Guirapa
Reserva Financeira (R$ MM) mmmm Empréstimos e Financiamentos (R$ MM) - O -« Resultado Financeiro (R$ MM) totalizou R$ 15f9 milhdes, ante R$,8'9 mllhoes.do
1S18 que considera apenas o periodo de abril a
Resultado financeiro 2T19 1T19 A% 2T18 A% 1519 1518 A% Junho/T8.
Desempenho financeiro
Receita financeira 5,6 6,6  -152% 5,4 3,7% 122 147  -17,0% Reducdo de 17% na receita financeira, ante o 1518,
Despesa financeira (11,90 (1200 -08% (135 -11.9% (239 (156) 532% provocada pela queda do saldo das aplicagoes
Variacdo cambial liquida (1,1) (05  1200% 5,7 - (1,6) 5,0 - financeiras entre os periodos. As aplicacdes foram
o : 3
Subtotal Ga 6o e @a 2am (33 a1 majoritariamente impactadas pelo pagamento da 2
i istribui v
Resultado hedge Liquidados 6,5 76 -145% (1,9) - 14,1 0,7) - parce .a a uirapa, distribuicao P
Investimentos.
Subtotal 6,5 7.6 -145% (1,9 - 141 (0,7) -
09 17 - (4.3) -79,1% 0,8 34 -765%

Total geral

* Reserva financeira = Caixa, Equivalentes de Caixa e Aplicacbes Financeiras
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O resultado positivo do Hedge Cambial no 1519 compensou o aumento de 53,2% da despesa financeira consolidada.

Hedge Cambial (R$/USD): CAMBIO CONTRATADO X CAMBIO FUTURO - Base 30/06/2019

4,25
4,22
4,15 4,14
Volume Liquido 13.90 13.60
NDF USD 149,1 M\ 12.80 '
rd
10.80 11,50 média NDF
' 10,40 3,97 0.10 contratada
3,94 / ' R$/USD 4,0906
3,98
389 | 390 4"
387 387 3,88 3,89 ' R$/USD 3,8587
3,84 3,85 3.86 ' '
3,82 3.83 '
3,81 '

jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19 jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20

[ 1Volume NDF Contratado USD MM == Cambio Contratado R$/USD == Cambio Futuro R$/USD
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Analise entre 1S19/1S18

t Efeitos positivos:
» Valorizacao de 14,6% do ddlar médio
praticado;
* Resultado positivo de R$ 14,1 milhées nos
contratos liquidados de hedge cambial.

l Efe|tos negativos:

* Diminuicao de 14,1% no preco médio
ponderado, em dolar, de nossos principais
produtos;

* Queda de 4,0% do volume de vendas.

+ Resultado negativo de R$ 10,9 milhdes da
BW Guirapa no 1S19.

* Reducao de 17,0% no saldo das aplicacoes
financeiras.

‘ ..... ........ ,, ! |
). ‘ ....... I
ceoe |
: |
221 | I
|
|
150 149 140 163
127 I I
|
77 89 74 | 78 |
54 45 1
“EN Nl B i Ok
T T T T T I! :I
1T18 2T18 3T18 4T18 1T19 2T19 1518 | 1519 |
|
mmmm EBITDA Ajustado (R$ MM) Lucro Liquido (R$ MM) ««©-- Margem EBITDA ~ ~ ~ —
2T19 1T19 A% 2T18 A% 1819 1S18 A%
Lucro (Prejuizo) Liquido 31,7 46,1 -31,2% 76,4 -585% 77,8 139,9 -44,4%
(+/-) Resultado financeiro liquido 7.3 6,0 21,7% 2,4 204,2% 13,3 4,1) -
(+/-) Resultado hedge cambial (6,5) (7,6) -145% 1,9 - (14,1) 0,7 -
(+/-) IRPJ/CSLL 1,9 9,5 -80,0% 11,1 -82,9% 11,4 28,7 -603%
(+/-) Depreciacao, amortizacao e exaustao 39,5 349 13,2% 34,1 15,8% 74,4 545 36,5%
EBITDA 73,9 889 -169% 125,9 -41,3% 162,8 219,7 -259%
(+/-) Provisdo para contingéncias/ outros 0,2 04 -50,0% 0,6 -66,7% 0,6 1.2  -50,0%
EBITDA Ajustado 741 89,3 -17,0% 126,5 -41,4% 163,4 220,9 -26,0%
Margem EBITDA 22,7% 25,6% 36,3% 242% 31,7%
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Liquidez das acées (ADTV) — FESA4 (ref. 31/06/19)

I Qtd Acionista PJ
Qtd Acionista PF
--0--ADTV ( Valor negociado médio por dia) - em R$ mil

273 ——
— 381
[ ]
379
]
328 43_94 4809 4.400
—— ’,r ------- o)
1525 1375 4016 1422 2383
_____ . 642 422 753 -
e
307 304

— = 263 240 224
2018 2.203 1.709 1.497 1.437 4.077 11.731 8.078 9.595 10.985 12.220

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1T19 2T19

No 1519, observamos um crescimento acentuado do numero
total de acionistas, atingindo novo recorde historico da
companhia e contribuindo para a evolucao da liquidez (ADTV)

16
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Proventos distribuidos por exercicio - FESA4

Lucro Liquido (R$ MM)
I Total de Proventos (R$ MM)
--0--Payout (%)

96.634
90.135
112%
I,“\
75282 [/
/! \
’ \
/ \
29.769 l" \ 29%
7 7  78.583 \ )
/ \ -46.889
22.996 50 756 17470 20633 . \ .
- W73 Dmeeee t -
----------------------------- v 33% 31%

22% 25% 24% 24% 23%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1519

No 1519, a Cia. deliberou o pagamento de proventos no valor de
R$ 46,8 milhdes, mantendo a pratica de distribuicdes trimestrais
estabelecida, e atingindo 59% de payout.
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Atualizagéo dos Projetos Estratéegicos

.

* Atraso no inicio dos 02
novos equipamentos de
Raio-X previstos para
2019.

* Oportunidade de
investir em Coque
Metalurgico de alta
qualidade. Nossas
analises estao focadas na
construcao de relagoes
comerciais de longo
prazo.

* Buscando oportunidades
e projetos relacionados a
producao de energias
limpas e renovaveis,
visando garantir a

integracao vertical da

sua cadeia produtiva.

Reducao de perdas e da
geracao de finos, e

incremento na producao
FeSi HP.

* Mantida a previsao para
exportacao de lote do

minério de cromo ainda

no 2S19.

 Obras em andamento,
com previsao de entrega
no 2519.




Heron Albergaria de Melo
Diretor Financeiro e de
Relacées com Investidores

Carlos Henrique Temporal
Gerente de Relacoes
com Investidores

+55 71 3404 3065 / 3066 / 3023
www.ferbasa.com.br/ri
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