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DISCLAIMER

Esta apresentacdo contém declara¢des acerca de eventos futuros. Todas as declaragGes exceto aquelas relativas a fatos histéricos contidas nesta apresentacdo sdo declaragdes
acerca de eventos futuros, incluindo, mas ndo limitado a, declaragdes sobre planos de perfuragdo e aquisicdes sismicas, custos operacionais, aquisicdo de equipamentos,
expectativa de descobertas de dleo, a qualidade do dleo que esperamos produzir e nossos demais planos e objetivos. Os leitores podem identificar varias dessas declaragGes ao
ler palavras como “estima”, “acredita”, “espera” e “fard” e palavras similares ou suas negativas. Apesar da administragdo acreditar que as expectativas representadas em tais
declarag¢des sdo razodveis, ndo pode assegurar que tais expectativas se confirmardo. Por sua natureza, declaracdes acerca de eventos futuros exigem que facamos suposicdes e,
assim, tais declaragdes sdo sujeitas a riscos inerentes e incertezas. Nds alertamos os leitores dessa apresentagdao a ndo depositarem confianga indevida nas nossas declaragdes
de eventos futuros considerando que certos fatores podem causar futuras circunstancias, resultados, condicGes, acGes ou eventos que podem diferir significativamente dos
planos, expectativas, estimativas ou intengGes expressas nas declaragdes acerca de eventos futuros e as premissas que as suportam.

Os seguintes fatores de risco podem afetar nossa operagao: os relatérios de avaliagao de recursos contingentes e prospectivos envolvendo um significativo grau de incerteza e
sendo baseados em projecdes que podem nao ser precisas; riscos inerentes a exploracdo e producdo de déleo e gas natural; histérico limitado da operacdo como uma empresa
de exploragdo e producdo de dleo e gas natural; perfuracdo e outros problemas operacionais; quebras ou falhas de equipamentos ou processos; erros de contratos ou
operadores; falha de execucdo de terceiros contratados; disputas trabalhistas, interrupcdes ou declinio na produtividade; aumento em custos de materiais ou pessoal;
inatividade de atrair pessoal suficiente; exigéncias de intensivo capital para investimento e despesas de manuten¢do que a PetroRio possa ndo estar apta a financiar; custos
decorrentes de atrasos; exposicdo a flutuacdes da moeda e precos de commodity; condicdes econémicas no Brasil; leis complexas que possam afetar custos ou meio de
conduzir o negdcio; regulamentos relativos ao meio ambiente, seguranca e salde que possam se tornar mais rigorosos no futuro e levar a um aumento nos passivos e custos de
capital, incluindo indeniza¢des e penalidades por danos ao meio ambiente; término antecipado, ndo renovagdo e outras providéncias similares relativas aos contratos de
concessdo; e competicdo. Alertamos que essa lista de fatores ndo é completa e que, quando se basearem nas declara¢des acerca de eventos futuros para tomar decisdes,
investidores ou outros devem cuidadosamente considerar outras incertezas e eventos potenciais. As declaracdes acerca de eventos futuros aqui incluidas estdo baseadas na
premissa de que nossos planos e opera¢do nao serao afetados por tais riscos, mas que, se nossos planos e operac¢do forem afetados por tais riscos, as declaragbes a cerca de
eventos futuros podem se tornar imprecisas.

As declaracdes acerca de eventos futuros incluidas nesta apresentacdo sdo expressamente qualificadas em sua totalidade por este aviso legal. Tais declaragdes foram feitas na
data desta apresentagdo. Nao nos comprometemos a atualizar tais declarag¢Ges acerca de eventos futuros, exceto quando exigido pela legislagdo de valores mobilidrios aplicavel.
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DESTAQUES OPERACIONAIS

Sucesso na integracao das operagdes de Frade ao portfolio da PetroRio

Producdo da PetroRio de 20.272 bbl/d no trimestre. Como operador foram produzidos 27.510 bbl/d

Queda do Lifting Cost total PetroRio para USS 24/bbl, 29% menor que 2T18 (USS 34/bbl)

Eficiéncia Operacional de 97,6% em Polvo e destaque para 99,1% em Frade no periodo

Sinergias entre Polvo e Frade em curso, com impacto maior previsto para o 32 trimestre

Inicio da Campanha de Polvo em set-2019 e Campanha em Frade estimada para inicio em 2520
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DESEMPENHO DOS ATIVOS

%) BLOCOS EXPLORATORIOS Ha 2T18 3T18 4T18 1T19 2T19 2T19x2T18 2T19x1T19
« FZA-M-254 i Brent Médio 5 487 % 7584 § 68,60 & 6383 & 68,47 -8.79% 7.3%
- FZA-M-539 Preco Médio de Venda 5 7649 % 560 B 63,23 % 64,40 5 63,61 -10, 3% 6,5%
BACIA DO Tx Cimbio Média 3,61 3,95 3,81 377 3,92 8.7% 4.0%
AMAZONAS Tx Cambio Final 3,86 4,00 3,87 3,90 3,85 0,1% 1,2%
el Campo de Frade (52%) - 1.015.845  1.015.941 975.471 975.322 nia 0.0%
Campo de Polvo (100%) 791.718 £93.126  1.107.774 544610  1.025.350 29,5% 88 3%
Campo de Frade (52%) 8762 §.545 10.400 9.543 9.524 12,1% -0,2%
Campo de Polvo (100%) 8.157 10.081 10.055 9.567 8.523 4.5% -10,9%
Campo de Manati (10%) 3.060 3.291 3.025 2.033 1.925 -37.1% -5.3%
Total PetroRio 11.217 13.372 13.080 12.191 20.272 80.7% 66,3%
BACIA DE
PatroRio 34,0 26, 30,6 30,8 24,0 -25,3% -22.2%

CAMAMU

Estimativas de Reservas da Companhia (Mboe)

RENEIES Frade (52%) Polvo (100%) Manati (10%)

BACIA DE

CAMPOS Provadas (1P)

Provadas+Provaveis (2P)

Provadas+Provaveis+Possiveis (3P)

" ATIVOS E OPERAGOES

1) POLVO 2 FRADE 3 MANATI 4) BLOCOS
EXPLORATORIOS

100% 70%
Rio de Janeiro Rio de Janeiro Bahia » FZA-M-254
Campos Campos Camamu » FZA-M-539

= = PetroRio

13419 15411
Producio Producio.




EFICIENCIA OPERACIONAL DOS CAMPOS OPERADOS

Produg¢ao Média Diaria e Eficiéncia Operacional
Campo de Frade (100%)
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Produg¢ao Média Didria e Eficiéncia Operacional
Campo de Polvo (100%)
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Producgdo Média Didria
Campo de Frade (100%)

H | | 18.884 19.006 18.978

jan-19 fev-19 mar-19 abr-19 mai-19 jun-19

100%
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- 40%

- 20%
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Medidas para reduzir o declinio natural em 2019

Médio Prazo (6 meses)

3) Water Shutoff

Curto Prazo (3 meses)
1) Injecdo de Gas
2) Reabertura de pocos: 4) Estimulagdo de pogos

- Hidrato
- Finos
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EVOLUCAO DOS CUSTOS POR BARRIL

Lifting Cost PetroRio
(US$/bbl)

- 442

/4 0,1 \

30,7 == 30,7 == 32:0 30,6 = 30,8

1T17 2T17 3117 4T17 1718 PANE: 3718 4T18 1T19

PANK

Melhora no 2T19 se deve principalmente ao incremento da producao
vindo da incorporacao de Frade

Custos de transicao totalmente finalizados até agosto de 19

Sinergias incorporados parcialmente no 2T19:
O&M e logistica aérea

Sinergias a serem capturadas a partir do 3T19:
Logisitca terrestre e maritima

Lifting Cost combinado pode alcangar USS 20/bbl até dezembro de 2019
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CAMPANHA DE PERFURACAO POLVO - 2019

4300 4110

aevo

[ Areas o Intoresse
[] Arcas de Procusso
[ Prospectos 2019

< box7

Areas de Produgdo e Prospectos (Campo de Polvo)

POLVO

PLANO DE REVITALIZACAO
FASE 3

@ Até 4 pocos

@ 2 meses para cada perfuracao

Custo total da Campanha:
Entre USS 30 MM e USS 60 MM

Manutencao de 18 prospectos para
campanhas de perfuracao futuras
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CAMPANHA DE PERFURACAO FRADE - 2020/2021

REVITALIZACAO DE FRADE

@ Projeto Global de perfuracao — 4 Produtores e 3 Injetores

@ Perfuracdes separadas em duas fases:
12 Fase — 1 Produtor e 2 Injetores

22 Fase — 3 Produtores e 1 Injetor

@ Custo da 12 fase, para 100% do consércio:
USS 190-200 milh&es
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DESTAQUES FINANCEIROS

Receita Liquida recorde de RS 547,9 MM, aumento de 129% vs 2T18

EBITDA ajustado (ex-IFRS 16)* de RS 262,3 MM, 184% vs 2T18 e 643% acima do 1T19

EBITDA por barril de USS 30,9/bbl, nivel recorde na histéria da Companhia

Lucro Liquido de RS 163 MM (RS 156 MM ex-IFRS), aumento de 132% frente ao mesmo periodo de 2018

Fluxo de Caixa Livre de RS 287 MM, a maior geracdo de caixa da histdria da Companhia

Queda significativa do endividamento, com forte curva de desalavancagem para os proximos periodos

Petrcrio
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*EBITDA ajustado (ex-IFRS 16) deduz as “Outras Receitas e Despesas” e os efeitos do IFRS-16, que retira o aluguel do FPSO do “Custo Operacional”
e o aloca como Depreciacdo, gerando impactos também nos juros e variacdo cambial (Despesas Financeiras).
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RESULTADO FINANCEIRO

(Em milhares de RS)

Incluem o IFRS 16 a partir
de 1° de janeiro de 2019

A

Ex-IFRS16 Ex-IFRS16
2T18 2T19 A 6M18 6M19 A
Receita Total 239.405 547.875 129% 356.560 687.306 93%
Custos de Produto Vendido (104.322) (202.040) 94% (170.425) (270.311) 59%
Royalties (17.097) (49.844) 192% (27.859) (64.077) 130%
Resultado das Operacoes 117.985 295.990 151% 158.276 352.918 123%
Despesas gerais e administrativas (25.739) (33.693) 31% (54.291) (55.323) 2%
Outras receitas (despesas) operacionais (6.890) (32.570) 373% (3.359) (32.265) 861%
EBITDA 85.357 229.727 169% 100.626 265.330 164%
Margem EBITDA 36% 42% 6p.p 28% 39% 11p.p
Depreciacao e amortizacao (26.647) (27.424) 3% (44.031) (43.721) -1%
Resultado financeiro 12.175 (12.846) -206% 16.669 (65.463) -493%
Imposto de renda e contribui¢do social (325) (35.679) 10867% (10) (40.440) 420269%
Lucro (Prejuizo) do Periodo 70.560 153.779 118% 73.254 115.706 58%
Ex-IFRS16 Ex-IFRS16
2T18 2T19 A 6M18 6M19 A
EBITDA ajustado* 92.246 262.297 184% 103.984 297.594 186%
Margem EBITDA ajustada 39% 48% 9pp 29% 43% 14 p.p

*EBITDA ajustado deduz as “Outras Receitas e Despesas” por serem ndo recorrentes.

2T19 6M19
547.875 687.306
(153.597) (203.477)
(49.844) (64.077)
344.433 419.752
(32.412) (52.787)
(32.570) (32.265)
279.451 334.700
51% 51%
(72.716) (106.749)
(8.077) (78.210)
(35.679) (40.440)
162.980 109.301
2T19 6M19
312.021 366.964
57% 53%
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EVOLUCAO DOS RESULTADOS POR BARRIL

EBITDA* por Barril
(US$/boe)

@ Melhora do indicador no 2T19 vs 2T18, apesar da queda no Brent médio

30,9
27,2
24,1
@ Sinergias entre Polvo e Frade ainda ndo incorporadas nos nimeros do 2T19

13,1 12,9
T —

@ Resultado de USS 30,9/barril similar ao de concorrentes com producdo
acima de 2MM bbl/dia

0,1
1T17 2T17 3T17 4717 1T18 2T18 4718 1T19 2T19

L]
*EBITDA ajustado (ex-IFRS 16): EBITDA deduzindo as “Outras Receitas e Despesas” e os efeitos do IFRS-16, que retira o aluguel do FPSO do petrd?lo

“Custo Operacional” e o aloca como “Depreciacdo”, gerando impactos também nos juros e variacdo cambial (“Despesas Financeiras”).
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REDUCAO DA ALAVANCAGEM

Net Debt / Adj. EBITDA (ex-IFRS 16) Alavancagem de 1,5x considera

R$ milhdes ND / EBITDA toda a divida para a aquisi¢ao
de Frade, porém, dos ultimos
12 meses, apenas o ultimo
trimestre (2T19) incorpora os
resultados de Frade.

Net Debt === Net Debt / Adj. EBITDA ex-IFRS 16

Petrcrio
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FUNDING

® Vendor Finance (Chevron) 36,2

PPE (ICBC)
Finep
M True Sale (Safra)

B Qutros (Curto Prazo)

Empréstimos e Financiamentos
(Em milhares de RS)

231,1

4%

3% 8% ‘

® Libor + 3% p.a.
TILP +1,5% p.a.

W Libor + 1,95% p.a.

m Outros (Curto Prazo)

@ Vendor Finance (Chevron)
USS 224 milhdes
Prazo de 2 anos
Libor + 3% a.a.

Vendor finance possibilita pagar
o ativo com préprio fluxo

@ PPE (ICBC)

USS 60 milhdes
Prazo de 4 anos
Libor + 3% a.a.

Garante venda da producao
de Polvo para a PetroChina

@ Finep

RS 90 milh&es

2,5 anos de caréncia
Prazo de 10 anos
TILP + 1,5% a.a.

@ True Sale (Safra)

USS 27 milhdes

Prazo de 2 meses

Libor + 1,95% a.a.
Antecipacdo de recebiveis

Petrcrio



FUNDING

Empréstimos e Financiamentos

Cronograma de amortizacao
RS MM
624,3
5% 567 Outros (Curto Prazo)
\ M True Sale (Safra)
= RS m PPE (ICBC)
W Vendor Finance (Chevron)
95%
44,9 27,7 27,7
[
<12 meses 22 Ano 32 Ano 42 Ano >5 anos
@ Vendor Finance (Chevron) @ PPE (ICBC) @ Finep @ True Sale (Safra)
USS 224 milhdes USS 60 milhdes RS 90 milhdes USS 27 milh&es
Prazo de 2 anos Prazo de 4 anos 2,5 anos de caréncia Prazo de 2 meses
Libor + 3% a.a. Libor + 3% a.a. Prazo de 10 anos Libor + 1,95% a.a.
Vendor finance possibilita pagar Garante venda da producido TILP +1,5% a.a. Antecipacdo de recebiveis
o ativo com préprio fluxo de Polvo para a PetroChina

Petrcrio
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