RESULTADOS CONSOLIDADOS 1519

Resultados do 1519 retratam momento mais desafiador do mercado mundial

A Cia de Ferro Ligas da Bahia — FERBASA (B3: FESA3 e FESA4), principal fornecedora
de ferroligas do Brasil e unica produtora de Ferrocromo das Ameéricas, divulga os
resultados referentes ao desempenho financeiro do segundo trimestre de 2019,
cujas informagdées intermedidrias individuais e consolidadas trimestrais foram
elaboradas de acordo com as prdticas contdbeis adotadas no Brasil, com base na
Lei das Sociedades por A¢ées, nas normas e pronunciamentos da Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM) e do Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC), ja
contemplados os ajustes da Lei 11.638 e as mudanc¢as advindas do padrdo IFRS.
Este documento contém declaragcées e informagbes prospectivas a respeito da
FERBASA, baseadas em premissas e expectativas que poderdo, ou ndo, se
concretizar, ndo sendo, portanto, garantias do desempenho futuro da Companhia.
Embora a FERBASA acredite que as premissas e expectativas utilizadas sejam
razodveis, advertimos aos investidores que as referidas informacbes estdo e
estardo, conforme o caso, sujeitas a riscos e a outros fatores relativos as operagoes
e aos ambientes de negdcios da Empresa, de forma que os resultados reais podem
diferir das proje¢des, expressas ou implicitas, contidas neste material. Assim, a
FERBASA se isenta expressamente do dever de atualizar as declaragoes,
prospecgdes e expectativas contidas neste documento.
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Teleconferéncia em portugués
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13:30h (horario de Brasilia)
12:30h (horario de NY, EUA)
Webcast: cliqgue aqui

Em milh&es de reais 2T19 1T19 A% 2T18 A% 1S19 1S18 A%
Ddlar médio praticado 392 3,78 37% 3,48 126% 385 3,36 I146%
Receita liquida 326,7 348,8 63% 3485 -63% 6755 697,0 -31%

Custo de produtos vendidos 251,6 253,7 08% 2188 150% 5053 456,8 106%

Custo sobre receita 77,0% 72,7% 62,8% 74,8%  65,5%
EBITDA Ajustado 74,1 89,3 -170% 126,5 -414% 163,4 220,9 -260%
Margem EBITDA Ajustado 22,7%  25,6% 36,3% 24,2%  31,7%
Lucro Liquido 31,7 46,1 -312% 76,4 -585% 77,8 139,9 444%
Margem de lucro 9,7% 13,2% 21,9% 11,5% 20,1%
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Produgdo — Foram produzidas 131.403 toneladas de ferroligas no 1519, em linha com o 1518, com destaque para
as ligas de silicio, que avancaram 12,1%, enquanto as ligas de cromo reduziram 7,6% no mesmo periodo.

Volume de Vendas — Foram comercializadas 115.947 toneladas de ferroligas no 1519, um recuo de 4,0% na
comparacdo com o 1518, resultado que refletiu o aumento de 18,7% nas vendas para o mercado externo,
compensando parcialmente o fraco desempenho do mercado interno.

Receita Liquida — A receita liquida totalizou RS 675,5 milhdes no 1519, representando um decréscimo de 3,1% em
relacdo ao 1518. O resultado com as vendas de ferroligas foi uma combinacdo da valorizacao de 14,6% do ddlar
médio praticado e das retra¢cGes de 4,0% no volume de vendas e de 14,1% no preco médio ponderado, em ddlar,
de nossos principais produtos entre o0 1518 e o 1519.

Custo dos produtos vendidos — No 1519, o CPV totalizou RS 505,3 milhdes, um aumento de 10,6% em comparacio
com o 1518, impactado pela incorporagdo da BW Guirapd no 2T18 e pelas elevacdes nos custos de energia e de
algumas matérias primas dolarizadas no geral. Considerando apenas a relacdo do CPV das ferroligas sobre sua
respectiva receita liquida (%), os resultados obtidos sdo de 73,2% para o 1519 e 67,5% para 1518.

Despesas com vendas e Gerais/Administrativas — As despesas com vendas (RS 5,2 milhdes) e
gerais/administrativas (RS 60,6 milhdes), representaram no 1S19 uma decréscimo de 5,5% e 4,1%,
respectivamente, totalizando uma reducdo geral de 4,2% em relagdo ao mesmo periodo de 2018.

EBITDA Ajustado — Registramos uma gerac¢do operacional de RS 163,4 milhdes no 1519, sendo RS 23,6 milhdes
correspondentes a BW, equivalentes a 24,2% de margem EBITDA e representando uma reducdo de 26,0% frente
ao mesmo periodo de 2018, quando esse resultado correspondeu a RS 220,9 milhdes e margem de 31,7%.

Resultado Financeiro e Hedge Cambial — No 1519, o resultado financeiro foi positivo em RS 0,8 milhdes, uma
reducdo de 76,5% diante dos RS 3,4 milhdes do 1518, influenciado, majoritariamente, pelo resultado da BW
Guirapd, que foi negativo em RS 14,1 milhdes. No caso do Hedge Cambial (NDFs liquidadas), registramos um
resultado positivo de RS 14,1 milhdes diante de um resultado negativo de RS 0,7 milhdes no 1518.

Geracdo e posicdo de Caixa e Equivalentes de Caixa — No 1S19, consolidamos um consumo de caixa e
equivalentes de caixa na ordem de RS 86,1 milhdes, influenciado, substancialmente, pela reducdo do lucro, pelo
pagamento de RS 40,3 milhdes referentes a parcela do processo de aquisicdo da BW e pela distribuicdo de
proventos no valor de RS 55,3 milhdes. Além disso, merecem ateng¢do os incrementos dos juros pagos e da
amortiza¢dao de empréstimos e financiamentos da BW Guirapa junto ao BNDES. Registramos, ainda, um aumento
de 14,8% da divida liquida no 2T19 (RS 208,2 milhdes para RS 239,0 milhdes), diante de 31 de dezembro de 2018.
Finalizamos 0 2T19 com um saldo de caixa e equivalentes de caixa de RS 96,0 milhdes.

Lucro Liquido — O lucro do 1519 totalizou RS 77,8 milhdes, representando uma reducdo de 44,4% em relagdo ao
mesmo periodo de 2018, resultado influenciado pelos efeitos supracitados e que serdo melhor detalhados nas
secOes seguintes desse relatério.

CAPEX — No 1519 tivemos investimento de RS 52,3 milhdes, representando um aumento de 66,6% em rela¢do ao
registrado no 1518, ocasionada pela maior velocidade de implementacdo dos projetos no ano corrente.
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2 PERFIL CORPORATIVO

A FERBASA exerce atividades nas dreas de mineracao, metalurgia, geracao de energia elétrica renovavel e producao
florestal. Através de um trabalho sélido, tornou-se referéncia nacional em producdo de ferroligas e mantém uma
destacada presenca no campo da responsabilidade socioambiental, mediante uma atuacao consciente e ativa em
prol de melhorias no entorno das regides onde mantém suas atividades e de uma rigorosa gestdao dos impactos
ambientais decorrentes das suas operagoes.

Unica produtora integrada de ferrocromo das Américas, a FERBASA possui como principais produtos de seu
portfélio as ligas de ferrocromo alto carbono (FeCrAC), ferrocromo baixo carbono (FeCrBC), ferrosilicio 75 (FeSi 75),
ferrosilicio 75 alta pureza (FeSi HP) e ferrossilicio cromo (FeSiCr), destinadas, principalmente, ao setor siderurgico e
a producdo de acos inoxidaveis e especiais. A Companhia também é detentora de mais de 95% das reservas
brasileiras de cromita, principal matéria-prima utilizada na fabricacdo das ligas de ferrocromo, contando com dois
grupamentos mineiros situados na regidao Centro-Norte da Bahia: a mina de Pedrinhas, em Campo Formoso-BA,
onde a FERBASA iniciou as suas atividades, funciona até os dias atuais com o método de lavra a céu aberto; e a
mina de Ipueira, situada no municipio de Andorinha-BA, cujas atividades foram iniciadas em 1973 e atualmente
opera com lavra subterranea, sendo considerada uma das minas mais modernas do Pais em termos de tecnologia e
seguranca.

A forma com que a FERBASA conduz as questdes ambientais resulta no reconhecimento de seus dois grupamentos
mineiros como referéncias nas acGes de recuperacdo de areas exploradas com espécies nativas. Em relacdo as
barragens da Companhia, ressaltamos que seu monitoramento é pautado em uma gestdo permanente de
diagnéstico, focado na minimizacdo dos riscos envolvidos em todos os processos relacionados, e estd aderente as
determinacdes legais desta matéria.

Além dos dois grupamentos mineiros, a Companhia conta também com uma planta voltada a produgdo de cal
virgem e mais quatro minas de quartzo na regiao Nordeste do Estado, cujos produtos sdao destinados, em grande
parte, ao seu parque industrial localizado em Pojuca/BA, onde estdo instalados 14 fornos elétricos destinados a
produgdo de ligas de cromo e silicio. A unidade mantém seus processos dentro de elevados padrdes de qualidade,
seguranca e controle ambiental, mediante a realizagdo de investimentos consistentes em projetos voltados a
mitigacdo dos impactos derivados de suas operag¢Bes, com destaque para o fato de todos os fornos serem
equipados com filtros de manga, cuja fungdo é neutralizar a emissdo de material particulado na atmosfera.

Quanto as atividades florestais, a Companhia dispde de uma area total de, aproximadamente, 64 mil hectares, dos
quais 25 mil sdo plantados com florestas de eucalipto, destinados a produgdo de biorredutor em fornos
mecanizados, insumo utilizado no processo de transformacgdo das ferroligas. A manutengdo de 45% das reservas de
mata nativa (incluindo reserva legal, dreas de preservagdo permanente e areas ndo averbadas) vai além do limite
determinado por lei, que exige o minimo de 20% da area total. Esse ativo florestal excedente engloba a
manutenc¢do de mais de 1.200 hectares de areas aprovadas como Reserva Particular do Patriménio Natural (RPPN)
— Unidades de Conservagao de Protegao Integral em carater de perpetuidade, além das nascentes, margens de rios,
taludes acentuados e os aceiros.

Ainda sobre os recursos renovaveis, o Complexo Edlico BW Guirapd, adquirido no ano passado pela FERBASA, tem
sua geracdo de energia elétrica integralmente destinada ao Ambiente de Contratacdo Regulado (ACR), conforme
Contrato de Venda de Energia (PPA) de 20 anos firmado por meio do Leildo de Energia de Reserva, realizado em
2011 e que se encerrara em junho de 2034, cujas renovac¢des tarifarias anuais estdo previstas para julho de cada
ano. Pelas caracteristicas sazonais do modelo de negdcio, a cada quatro anos, no mesmo periodo de renovacdo da
tarifa, o Governo reajusta também a garantia fisica do contrato, aproximando-a da realidade de producdo do
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Complexo. Como resultado, em julho de 2018, apds reconciliagdo do PPA, a garantia fisica do primeiro quadriénio
(2014 a 2018) foi reduzida de 80,9 MW para 78,8 MW neste segundo quadriénio (2018 a 2022).

3 MERCADO E AMBIENTE DE NEGOCIO

No 12 semestre de 2019, segundo dados da WSA (World Steel Association), a producdo mundial de aco bruto
aumentou 4,9% em relacdo ao 12 semestre do ano anterior, atingindo 925,1 Mt. A Asia aumentou sua producdo em
7,4%, quando comparado ao 1518, atingindo 660,2 Mt. A China representou 53,1% (491,5 Mt) frente a producdo
mundial de acos bruto, registrando um aumento de 9,9% na producdo entre os semestres, resultado que
demonstra mais uma vez a hegemonia do pais na producao e conducdo do mercado siderurgico. Ja na América do
Sul, o volume produzido atingiu o patamar de 21,5 Mt, representando uma reducdo de 3% frente ao mesmo
periodo em 2018, enquanto o Brasil foi responsavel pela producao de 17,2 Mt e registrou uma reducao de 1,4% no
periodo analisado.

De acordo com uma empresa independente de andlise de mercado, a producao mundial de acos inoxidaveis no 12
semestre de 2019 foi de 25,7 Mt, apresentando um acréscimo de 0,8% em relacdo ao mesmo periodo em 2018.
Deste total, a China foi responsdvel por 13,6 Mt, equivalentes a 52,9% de todo volume produzido, com aumento de
5,4% em relagdo ao 12 semestre de 2018. No Brasil, a produgdo de 213 mil toneladas representou um aumento de
6,0% em relagdo ao mesmo periodo de 2018.

Nesse cenario, foi definido para o terceiro trimestre de 2019 um preco regular Europa de USSc 104 /Ib.Cr, 13,3%
inferior ao realizado neste 2T19. Cabe ressaltar que apesar dos desafios em relagdo aos precos, a FERBASA continua
concentrando esforcos em ag¢des que resultem na reducdo dos custos e na manutencdo da qualidade de seus
produtos, de forma a se manter competitiva e lucrativa.

4 PRODUCAO

A producao total de ferroligas no 2T19 atingiu 64.955 toneladas, representando discretas redugdes de 1,5% e 2,2%,
guando comparados ao 2T18 e ao 1T19, respectivamente. No acumulado do primeiro semestre deste ano foram
produzidas 131.403 toneladas de material, em linha com o 1518. Esse resultado foi uma combinagdao do aumento
de 12,1% na produgado das ligas de silicio e da redugdo de 7,6% das ligas de cromo.

A taxa de utilizagdo da capacidade instalada no 1519 foi de 75,7%, diante dos 73,9% alcangados no 1518. E
importante evidenciar que a utilizagdo plena da capacidade instalada é afetada por fatores como: i) a decisdo de
ndo operar no horario de ponta (das 18h as 21h), devido ao custo bastante superior da energia elétrica neste
periodo; ii) paradas para manutencdo; iii) mix de produgdo entre as ligas de cromo e silicio; e iv) a necessaria
reducdo de poténcia em alguns fornos para a produgdo de materiais especificos. Nesse semestre, destacamos uma
maior utilizacdo da energia disponivel para a producdo das ligas de silicio, produto mais eletrointensivo.
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Producgao (toneladas) 2T19 1T19 A% 2T18 A% 1519 1518 4%
Ligas de Cromo 40.297 40.457 -04% 43.549  -7,5% 80.754 87.355 -76%
Ligas de Silicio 24.658 25.991 -51% 22.363 10,3% 50.649 45.169 121%
Total 64.955 66.448 ;2% 65.912  _15% 131.403 132.524 _os%
% Utilizag¢do da capacidade instalada 73,7% 77,6% 73,5% 75.7% 73,9%

da metalurgia

Adicionalmente, cabe ressaltar que o plano de produgdo leva em consideragdo o resultado da andlise do cendrio
atual dos mercados das ligas de cromo e silicio, e também, o acompanhamento e avaliacdao constantes dos ganhos
envolvidos com a venda de energia elétrica e minério de cromo, nos limites sobre os quais a Companhia pode
arbitrar entre a producgdo de ferroligas e a venda desses insumos. Nesse contexto, o baixo nivel de pregos (PLD —
preco de liquidacdo das diferencas) da energia elétrica vendida para o submercado Nordeste durante o 1519 levou
a Companhia a utilizar toda energia elétrica contratada junto ao Mercado Livre (ACL), entre janeiro e maio, na
producado de ligas. Apenas em junho, quando os precos voltaram a subir, houve a cessdao de 35MW médios para o
mercado.

No grafico abaixo, apresentamos a evolug¢do da producdo entre 0 1T18 e 0 2T19.
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Quanto a geragdo de energia elétrica nos parques da BW Guirapa nesse 2T19, sazonalmente um periodo de
aumento no volume de ventos, registramos uma producdo de 66,0 MW médios, 16,6% maior que o resultado do
1T19 e 16,2% abaixo da garantia fisica. Considerando o periodo de julho/2018 (inicio do 22 quadriénio), até
junho/19 tivemos uma geragcdo média de 69,9 MW, resultado 11,3% abaixo da garantia fisica para esse periodo.

Vale destacar que o resultado do complexo edlico BW Guirapa estd relacionado a algumas varidveis que
influenciam a geracdo de energia, dentre as quais merecem destaque: (i) a disponibilidade operacional de todo o
complexo edlico (medida em horas), (ii) a performance dos aerogeradores, que compreende a geracdo real e a
esperada em fungdo da curva de poténcia tedrica da turbina, e (iii) as condig¢Ges climaticas da atmosfera quanto a
qualidade dos ventos (velocidade e densidade). Nesse 1519, o resultado operacional abaixo da garantia fisica se
deu em virtude de uma condicdo climatica caracterizada como El Nifio, entre o 2518 e 1519, sazonalmente
associado a periodos de fortes chuvas no Sudeste, que acabam influenciando negativamente nosso complexo por
sua posicdo geografica localizar-se no Sudoeste da Bahia. Adicionalmente, registramos uma disponibilidade
operacional de 96,1% no 1S19 (cuja meta técnica é de 95,2%, conforme consultoria especializada) e uma
performance dos aerogeradores de 98,0% (cuja referéncia de mercado estima minimos 95%).
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Nesse contexto, a Companhia segue realizando esforcos em busca de melhorias para um melhor desempenho do
complexo, a exemplo da implementacdo de um sistema automatizado de gestdo de ativos online (por turbinas,
subestacdo etc.), que permitem a tomada de decisdo mais rapida.

5 VENDAS

As vendas no 2T19 alcangaram 55.704 toneladas, um decréscimo de 7,5% ante 1T19, especialmente devido a queda
nas vendas de ligas para o mercado interno, que foi parcialmente compensada pelo crescimento de 42,6% na
venda para o mercado externo, movimento observado também no 2T18. No acumulado do 1519, registramos uma
reducdo de 4,0% no volume de vendas em relacdo ao 1518, acusando o mesmo efeito compensatério entre
redugao de Ml e elevagao de ME.

Esses resultados confirmam a expectativa de um cendrio bastante desafiador em 2019, com tendéncia de
agravamento no 2519, em decorréncia da queda nos precos internacionais dos nossos produtos e, também, no
movimento de renegociacdo e/ou revisdo das condigdes comerciais com clientes e fornecedores, tendo em vista as
dificuldades encontradas no ambiente do mercado global. No caso do mercado interno, esse efeito tem sido
evidenciado no setor siderurgico pela retracao de 1,4% no volume de producdo de aco no 1519 e pela redugao nas
expectativas de crescimento para o ano, segundo o Instituto Ago Brasil (I1ABr).

Toneladas 2T19 1T19 2% 2T18 A% 1519 1518 4%
Mercado Interno

Ligas de Cromo 24.183 35.806 -32,5% 30.735 -21,3% 59.989 70.036 -143%

Ligas de Silicio 3.689 4,917 -25,0% 5.261 -29,9% 8.606 10.830 -20,5%
Total Ml 27.872 40.723 -31,6% 35.996 -22,6% 68.595 80.866 .152%
Mercado Externo

Ligas de Cromo 5.422 3.575 51,7% 1.647 229,2% 8.997 4918 82,9%

Ligas de Silicio 22.410 15.945 40,5% 13.713 63,4% 38.355 34.967 9,7%
Total ME 27.832 19.520 42,6% 15.360 81,2% 47.352 39.885 187%
TOTAL (MI + ME) 55.704  60.243 -7,5% 51.356 8,5% 115.947 120.751  _40%

5.1 Receita Liquida

A receita liquida no 2T19 totalizou RS 326,7 milhdes, o que representa um recuo de 6,3% diante do 2T18. A mesma
variacdo foi observada em relagdo ao 1T19 devido a reducdo de 7,5% no volume de vendas de ligas de cromo e
silicio. Com relagdo ao 1519, que registrou RS 675,5 milhdes de receita total, tivemos uma reducdo de 3,1% ante o
mesmo periodo de 2018, com destaque para o aumento da venda de madeira e pela receita advinda dos parques
edlicos. Merece destaque, ainda, a participacdo de 5,9% na receita das ligas de Cromo das vendas pontuais de FeCr
MC (Médio Carbono) no 1519, buscando aproveitar condicdes de mercado que se mostraram favoraveis para esse
produto.

O resultado com as vendas de ferroligas foi uma combinagdo da valorizagdo de 14,6% do ddlar médio praticado no
primeiro semestre, compensando parcialmente a retragao de 4,0% no volume de vendas e a redugao de 14,1% no
preco médio ponderado, em délar, de nossos principais produtos.
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Em milhdes de reais 2T19 1T19 4% 2T18 4% 1519 1518 A%
Mercado interno

Ligas de Cromo 126,4 171,1 _261% 168,2  _249% 297,5 346,0 -140%

Ligas de Silicio 16,1 24,5  343% 29,6  .456% 40,6 59,9 _322%

Energia edlica 20,6 16,8  226% 23,2 112% 37,4 23,2 61,2%

Demais Produtos (*) 16,5 18,0 -8,3% 14,2 16,2% 34,5 23,8 45,0%
Total Ml 179,6 230,4 220% 2352 236% 410,0 452,99 -9,5%
Mercado externo

Ligas de Cromo 37,3 26,2  424% 15,1  1470% 63,5 39,6  604%

Ligas de Silicio 109,8 92,2  191% 80,8  359% 202,0 187,1 8,0%

Minério de Cromo - - 17,4 - 17,4
Total ME 147,1 118,4  242% 113,3  298% 2655 244,11 8,8%
TOTAL (MI+ME) 326,7 3488  .63% 348,5  63% 6755 697,0 31%
Délar médio praticado (MI + ME) 3,92 3,78 3,7% 3,48 12,6% 3,85 3,36 14,6%

(*) inclui receita com areia de cromita, cal, microsilica, madeira e escdrias.

5.2 Vendas por produto (%)

Como resultado do cenario exposto, a composicao da receita liquida por produto (%) é apresentada a seguir, com
destaque para o crescimento de 1,7 p.p. da participacao dos demais produtos, impulsionado principalmente pela
venda de madeira no periodo entre 1518 e 1519. No caso da energia edlica, o crescimento de 2,2 p.p. se deu pela
base de comparagao, ja que sua receita passou a ser incluida apenas a partir do 2T18.

Mix de venda - 1519 Mix de venda - 1518
PDe;nals Minério de PDe(rjnais
Energia ro litos Energia Cromo rg 4li/tos
edlica 5,1% edlica 2,5% (ke

5,5% 3,3%

Ligas de
Cromo
55,4%

Ligas de
_ Cromo
Ligas de 53 5%
Silicio

35,9%
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6 CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS

De forma geral, os custos das ligas receberam o efeito do reajuste na tarifa de energia elétrica, com percentual de
4,45% aplicado a partir de julho de 2018. Somam-se a isso, os aumentos dos Custos de Transmissao, Encargos de
Servico do Sistema (ESS) e da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE), além da utilizacdo de boa parte da
energia contratada junto ao Mercado Livre, que possui um custo médio superior ao da CHESF.

Quando especificamente analisado, o custo por tonelada da producdo do ferrocromo alto carbono (FeCrAC) foi
elevado pela queda na produc¢do no 1519, em decorréncia do efeito escala. Adicionalmente, o principal responsavel
pelo aumento dos custos seguiu sendo o preco do Coque, impactado pela valorizacdo de 14,6% do ddlar no
periodo, levando a FERBASA a reafirmar a importancia dos estudos em andamento para realizar parcerias
estratégicas no fornecimento desse insumo.

No caso do ferrocromo baixo carbono (FeCrBC), observamos que o aumento nos custos relacionados a esta liga, a
excecdo da energia elétrica, superaram o ganho de eficiéncia dos fornos no 1519. O principal item impactado foi o
Eletrodo de Grafite importado, devido a valorizacdo do ddélar no periodo. Sobre esse ponto especificamente, a
Companhia segue buscando melhores alternativas de fornecimento no mercado para enfrentar a crise global deste
produto.

Em relagdo aos custos por tonelada do ferrossilicio 75 (FeSi75), o crescimento da sua producdo foi seguido por uma
elevacdo em seu custo por tonelada, isto porque houve elevacdo no custo de importantes matérias-primas,
parcialmente contida pelo ganho de eficiéncia dos fornos no periodo, resultando numa branda elevagdo em seus
custos totais. As principais variacdes do periodo foram o ganho de eficiéncia no consumo de Energia e a queda nos
custos do Biorredutor, compensados pela elevacao dos custos do Quartzo e da Pasta Eletrddica, que também sofre
o impacto da elevacdo do ddlar entre os periodos.

Como resultado, é possivel observar a relagdo do Custo dos Produtos Vendidos (CPV) sobre a receita liquida, que
passou dos 65,5% registrados no 1S18 para 74,8%, no 1S19, ja considerando o efeito dos outros fatores
apresentados na tabela abaixo. E importante evidenciar que esse resultado foi mais influenciado pela queda na
receita liquida do que pelo aumento nos custos.

Em milhGes de reais 2T19 %RL* 1T19 %RL* 2T18 %RL* 1S19 %RL* 1518 %RL*
Ligas de Cromo 123,0 75,1% 149,1 756% 119,3 651% 272,1 75,4% 268,0 69,5%
Ligas de Silicio 94,4 75,0% 75,5 64,7% 64,3 582% 169,9 70,046 159,2 64,5%
Energia edlica 15,1 73,3% 15,0 89,3% 16,1 69,4% 30,1 80,5% 16,1 69,4%
Demais produtos (i) 12,6 76,4% 11,7 65,0% 17,4 551% 24,3 70,4% 23,1 56,1%
Subtotal de produtos 245,1 251,3 217,1 496,4 466,4
Capacidade ociosa 2,4 1,6 0,4 4,0 0,8
Energia CCEE comercializada (2,4) (0,1) (0,6) (2,5) (2,5)
Outros (ii) 6,5 0,9 1,9 7,4 (7,9)
Subtotal outros 6,5 2,4 1,7 8,9 (9,6)
Total geral 251,6 253,7 218,8 505,3 456,8
%Receita liquida 77,0% 72,7% 62,8% 74,8% 65,5%

(*) considera os percentuais de CPV pela RL de cada produto.
(i) Incluem custos para os produtos: minério de cromo (tipo Lump para exportagdo), areia de cromita, cal, microsilica, madeira e escorias.
(i) Incluem no 1518, principalmente, ajustes de inventdrio positivos e beneficio fiscal Reintegra, enquanto no 1519 incluem ajustes de inventario

negativos e convénio educacional com a Fundagdo José Carvalho (vide Nota Explicativa n2 24 do ITR).
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E importante destacar que a linha “Energia Edlica” foi incorporada ao CPV a partir do segundo trimestre de 2018,
fazendo referéncia aos custos com geracao de energia do parque edlico BW Guirapa, que sdo, majoritariamente, as
despesas com transmissao de energia, depreciacdo e manutengdo das centrais edlicas.

Considerando apenas a relagdo do CPV das ferroligas sobre sua respectiva receita liquida (%), observa-se 73,2%
para o 1S19 e 67,5% para 1S18.

7 DESPESAS

7.1 Despesas com Vendas

As despesas comerciais apresentaram um recuo de 5,5% em relacdo ao ano anterior, partindo de RS 5,5 milhdes no
1518 para RS 5,2 milhdes no 1519. Os percentuais sobre a receita liquida corresponderam a 0,8% para 1519 e 1518.
Esse resultado se deu em virtude da queda de 4,0% no volume total de vendas no 1519, reflexo de um cendrio
internacional mais desafiador.

7.2 Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas, incluindo as participacdes nos lucros, totalizaram RS 60,6 milhdes no 1519 (RS
4,2 milhdes referem-se a subsididria BW) e registraram um decréscimo de 4,1% frente a RS 63,2 milhdes (RS 2,4
milhGes da BW) no 1518, representando 9,0% e 9,1% da receita liquida do 1519 e 1518, respectivamente. Este
resultado foi majoritariamente impactado pela queda nas participagdes nos lucros, em linha com a reducdo do
lucro liquido.

As despesas gerais e administrativas incluem, principalmente, as parcelas referentes aos saldrios, beneficios,
honorarios da administragdo, encargos sociais, servicos de consultorias estratégicas e participa¢cdo nos lucros,
consolidados de toda a FERBASA e suas subsidiarias.

7.3 Outras Despesas/ Receitas Operacionais

No 1519 foi considerado na linha "outras despesas (receitas) operacionais" o montante de RS 15,9 milh&es ante os
RS 6,2 milhdes observados no 1518, registrando-se um expressivo aumento de 156,5%. Os percentuais sobre a
receita liquida corresponderam a 2,4% no 1519 e 0,9% no 1518. O resultado do 1519 foi influenciado pela(s): i)
Indenizacdes trabalhistas; ii) Pesquisa de Mineracdo e Prospeccdo; e iii) Realizagdo da mais valia referente a
aquisicdo da BW. A composicao dessas despesas esta mais bem apresentada na Nota Explicativa n? 28 do ITR.

A Companbhia estd avaliando de forma antecipada as premissas que podem impactar  as respectivas contas
sujeitas a julgamentos e estimativas, como ativo bioldgico, passivo atuarial e provisdo para fechamento de mina.

8 EBITDA AJUSTADO

O EBITDA nao é uma medida definida pelas normas brasileiras e internacionais de contabilidade e representa o
lucro do exercicio apurado antes dos juros, do Imposto de Renda, da contribuicdo social, da depreciacdo, da
amortizacdo e da exaustdo. A FERBASA apresenta o seu EBITDA ajustado de acordo com a Instrugdo CVM 527/12,
com adicdo ou exclusdo da perda (ganho) na baixa de ativo imobilizado e constituicdo (reversdo) de provisdo para
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contingéncias. Em razdo de sua relevancia, os valores ndo recorrentes foram devidamente ajustados, conforme
abaixo demonstrado.

Em milhGes de reais - Consolidado 2T19 1T19 4% 2T18 A% 1S19 1S18 A%
Lucro Liquido 31,7 46,1 -31,2% 76,4 -585% 77,8 139,9 -44,4%
(+/-) Resultado financeiro liquido 7,3 6,0 21,7% 2,4 2042% 13,3 (4,1)

(+/-) Resultado hedge (6,5) (7,6) -14.5% 1,9 - (14,1) 0,7 -
(+/-) IRPJ/CSLL 1,9 9,5 -800% 11,1 -82,9% 11,4 28,7 -603%
(+/-) Depreciagdo, amortizacdo, exaustdo e

realizacdo da mais valia 39,5 34,9 132% 34,1 158% 74,4 54,5 365y
EBITDA 73,9 88,9 -169% 125,99 -413% 162,8 219,7 -259%
(+/-) Provisdo para contingéncias/outros 02 04 -50% 0,6 -667% 0,6 1,2 -500%
EBITDA Ajustado 74,1 89,3 .170% 126,5 -414% 163,4 220,9 -260%
Margem EBITDA Ajustado 22,7% 25,6% 36,3% 24,2% 31,7%

~on

Merece destaque, na linha “Depreciacdo, amortizacdo e exaustdao” do quadro acima, a influéncia de 3 meses de
depreciac¢do dos ativos da BW Guirapéd no 1518 (RS 11,3 milhdes), enquanto no 1519 essa influéncia é considerada

em todos os 6 meses (RS 20,4 milhdes). O quadro abaixo demonstra o EBITDA da subsididria BW:

Em milhées de reais - BW 2719 1T19 A% 2T18 A% 1519  1S18(*) A%
Prejuizo liquido (3,4) (7,5) 547% (4,5) -244% (10,9) (4,5) -142,2%
(+/-) Resultado financeiro liquido 6,9 7,2 -42% 8,2 -159% 14,1 8,2 72,0%
(+/-) IRPJ/CSLL - - - 1,0 - - 1,0 .
(+/-) Depreciagdo e amortizagdo 10,2 10,2 - 11,3 -97% 20,4 11,3 80,5%
EBITDA 13,7 9,9 384% 16,0 -144% 23,6 16,0 47,5%
Margem EBITDA 66,5% 58,9% 68,9% 63,1% 68,9%

(*) Representa o resultado do Complexo Guirapd de 12 de abril de 2018 a 30 de junho de 2018.

9 ESTRUTURA FINANCEIRA

9.1 Caixa Liquido e Consumo de Caixa

O caixa e equivalentes de caixa consumido pelas atividades operacionais, de investimentos e de financiamentos, foi
de RS 86,1 milhdes, impactado principalmente por:

(+) RS 75,5 milhdes de resultado operacional, gerado, sobretudo, pelo lucro do periodo;

(-) RS 85,3 milhdes das atividades de investimento, influenciado pelas aquisi¢des para o ativo imobilizado (CAPEX) e
pagamento da parcela de RS 40,3 milhdes referente a aquisicdo da BW;

(-) RS 76,3 milhdes das atividades de financiamento, impactado, majoritariamente, pelos pagamentos de
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio (JCP) e amortizacdo da divida junto ao BNDES;

Na Demonstragdo de Fluxo de Caixa (DFC) se considerados os saldos da conta de “aplica¢Ges financeiras”, a
Companhia teria um consumo de caixa de RS 86,0 milhdes.

Diante disso, a Companhia encerrou 30 de junho de 2019 com uma divida liquida de RS 239,0 milhdes, 14,8% maior
que os RS 208,2 milhdes encerrados em 31 de dezembro de 2018. Tal aumento do endividamento liquido n3o se
deveu a tomada de novos empréstimos ou financiamentos, mas tdo somente pelo consumo de caixa.
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Em milhées de reais 30/06/2019  31/12/2018 A

Caixa e equivalentes de caixa 96,0 182,1 (86,1)
AplicagGes Financeiras 189,2 189,1 0,1
Obrigacdes com aquisi¢do controlada (141,8) (176,7) 34,9
Empréstimos e financiamentos* (382,4) (402,7) 20,3
Divida Liquida (239,0) (208,2) (30,8)

(*) valor ndo deduzido do custo de captac¢do (IOF) de RS 5,6 e RS 5,9 milhdes para 1519 e 2018, respectivamente.

9.2 Resultado Financeiro Liquido

No 1519, registramos uma redugdo na receita financeira de 17,0% ante o 1518, provocada pela redugdo do saldo
médio das aplicagBes financeiras entre os periodos.

Adicionalmente, desde o 2T18, temos a despesa financeira da subsididria BW Guirapa, que nesse 1519 totalizou
RS 15,9 milhdes e representou 66,5% de todas as despesas financeiras consolidadas do periodo, excluindo-se a
variacdo cambial. Com isso, o resultado financeiro, sem considerar o efeito do resultado do Hedge Cambial, foi de
RS 13,3 milhdes negativos no 1519, contra um resultado positivo de RS 4,1 milhdes no 1518.

O resultado do Hedge Cambial no 1519 foi positivo em RS 14,1 milhdes, contra um resultado negativo de RS 0,7
milhdes no 1518, justificado pela diferenca entre a taxa contratada (RS 4,060) e a efetivamente praticada
(RS 3,856) nos periodos. Em 30 de junho de 2019, a FERBASA possuia contratos de Hedge Cambial correspondentes
a USS 149,1 milhdes, com taxas de contratacdo média de RS/USD RS 4,1940 para 2019 e de RS 3,9712 para 2020.
Além disso, pontualmente realizamos operacdes de travas cambiais para exportacGes, com o objetivo de garantir
margens sobre operagdes ja negociadas e com previsdo de embarque para o maximo de 120 dias.

Hedge Cambial (R$/USD): CAMBIO CONTRATADO X CAMBIO FUTURO

4,22 4,25
4,19
4,15 4,17 4,18
' 4,14
****** o
1390 1370 1410 - 13,80
’ 13,20
11,20 | \ 10,80 \ .
/] ‘)’10
o5 3,98
390 @ 391
385 | 386 | 387 387 3,88 = 3,89
381 | 382 383 | 384 ,

jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19 jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20

{7 7iVolume NDF Contratado USD MM =¢=Cambio Contratado R$/USD =lll=Cambio Futuro R$/USD

Desta forma, o resultado financeiro geral no 1519 foi de RS 0,8 milhdes positivo, uma reducdo de 76,5% diante dos
RS 3,4 milhdes registrados no 1518, conforme pode ser observado na tabela abaixo.
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Resultado financeiro 2T19 1T19 4% 2718 4% 1519 1518 4%
Desempenho financeiro

Receita financeira 5,6 6,6 -152% 5,4 3,7% 12,2 14,7 -17,0%

Despesa financeira (11,9) (12,00 -08% (13,5) -119% (23,9) (15,6) 53,2%

Variagdo cambial liquida (1,1) (0,5) 120,0% 57 - (1,6) 5,0 -
Subtotal (7,4) (5,9) 254% (2,4) 2083% (13,3) 4,1 -
Resultado hedge Liquidados 6,5 7,6 -145% (1,9) - 14,1 (0,7) -
Subtotal 6,5 76 ~145% (1,9) - 14,1 (0,7) -
Total geral (0,9) 1,7 - (4,3) -791% 0,8 34  -765%

10 CAPEX

No 1519, a Companhia investiu RS 52,3 milhdes. A aplicacdo dos investimentos estd em linha com a estratégia da
Companhia, de otimizacdo das suas operacdes e aumento do retorno sobre o capital investido, encontrando-se
assim distribuida em suas unidades de negécio:

Em milhées de reais Metalurgia Minerag¢do Florestal Energia edlica 1519 1518
Maquinas e equipamentos 7,0 19,3 0,3 0,8 27,4 13,3
Ativo biologico - - 10,8 - 10,8 9,0
Edificagdes 3,6 1,8 0,9 - 6,3 4,2
Minas - 6,2 - - 6,2 3,8
Veiculos e tratores - 0,1 - - 0,1 0,4
Moveis e utensilios 0,2 0,1 - - 0,3 0,3
Informatica, intangivel e outros 0,4 0,6 0,1 0,1 1,2 0,4
Total 11,2 28,1 12,1 0,9 52,3 31,4

No geral, os principais investimentos do periodo continuaram sendo na Mineragao (53,7%), especialmente voltados
a aquisicdo de novos equipamentos e abertura de novas galerias na Mina lpueira (Andorinha-BA), com objetivo de
dar suporte a curva de crescimento da produgdo desejada no Projeto Hard Lump (aumento na escala de produgdo
objetivando ganhos de competitividade para ferroligas e minério de cromo), além do Projeto de desenvolvimento
de lavra subterranea na Mina de Coitezeiro (Campo Formoso-BA).

E importante ressaltar que o nivel orcado de CAPEX para o ano n3o difere muito daquele orcado para 2018, sendo

gue o crescimento verificado na comparagdo 1518 x 1519 se deve muito mais a um ritmo mais constante na
realizacdo desses investimentos.
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11 LUCRO LiQUIDO

Como resultado dos efeitos supracitados neste release de resultados, o lucro liquido no 2T19 foi de RS 31,7
milhdes, representando uma margem de 9,7% sobre a receita liquida e uma queda de 31,2% ante os RS 46,1
milhdes realizados no 1T19. O lucro do 1519 totalizou RS 77,8 milhdes, representando uma reducdo de 44,4% em
relacdo ao mesmo periodo de 2018. Este resultado foi majoritariamente impactado: (i) pela queda de 4,0% do
volume de vendas; (ii) pela desvalorizacdo de 14,1% no pre¢o médio ponderado, em délar, de nossos principais
produtos; iii) pelo aumento dos custos de producdo e (iv) pelo prejuizo de RS 10,9 milhdes da BW Guirapa. Todos
esses pontos foram parcialmente compensados pela valorizagdo de 14,6% no ddélar médio praticado e pelo
resultado positivo das operacdes de hedge cambial.

321 309
270
221
163
127 150149 s 140
76 54 46 74 78
m® B B
T T T T T T T T T T 1

2017 2018 2T18 3T18 4T18 1119 2T19 1518 1519

mmmmm EBITDA Ajustado (R$ MM) Lucro Liquido (R$ MM) *+«O-+ Margem EBITDA

12 DVA - DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO

O demonstrativo tem por objetivo explicitar a riqueza gerada pela FERBASA e sua distribuicdo para a sociedade. No
1519, a FERBASA gerou RS 347,6 milhdes, 15,1% inferior & geracdo do mesmo periodo de 2018, assim distribuidos:

1519 1518

Lucros retidos
28,2%

Colaboradores
39,3%

Colaboradores
32,9%

Capital de
terceiros
18,3%

Governo
26,1%

Capital de
terceiros
6,8%

Na tabela abaixo nota-se um aumento na remuneragao do capital de terceiros, ocasionado pelos juros sobre
empréstimos e financiamentos fortemente impactados pela aquisicdo da BW Guirapa.
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Em milh8es de reais 1S19 A% 1518
Colaboradores 136,9 1,8% 134,5
Governo 69,2 -35,6% 107,4
Remuneracdo de capital de terceiros (1) 63,6 130,4% 27,6
Acionistas 26,9 10,7% 24,3
Lucros retidos 51,0 -55,9% 115,6
Total 347,6 -15,1% 409,4

(1) Inclui juros, aluguéis e arrendamentos.

13 MERCADO DE CAPITAIS

13.1 Desempenho FESA4 na B3

O detalhamento do desempenho das a¢des da FERBASA no mercado de capitais é apresentado a seguir:

1519 4% 1518
Volume de ag¢bes negociadas (mil) 119.958 -13,9% 139.277
Valor transacionado (RS mil) 579.958 -23,1% 753.972
AcGes em circulagdo Free Float (mil) (1) 85.096 85.096
Ultima cotacio do periodo (RS PN) 22,10 21,4% 18,20

Notas:

(1) Volume total de agdes da Companhia excluindo as agdes em tesouraria (ON: 40 mil; PN: 3.183 mil);

Apesar da redugdo no volume e valor transacionado no periodo, observamos o crescimento do valor de mercado
da Companhia, em linha com o aumento de 21,4% na cotagdo das agles preferenciais. Isso demonstra a evolugdo

da percepcdo e da confianca do mercado perante aos negdcios da Ferbasa.

13.2 Perfil do Investidor e liquidez

No grafico abaixo, apresentamos a evolugao da base acionaria por tipo de acionista, considerando a base acionaria
referéncia do ultimo dia de cada periodo, e do indice ADTV (Average Daily Trading Volume), o qual representa o

volume médio (em RS mil) negociado por dia (liquidez).

399
27
2B 331 278 38 e
379 | 6.272
— ~OQ
328 _O===aa_ ot Ssel
—_— ~~o -
1525 1375 1016 a2 43 753 142 --"490s 4800 17 O 3.546
O====0==ouOmma Ommmmrmm==0===""9""" 2383 3.213
235
307 308 263 40 o
2018 2203 1709 1497 14_37 4077 11731 8078 9595 10985 11.558 11.695 12.220
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1T19 abr/19 mai/19 jun/19
mmm Qtd Acionista PJ Qtd Acionista PF ==0==ADTV ( Valor negociado médio por dia) - em R$ mil
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Observamos durante o segundo trimestre de 2019 a acentuag¢do do movimento de crescimento do nimero total de
acionistas, tanto PF como PJ, apds a reducdo vista em 2017, atingindo novo recorde historico da Companhia,
movimento que vem contribuindo para a evolucdo da liquidez (ADTV) e ganho de visibilidade, apesar das pequenas
redugdes registradas nos ultimos dois trimestres.

Como resultado desse movimento, o perfil aciondrio das a¢bes preferenciais da FERBASA (FESA4), considerando a
quantidade de agGes detidas e utilizando como referéncia a base acionaria do dia 28/06/2019, configura-se da
seguinte forma:

Perfil da base FESA4 — % em n2 de a¢des (ref. 28/06/19):

H Controlador Tesouraria PJ ®PF B Controlador = Tesouraria = Estrangeiro B Nacional
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11 GLOSSARIO

Ferrocromo Alto Carbono (FeCrAC) - Como elemento liga ou "Charge Chrome", é usado na fabricacdo de acos inoxidaveis e ligas especiais. Os
acos inoxidaveis sdo utilizados na industria de alimentos, produtos quimicos, celulose, petréleo, além dos produtos da chamada “linha
branca”, utensilios domésticos, construgdo civil e outros.

Ferrocromo Baixo Carbono (FeCrBC) - Liga de ferro que apresenta carbono com teor maximo de 0,15%, utilizado durante a producdo de acos
para corrigir os teores de cromo sem provocar variagdes indesejaveis no teor de carbono. Industrialmente, tem a mesma finalidade do
Ferrocromo Alto Carbono, sendo empregado na produgdo de agos inoxidaveis com larga aplicagdo nas industrias de bens de consumo.

Ferrossilicio Cromo (FeSiCr) - Elemento redutor na fabricacio de Ferrocromo Baixo Carbono e em acos, para adicdo de cromo e silicio.

Ferrosilicio 75 (FeSi75) - Na producdo de aco, o Ferrossilicio 75 Standard é usado como desoxidante e elemento de liga; na industria de
fundigdo serve como agente grafitizante. O Ferrossilicio 75 Alta Pureza (HP) compde a fabricagdo de agos destinados a manufatura de
transformadores, usinas hidrelétricas, freezer, compressores herméticos para geladeiras e outros.
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ATIVO CONSOLIDADO
1519 1518 2018
Circulante 795.552 703.603 810.408
Caixa e equivalentes de caixa 95.961 178.915 182.113
Aplicagdes financeiras 118.607 78.893 110.132
Contas a receber de clientes 115.306 164.826 135.943
Estoques 376.199 243.606 313.126
Tributos a recuperar 32.675 13.163 18.506
Despesas antecipadas 2.132 1.623 3.272
Adiantamentos a fornecedores 13.356 13.560 13.356
Instrumento financeiro de prote¢do cambial 28.352 - 25.087
Outros ativos 12.964 9.017 8.873
Ndo Circulante 1.849.386 1.800.534 1.849.502
Adiantamentos a fornecedores 24.016 35.885 30.697
Aplicagbes financeiras 70.594 85.397 78.930
Estoques 610 3.305 377
Tributos a recuperar 5.285 4.894 5.422
Impostos e contribuigGes diferidos - 3.367 -
Depdsitos judiciais 9.382 5.976 12.041
Outros créditos 545 442 545
Investimentos 124 124 124
Imobilizado e intangivel 1.514.212 1.454.247 1.521.958
Direito de uso 34.154 - -
Ativo bioldgico 190.464 206.897 199.408
Total do Ativo 2.644.938 2.504.137 2.659.910

Os demonstrativos financeiros consolidados, incluindo notas explicativas e parecer da Deloitte Touche Tohmatsu Limited Auditores Independentes, estdo
disponiveis nos sites www.cvm.gov.br, www.bmfbovespa.com.br e www.ferbasa.com.br
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PASSIVO CONSOLIDADO
1S19 1518 2018
Circulante 237.154 258.617 260.073
Fornecedores 60.266 66.323 61.084
Empréstimos e financiamento 44.916 38.426 44,522
Custo de captacdo (451) (451) (451)
Obrigagdes com aquisi¢cdo de controlada 48.857 37.493 39.554
Obrigag¢Oes trabalhistas e atuariais 47.960 52.969 75.131
Impostos e contribuigdes sociais 11.031 21.009 22.968
Conta ressarcimento CCEE 4.873 13.216 1.002
Provisdo para passivo ambiental 1.234 2.415 1.656
Dividendos e JCP propostos 93 97 8.454
Instrumento financeiro de prote¢do cambial = 17.804 -
Arrendamentos a pagar 12.155 - -
Outras passivos 6.220 9.316 6.153
Ndo Circulante 625.555 619.702 650.722
Empréstimos e financiamento 337.490 379.698 358.158
Custo de captagdo (5.186) (5.637) (5.414)
Obrigagdes com aquisi¢cdo de controlada 92.941 126.060 137.182
Obrigagbes trabalhistas e atuariais 72.742 46.523 67.586
Impostos e contribuigdes sociais 87 87 87
Impostos diferidos 23.221 - 12.210
Conta ressarcimento CCEE 9.298 - 8.334
Provisdo para contingéncias 52.602 54.124 51.445
Provisdo para passivo ambiental 21.166 18.847 21.134
Arrendamentos a pagar 21.194 - -
Patriménio Liquido Total 1.782.229 1.625.818 1.749.115
Patriménio Liquido Controladores 1.776.248 1.620.134 1.743.321
Capital social 1.225.444 1.225.444 1.225.444
Reserva de lucros 478.861 286.696 498.861
Ajustes de avaliagdo patrimonial 46.925 18.268 44.770
AcgOes em tesouraria (25.754) (25.754) (25.754)
Lucros acumulados 50.772 115.480 -
Participacdo dos ndo controladores 5.981 5.684 5.794
Total do Passivo e Patriménio Liquido 2.644.938 2.504.137 2.659.910

Os demonstrativos financeiros consolidados, incluindo notas explicativas e parecer da Deloitte Touche Tohmatsu Limited Auditores Independentes, estéo
disponiveis nos sites www.cvm.gov.br, www.bmfbovespa.com.br e www.ferbasa.com.br
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BM&FBOVESPA BM&FBOVESPA
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - (em RS mil) CONSOLIDADO
METODO INDIRETO 1519 1518

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro do periodo 77.848 139.923

Ajustes do lucro liquido

Juros e variagbes monetarias e cambiais liquidas 19.892 4.738
Depreciagdes, amortizagdes e exaustdes 72.238 54.554
Impostos diferidos, liquido 9.901 9.083
Provisdo das participagdes nos lucros 13.847 19.144
Provisdo para contingéncia 634 1.236
Atualizagdo do beneficio pds-emprego 5.156 5.045
Outros 1.359 (3.638)
200.875 230.085
Redugdo (aumento) no ativo devido a:
Contas a receber de clientes 19.922 (21.318)
Estoques (63.073) (41.519)
Tributos a recuperar (5.791) 345
Adiantamento a fornecedores 6.681 6.281
Outros ativos (403) 6.477
Aumento (redugdo) no passivo devido a:
Fornecedores (648) (5.946)
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (12.081) 12.353
Imposto de renda e contribui¢do social 4.493 19.425
Obrigagdes trabalhistas e atuariais (41.018) (33.749)
Arrendamento a pagar (6.413) -
Juros pagos no periodo (19.199) (10.208)
Impostos e contribuigbes sociais (11.913) (17.108)
Outros passivos 4.089 (856)
(125.354) (85.823)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 75.521 144.262

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Capex (52.271) (31.428)
Movimentagdo em aplicages financeiras 7.221 330.455
Aquisig¢des de controladas (40.280) (321.371)
Venda de imobilizado = 278
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (85.330) (22.066)

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Empréstimos e financiamentos - 3.331
Amortizagdo de empréstimos e financiamentos (21.093) (7.795)
Dividendos e JCP pagos (55.250) (44.488)
Caixa liquido aplicados nas atividades de financiamentos (76.343) (48.952)
Aumento (redugdo) no caixa e equivalentes de caixa (86.152) 73.244
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 182.113 105.671
Caixa e equivalente de caixa no fim do periodo 95.961 178.915
Aumento (Reducdo) lig. do saldo de caixa e equivalente de caixa (86.152) 73.244

Os demonstrativos financeiros consolidados, incluindo notas explicativas e parecer da Deloitte Touche Tohmatsu Limited Auditores Independentes, estdo
disponiveis nos sites www.cvm.gov.br, www.bmfbovespa.com.br e www.ferbasa.com.br
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RESULTADOS CONSOLIDADOS 2T19 @K,F&ﬁ %// /NIVEL 1

BM&FBOVESPA BM&FBOVESPA

DEIVIONSTRA(;AO DERESULTADOS CONSOLIDADO

2T19 2T18 1S19 1S18

R$ mil %RL R$ mil %RL R$ mil %RL R$ mil %

RECEITA BRUTA 375.056  100,0 410.735 100,0 792.989 100,0 821.501 100,0
Mercado interno 228.719 61,0 297.113 72,3 527.491 66,5 576.983 70,2
Mercado externo 146.337 39,0 113.622 27,7 265.498 33,5 244.518 29,8
Impostos sobre vendas (48.361) -12,9 (62.234) -15,2 (117.513) -14,8 (124.500) -15,2
RECEITA LIQUIDA 326.695 100,0 348.501 100,0 675.476 100,0 697.001 100,0
Custo dos produtos vendidos (251.568) -77,0 (218.813) 62,8 (505.273) -74,8 (456.807) -65,5
LUCRO BRUTO 75.127 23,0 129.688 37,2 170.203 25,2 240.194 34,5
Despesas operacionais
Com vendas (2.950) 0,9 (3.007) 0,9 (5.212) 0,8 (5.514) 0,8
Administrativas (23.530) 7,2 (23.491) -6,7 (46.795) -6,9 (44.033) -6,3
Participag¢Bes nos lucros (6.579) -2,0 (10.194) 2,9 (13.847) -2,0 (19.144) 2,7
QOutras (despesas) receitas operacionais (7.465) 2,3 (1.112) -0,3 (15.886) 2,4 (6.220) -0,9
Lucro operacional antes do resultado financeiro 34.603 10,6 91.884 26,4 88.463 13,1 165.283 23,7
Receita financeira 5.642 1,7 5.460 1,6 12.244 1,8 14.739 2,1
Despesa financeira (11.852) 3,6 (13.558) 3,9 (23.859) 3,5 (15.623) 2,2
Variagdo cambial liquida (1.108) 0,3 5.678 1,6 (1.669) -0,2 4.959 0,7
Instrumento financeiro de hedge (liquidagdo) 6.419 2,0 (1.913) -0,5 14.065 2,1 (748) -0,1
Lucro antes IRPJ/CSLL 33.704 10,3 87.551 25,1 89.244 13,2 168.610 24,2
IRPJ/CSLL (1.915) 0,6 (11.120) 3,2 (11.396) -1,7 (28.687) 4,1
Lucro do periodo 31.789 9,7 76.431 21,9 77.848 11,5 139.923 20,1

Os demonstrativos financeiros consolidados, incluindo notas explicativas e parecer da Deloitte Touche Tohmatsu Limited Auditores Independentes, estdo
disponiveis nos sites www.cvm.gov.br, www.bmfbovespa.com.br e www.ferbasa.com.br

BW - DEMONS TRACAO DERESULTADOS

2T19 2T18 1S19 1S18(*)

(em R$ mil) R$ %RL R$ %RL R$ %RL R$ %RL
RECEITA LIQUIDA 20.625 100,00 23.240 100,00 37.448 100,00 23.240 100,00
Custo dos produtos vendidos (15.105) -73,24 (16.112) -69,33  (30.061) -80,27  (16.112) -69,33
LUCRO BRUTO 5520 26,76 7.128 30,67 7.387 19,73 7.128 30,67
Despesas operacionais

Gerais e administrativas (1.975) -9,58 (2.433) -10,47 (4.217) -11,26 (2.433) -10,47
Lucro operacional antes do resultado financeiro 3545 17,19 4,695 20,20 3.170 8,47 4,695 20,20
Receita financeira 868 421 764 3,29 1.779 4,75 764 3,29
Despesa financeira (7.812) -37,88 (8.979) -38,64 (15.896) -42,45 (8.979) -38,64
Resultado financeiro (6.944) -33,67 (8.215) -35,35  (14.117) -37,70 (8.215) -35,35
Lucro antes IRPJ/CSLL (3.399) -16,48 (3.520) -15,15  (10.947) -29,23 (3.520) -15,15
IRPJ/CSLL - 0,00 (952) -4,10 - - (952) -4,10
Prejuizo do exercicio (3.399) -16,48 (4.472) -19,24  (10.947) -29,23 (4.472) -19,24

(*) Representa o resultado do Complexo Guirapa de 1 de abril de 2018 a 30 de junho de 2018.
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