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Destaques 2119

EBITDA Ajustado atinge R$ 957 milhdes no 2T19, crescimento de 8% em relacdo ao 2T18, e R$ 1,962

bilhao no semestre, crescimento de 19% em relacédo ao 1° semestre de 2018

Unidade de Negocio

Volume (mil t)

Preco (R$/ton)

2T19 2T18 A% 2719 2T18 A%
@ Celulose 371 294 26% 2.580 2.564 1%
@ Cartdes 166 140 19% 3.617 3.398 6%
() Kraftliner 84 83 2% 2.611 2.658 -2%
@ Embalagens 188 187 0% 3.815 3.608 6%
() Outros 9 10 -3% 3.542 3.098 14%
@ Total 818 713 15% 3.087 3.020 2%
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EBITDA Ajustado

rs 957 M

+ 8%

Em relagéo ao 2718

Prazo Médio da Divida

94 meses

Ante 45 meses
Registrado no 2718




Resultados 2T19 '
Volume de Vendas, Receita Liquida e EBITDA ‘
Klabin

Volume de Vendas Receita liquida EBITDA Ajustado e Margem
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Destaques

Unidades de Negocio

CELULOSE

Volume de vendas Receita liquida
mil toneladas R$ milhdes
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PAPEIS E EMBALAGENS
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Desempenho Celulose

Unidade de Negocio

Volume de Producéo

mil toneladas

+13% _->
I,,

/4

(]

387

344

2T18 2T19

Custo caixa de producéo
R$ por tonelada

Custo Caixaem doélares

793
743 I
2718 2T19

* Calculado com base no délar médio do periodo.

Klabin

Preco médio no periodo*
R$ por tonelada

Precos em ddlares

2.582

2.561

2718 2T19




Destaques - Cartoes

Unidade de Negocio ‘
o o ) Klabin
Volume de vendas Receita liquida Pre%o medio no periodo*
mil toneladas R$ milhdes R$ milhdes

Precos em dolares

3.617

] I
2718 2T19 2718 2T19 2T18 2T19
— Mercado Mercado

Externo Interno * Calculado com base no ddlar médio do periodo. -




Divida Liquida e Alavancagem

Klabin

Divida Bruta R$ 24,6 bilhdes

5,7 5,6 Disponibilidades R$ 11,5 bilhdes

Divida Liquida R$ 13,1 bilhdes

51

3,0
3,4 —
3,0 2,9 2,9 3,0
13.144
12.816 12.754

12.597

12.005
11.748

12.399
11.473 +270 o
: 11.377 4.024
11.247 11.278 11.108 3746
3.248
2.959
, 2536 2.738
2238 2.288 2.314 371

set/16 dez/16 mar/17 jun/17 set/17 dez/17 mar/18 jun/18 set/18 dez/18 mar/19 jun/19

m EBITDA Ajustado UDM (R$ MM)  mDivida Liquida (R$ MM) —e—Div. Liq./EBITDA R$ (x) —&—Div. Liq./EBITDA US$ (x)

UDM: Ultimos 12 Meses
Div. Lig./EBITDA (US$): calculo considera o ddlar final de cada periodo para Divida Liquida e o ddlar médio de cada periodo para o EBITDA.




Liability Management

Relevante aumento do prazo médio da divida, mantendo o custo financeiro no mesmo patamar

Klabin
13%
95
11%
75
9%
0)
7% 55
5%
35
3%
1% 15

2014 2015 2016 2017 2018 2T19

mm Prazo Médio da divda (meses) =e-Custo Divida R$ (% a.a.) @-Custo Divida USD (% a.a.)




Cronograma de Amortizacao

Reducao da amortizagcédo programada no periodo de maior concentracdo de desembolso do

Projeto Pumal ll

13.374

Revolving
Credit
Facility*

Posicéo

em Caixa
1.656

1.455

712
399

411
530

300

Liquidez 2019 2020 2021 2022

[] Moeda Local: R$ 6,1 bilhGes
Prazo médio: 40 meses

*Linha de Crédito Rotativo de US$ 500 milhdes com vencimento em dez/23;
**Amortizagdo média entre 2019 e 2022 dividido por 3,5

[] Moeda estrangeira: R$ 18,5 billhdes
Prazo médio: 110 meses

3.814

3.125

2.695 2 572

2.021

296

2023 2024 2025 2026 2027

em Jun/19**

Amortizacdo Média

V< 4
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R$ MilhGes

2.851

1.925

2029 2030+

Amortizacao Média
em Jun/18




Fluxo de Caixa Livre

2T1 1T1 2T1 1 1 D
RS MM T19 T19 T18 6M19 6M18 UDM

Klabin

EBITDA Ajustado 957 1.005 884 1.962 1.644 4.343
(-) Capex (581) (297) (193) (877) (423) (1.411)
(-) Juros pagos/recebidos (280) (358) (83) (638) (478) (1.161)
(-) Imposto de renda e CS (2) (159) (1) (161) (2) (319)
(+/-) Capital de giro (71) (249) 27 (320) 39 (549)
(-) Dividendos / JCP (201) (270) (152) (471) (323) (988)
(+/-) Outros (1) (3) (1) (4) (4) (9)
Fluxo de Caixa Livre (178) (331) 481 (509) 452 (94)
Dividendos / JCP 201 270 152 471 323 988
Projeto Puma Il 288 0 0 288 0 288
Projetos especiais e de expansao 57 50 51 107 125 208
Fluxo de Caixa Livre ajustado* 368 (11) 684 357 900 1.389
FCL Yield Ajustado 8,2%

Yield - FCL ajustado por unit (excluindo units em tesouraria) dividido pelo valor médio das units nos Ultimos Doze Meses.

* excluidos dividendos/JCP e projetos especiais e de expanséo
UDM - Ultimos Doze Meses 10




Dividendos

el s 1.003 milhdes

Dividendos

+
JCP

Total Distribuido em Dividendos
referente aos Ultimos Doze Meses

el rs 192 milhoes

Dividendos * 192 milhdes aprovados em Dividendos

« Pagamento em 19/08/19

oviees | D S ’ 29 %

Yield* Dividend Yield
referente aos Ultimos Doze Meses

* Dividend yield (excluindo units em tesouraria) € a soma da remuneracdo acumulada das Units nos Ultimos Doze Meses dividida pelo preco médio da unit no periodo. -
11

** Jltimos Doze Meses (UDM) considerando pagamentos de setembro/2018 a agosto/2019

Klabin

5,3

1.003

458
396

2015 2016 2017 2018 UDM**

m Dividendos + JCP  @=Dijvidend Yield (%)*
(R$ Milhdes)




Disclaimer

y

Klabin

Esta apresentac&o pode conter certas afirmacoes e declaracdes que expressam crencas e tendéncias
relativas a Klabin S.A. (“Klabin“ ou “Companhia”) e suas subsidiarias, que refletem as visdes atuais
e/ou expectativas da Klabin e sua administracao a respeito de seus negocios e eventos futuros que,
embora consideradas razoaveis pela Companhia com base em informacgOes publicas, poderéo ser
incorretas ou imprecisas, ou poderdo nao se materializar. Isto porque um numero de fatores
Importantes pode causar resultados reais diferentes substancialmente dos planos, objetivos e
expectativas expressos nesta apresentacao, muitos dos quais estao além da capacidade de controle
da Companhia.

As declaractes e informacdes sobre as tendéncias aqui relatadas nao sao garantias de desempenho.
Esta apresentac&o nao constitui material de oferta para a subscricdo ou compra de valores mobiliarios
da Companhia.
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