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COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE - COSERN

RESULTADOS | 2T19

A COSERN APRESENTA OS RESULTADOS DO SEGUNDO TRIMESTRE (2T19) A PARTIR DE ’ANALISES
GERENCIAIS QUE A ADMINISTRAGAO ENTENDE TRADUZIR DA MELHOR FORMA O NEGOCIO DA

(INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS - IFRS).
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: COMPANHIA, CONCILIADA COM OS PADROES INTERNACIONAIS DE DEMONSTRACOES FINANCEIRAS :
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DESTAQUES
I

DESTAQUES (R$ MM)
2T19

Margem Bruta
EBITDA

Resultado Financeiro
Lucro Liquido

185,79 169,60 9,55%
121,92 112,02 8,84%
(23,02) (16,40) 40,33%

67,47 67,24 0,35%

363,48 327,88 10,86%
237,33 216,94 9,40%
(46,36) (35,84) 29,37%
123,00 120,52 2,06%

Indicadores Operacionais

Volume de fornecimento mercado cativo (GWh) 1.128 1.110 1,62% 2.329 2.293 1,58%
Volume de fornecimento mercado cativo + livre (GWh) 1.393 1.360 2,43% 2.862 2.800 2,23%
Numero de Clientes 1.463.989  1.435.166 2,01%
DEC anualizado (horas) 11,3 11,4 (1,05%)
FEC anualizado (interrupgdes) 54 54 0,93%
Perdas de Distribuicdo (%) 10,1% 9,9% 0,21 p.p.

Indicadores Financeiros de Divida *

Divida Liquida?/EBITDA’
EBITDA/Resultado Financeiro®
Rating Corporativo - Escala Nacional (S&P)

p-p-

3,04 2,82 0.2) p.p.
6,14 5,18 (1,0) p.p.
AAA AAA

@ Os indicadores financeiros n3o s&o utilizados para célculo de covenants
@ Divida liquida de disponibilidades, aplicacdes financeiras e titulos e valores mobiliarios

©) EBITDA e Resultado Financeiro de 12 meses

* A Cosern investiu R$ 84 milhdes no 2T19, maior part
rede (R$ 23 milhdes), melhoria de rede (R$ 5 milhde

(R$ 4 milhdes).

e Como consequéncia do nivel de investimentos e busca

e dedicada a expanséao da
S) e renovacdo de ativos

por exceléncia, a

Companhia encerrou 2T19 com DEC de 11,30h (abaixo d a meta regulatéria de

12,89 horas) e FEC de 5,43x (abaixo da meta regulat

e A Cosern encerrou 2T19 com EBTIDA de R$ 121,92 milh
em relacdo a mesmo periodo de 2018, explicado,

crescimento de 2,43% do mercado total (clientes cat
do reajuste tarifario da Cosern ocorrido em abril d

Oria de 8,44x).

6es, aumento de 8,84%
prin  cipalmente, pelo

ivos e livres), além do efeito
e 2019.
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1. A COMPANHIA ELETRICA DO RIO GRANDE DO NORTE - CO SERN

A Cosern detém a concesséo para distribuicdo de energia elétrica do Estado do Rio Grande do
Norte, composto de 167 municipios potiguares em uma area total de 52.811 kmz.

1.1. Estrutura Societaria

Em 30 de junho de 2019, a Estrutura Acionaria da Companhia era a seguinte:

NEOENERGIA Outros

91,5% 8,5%

|
@ cOSERN

2. DESEMPENHO OPERACIONAL
2.1. Numero de Consumidores

A Companhia encerrou o 2T19 com 1.463.989 consumidores, que corresponde ao incremento
de 2,01%, equivalente a 28.823 novas unidades consumidoras em relacdo ao 2T18.

1.435.166 1.463.989

m Residencial
m Comercial
® [ndustrial

m Rural

m Qutros

87,19%

2T18 2T19

Numero de Consumidores Variacao
Participacéo no total %

2T19/2T18

Descricao 2719 2T18 5T19 >T18 Dif. %
Residencial 1.276.377 1.250.070 87,19% 87,11% 26.307 2,10%
Comercial 101.485 97.583 6,93% 6,80% 3.902 4,00%
Industrial 1.329 1.433 0,09% 0,10% (104) -7,26%
Rural 60.753 62.497 4,15% 4,36% (1.744) -2,79%
Setor Publico 23.903 23.445 1,63% 1,63% 458 1,95%

Poder Pablico 12.220 12.489 0,83% 0,87% (269) -2,15%

lluminag&o Publica 9.436 8.771 0,64% 0,61% 665 7,58%

Senico Publico 2.247 2.185 0,15% 0,15% 62 2,84%
Subtotal 1.463.847 1.435.028 100,00% 100,00% 28.819 2,01%
Consumo Proprio 139 135 0,01% 0,01% 4 2,96%
Suprimento 3 3 - - - -
Total 1.463.989 1.435.166 100,00% 100,00% 28.823 2,01%
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2.2. Energia Distribuida

A energia distribuida (cativo + livre) pela Cosern no 2T19 foi 1.393 GWh, acréscimo de 2,35%
em relacdo ao mesmo periodo de 2018. Considerando apenas o0 mercado cativo, a Companhia
forneceu 1.128 GWh, volume 1,68% superior aos 1.110 GWh, fornecidos no 2T18.

Variagdo (%) 2719/

2719 2T18 2T18

Participacéo (%) 2T19
FATURAMENTO DE ENERGIA POR CLASSE

R$ MM GWh |R$ MM GWh Receita  Volume Receita ~ Volume

Residencial 344 554 311 533 10,60% 3,82% 49,88% 49,13%
Industrial 40 68 41 741 (3,03%) (8,04%) 5,79% 6,02%
Comercial 171 244 157 239 9,04% 2,27% 24,76% 21,67%
Rural 30 71 30 791 (1,33%) (10,40%) 4,28% 6,29%
Poder Publico 47 73 45 74 4,62% (1,45%) 6,75% 6,47%
lluminacé&o Publica 20 55 17 49 17,27% 12,35% 2,93% 4,90%
Servigo Publico 33 62 29 60 12,21% 2,96% 4,79% 5,51%
Fornecimento N&o Faturado 6 - 4 - 31,31% - 0,81% -
Mercado Cativo (A) 691 1.127 635 1.109 8,74% 1,66% 100,00%  100,00%
Reclass'ifif:agéo da ret?eita pe!a disponibilidade da (326) ) (292) ) 11,58% } ) )
rede elétrica - consumidor cativo (B)
Subvencéo a tarifa social baixa renda ( C) 40 - 40 - (0,53%) - - -
Consumo proéprio (D) - 14 - 1,2 - 20,29% - -
Fornecimento de Energia Total (D) 405 1.128 383 1.110 5,61% 1,68% - -
Mercado Livre (E) 28 265 23 251 19,39% 5,72% - -
Faturamento Total = (A) + (B) + (C) + (D) + (E) 433 1.393 406 1.361 6,66% 2,35% - -
1.361 GWh 1.393 GWh

18,43% 19,02%

81,57% 80,98%

2T18 2T19
® Mercado Cativo ® Mercado Livre

A classe residencial apresentou crescimento de 3,8% no 2T19, atingindo um consumo de 554
GWh, quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior. Esta classe representa a maior
parcela do consumo total cativo da Cosern, com uma participacdo de 49,1% no volume de
energia distribuida. O crescimento deve-se principalmente a temperatura média da regido que
registrou aumento de 0,53°C, no comparativo dos meses de abril, maio e junho de 2019
(27,27°C) versus 2018 (26,74°C) e contribuiu para a recuperacdo do desempenho da classe,
segundo dados da Consultoria SOMAR Meteorologia. Vale ainda destacar que o crescimento
do consumo da classe residencial da Cosern acompanhou a média do pais. O consumo
residencial de eletricidade no pais, até maio, cresceu em média, 3,9% em relacdo ao mesmo
periodo de 2018, segundo dados divulgados pela Empresa de Pesquisa Energética (EPE) em
sua Resenha Mensal de Junho de 2019.

A classe industrial cativa apresentou, no 2T19, reducédo de 8,0% no volume de energia quando
comparada ao 2T18, principalmente em funcdo do movimento de migracdo de clientes

COSERN | RESULTADOS 2119
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industriais cativos para o mercado livre. Enquanto o mercado industrial totalizando cativo e livre
cresceu 1,4% no mesmo periodo (crescimento de 4,6% na classe industrial livre). O resultado
positivo da classe industrial total (cativo + livre) deve-se ao crescimento das industrias téxtil,
fabricacdo e extracdo de minerais ndo metalicos. A classe industrial total (cativo + livre)
apresentou resultado acima da producéo industrial brasileira que recuou 0,7% no acumulado
do ano de 2019 (até maio) em relagdo ao mesmo periodo de 2018, e no acumulado 12 meses,
a producdo industrial ndo apresentou variacdo, conforme dados divulgados pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). A Regiao Nordeste no geral apresentou queda de
0,6% na producao industrial do periodo mencionado, segundo dados divulgados pela mesma
fonte.

O consumo de energia do mercado cativo da classe comercial cresceu 2,3% no 2T19 versus
2T18, e a energia total distribuida na classe comercial (cativo + livre), apresentou crescimento
de 3,6% quando comparada ao 2T18. Esta classe detém a segunda maior parcela do consumo
total cativo da Cosern, com uma participacdo de 21,7% no volume de energia distribuida.
Assim como na residencial, a classe foi influenciada pelo aumento da temperatura média.

A classe rural, que representa 6,3% do consumo cativo total da Cosern, registrou queda de
10,4% no 2T19. Essa queda é explicada pelo aumento de chuvas nas areas de irrigagdo do
estado, demandando menor consumo de energia para suprir a irrigacdo. As chuvas ficaram
acima da média de abril a junho de 2019 no Rio Grande do Norte (total de 351,05 mm de
precipitacdo no 2T19 versus 298,17 mm no 2T18), impactado principalmente pelo més de
junho que registrou um volume 75% maior do o valor registrado em junho de 2018. Conforme
dados divulgados pela Geréncia de Meteorologia da Empresa de Pesquisa Agropecuaria do
Rio Grande do Norte (Emparn) houve incremento de 12,1% no volume de chuvas da regido
semiarida do estado (acumulado até maio de 2019), em relagdo ao periodo de janeiro a maio
dos ultimos sete anos no estado.

As outras classes (Poder Publico, lluminacao Publica e Servigo Publico) representam 16,9% do
volume de energia do mercado cativo no 2T19 e apresentaram alta de 3,7% em comparacao
ao 2T18. Esse resultado foi impulsionado, principalmente, pela classe lluminacdo Publica, com
foco das politicas de recuperacédo de energia na Cosern, produto das acdes de combate ao
furto, conforme capitulo posterior que descreve este tema.

2.3. Balanco Energético

A energia injetada - que é a energia fornecida aos clientes préprios da distribuidora e as
concessionarias de fronteira acrescida da energia para atendimento aos clientes do ambiente
livre e das perdas no sistema de distribuicdo - atingiu 1.536 GWh no 2T19, volume 3,5%
superior ao volume do mesmo periodo de 2T18. Do total da energia injetada, 73,5% foi
destinada ao consumo do mercado cativo, 17,3% para o consumo do mercado livre e 0,02%
para o suprimento de fronteira. O restante é considerado como perdas totais do trimestre
(perdas técnicas e ndo técnicas). No 2T19, o mercado atendido (mercado cativo + livre +
suprimento) totalizou 1.394 GWh.

COSERN | RESULTADOS 2119
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2T19 vs. 2T18

BALANCO ENERGETICO (GWh) 2719 2T18

Dif. %

Venda de energia 1.129 1.110 19 1,68%
Fornecimento (mercado cativo) 1.128 1.110 19 1,68%
Suprimento para agentes de distribui¢céo 0,3 0,2 0 14,62%
Consumidores Livres/Dist./Ger. 265 251 14 5,74%
Mercado Atendido (A) 1.394 1.361 33 2,43%
Perdas na Distribuicdo (B ) 142 123 19 15,67%
Perdas Técnicas 127 120 6 5,39%
Perdas N&o Técnicas (PNT) 15 2 13 549,54%
PNT/Energia Requerida (%) 1,0% 0,2% 0,82% 527,84%
Perdas Totais (B) 142 123 19 15,67%
PT/ Energia Requerida % (B/C) 9,2% 8,3% 0,98% 11,80%
Total (C=A + B) 1.536 1.484 51 3,46%

Os numeros no Balanco Energético refletem o trimestre, desta forma o indice de PT/ Energia Requerida ndo deve ser o
mesmo informado no item Perdas, que apresenta percentual acumulado nos Ultimos 12 meses.

As distribuidoras de energia estdo autorizadas a repassar a seus clientes, através da tarifa de
energia no momento do reajuste/revisdo tarifaria, os custos da energia contratada dentro dos
limites regulatérios entre 100% e 105% de seu mercado de energia, em termos anuais.

A energia contratada pela Cosern - para garantir o atendimento de seu mercado de energia -
totalizou 1.415 GWh, no 2T19, acréscimo de 5% em relacdo ao mesmo periodo de 2018. Essa
variacdo em relacdo ao 2T18 decorre da entrada dos novos contratos regulados, grande parte
com inicio de suprimento desde janeiro de 2019.

2.4. Perdas

As perdas de energia correspondem as perdas totais englobando as perdas técnicas, montante
de energia elétrica dissipada no processo de transporte de energia entre o suprimento e o
ponto de entrega, e as perdas ndo técnicas, que correspondem a diferenca entre as perdas
globais e as perdas técnicas. Na parcela de perdas n&o técnicas sao considerados os furtos de
energia, defeitos em equipamentos de medi¢&o, erros no processo de faturamento, unidades
consumidoras sem equipamento de medicao, etc.

As perdas de energia sdo acompanhadas pela Cosern através do indice percentual que calcula
a razéo entre a energia fornecida/faturada, e a energia requerida/comprada, acumuladas no
periodo de 12 meses. Com base nessa metodologia, apresentamos abaixo a comparacao dos
indices do 2T19 e 2T18 da Cosern.

Perda Técnica Perda Ndo Técnica Perda Total
2T18 2T19 2T18 2T19 2T18 Aneel 2T19 Aneel
“ COSERN 860% | 843% 124% | 1,66% | 9,84% | 10,70% | 10,09% | 10,70%

NOTA: Devido ao fato de o prazo de apuracéo do indicador de perdas de junho de 2019 ser posterior ao periodo de divulgacéo deste
relatorio, os dados apresentados séo estimados. O indicador de junho de 2018 foi ajustado para a apuragdo definitiva.

O Indice de Perdas Totais no 2T19 apresentou um incremento de 0,25 p.p em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior, entretanto permanece dentro dos limites regulatorios.

COSERN | RESULTADOS 2119
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A distribuidora vem atuando no Plano de Reduc¢éo de Perdas e, para o 2T19, as principais
realizacBes foram:

Realizacdo de aproximadamente 4,6 mil inspecdes, com uma recuperacao total de
0,6 GWh em energia;

Atuacdo em areas de perdas elevadas com instalacdo de sistema de medicdo
centralizada em cerca de 100 clientes;

Substituicdo de 5,7 mil equipamentos de medicao obsoletos e/ou defeituosos;
Fiscalizag&o, levantamento e atualiza¢do do cadastro de iluminag&o publica (grande
parte do parque de iluminacdo tem a medicdo estimada, isto €, o faturamento é
realizado com base no cadastro de iluminacdo publica) em 41,1 mil pontos
verificados, com uma recuperacao total de 4,8 GWh (a energia recuperada neste
processo visa compensar as perdas que ocorreram em periodos anteriores devido a
falta de atualizacdo do cadastro); e,

Difusdo das acbes de combate ao furto nos meios de comunicacao (Jornais, TV,
radios e redes sociais) demonstrando a atuacao ativa da Companhia no combate ao
furto e suas consequéncias para a populacéo.

2.4.1 Perdas Reais (acumuladas 2019)

As perdas de energia reais sdo acompanhadas através do indice percentual que calcula a
razdo entre a energia fornecida/faturada somadas a energia n&o fornecida/faturada, e, a
energia requerida/comprada

Adicionalmente o grafico abaixo demonstra a evolug&o, ao longo dos primeiros seis meses de
2019, do indice de perdas reais, acumuladas mensalmente em cada distribuidora — refletindo o
resultado das acdes de combate as perdas de energia.

@) cosern

2 2
© 3 3 = = =
N~ © (%4 o ) )
< - L) =) ) S
- - =) S 2 &
= - (<) o
Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho

2.5. Arrecadacédo

O desempenho da arrecadacédo é medido pelo indice de Arrecadagdo — IAR, definido pelo
guociente do valor total arrecadado com energia elétrica e titulos, inclusive de exercicios
anteriores, em relacdo aos valores faturados por fornecimento de energia no exercicio. O

COSERN | RESULTADOS 2119



Resultados em 30 de junho de 2019
Publicado em 24 de julho de 2019 @ coserN

indice de arrecadacdo é um indicador impactado diretamente pela capacidade de pagamento
dos clientes. No grafico abaixo é apresentado o resultado até junho de 2019 (acumulado nos
Ultimos 12 meses) e seu comportamento em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

98,99% 99,13%

2T18 2T19

Este indicador é sensivel ao faturamento e reflete o impacto da evolucao das tarifas para o
consumidor.

Dessa forma, apesar do reajuste tarifario médio concedido em abril/2019 de 4,73%,
ocasionando um acréscimo na tarifa, e do acionamento — nos udltimos 12 meses - das
bandeiras tarifarias amarela ou vermelha, nos patamares 1 ou 2, entre 0s meses de maio e
novembro de 2018 e maio de 2019, devido ao cenario hidrolégico desfavoravel, o indice
apresentou melhora quando comparado ao 2T18. O acionamento das bandeiras tarifarias
impacta diretamente no custo com energia elétrica resultando, portanto, em acréscimo de tarifa
repassado ao consumidor.

Todas as a¢Bes de cobranca sdo pautadas por modelos estatisticos que avaliam a propenséo
de pagamento do cliente, permitindo assim adotar estratégias diferenciadas de acordo com o
perfil do cliente.

2.6. Inadimpléncia

A inadimpléncia € medida pela relacdo entre valor provisionado Provisdo para Perdas
Estimadas em Créditos de Liquidacdo Duvidosa (PECLD) e o faturamento acumulado no ano
de 2019. No 2T19 essa razao foi de 0,40% na Cosern, em linha ao valor registrado no limite
regulatério que também registrou 0,40%.

A provisdo de inadimpléncia (PECLD) representa o reconhecimento antecipado do risco de ndo
recebimento de um faturamento. A PECLD é lancada nas demonstracdes financeiras das
empresas como uma despesa, impactando negativamente o resultado.

Segue o PECLD do 2T18 e 2T19:

COSERN | RESULTADOS 2119



Resultados em 30 de junho de 2019 “
Publicado em 24 de julho de 2019 HOSERIN

0,49%

0,40%

2718 2T19

== PECLD (MMR$) PECLD (%)

Apresentamos a seguir as principais a¢ces de combate a inadimpléncia no 2T19:

i. Acdes de suspensdo do fornecimento por meio de atuacdo em concentracdes
georeferenciadas (as acOes sdo focadas nas areas mapeadas que demonstram
maior incidéncia de perdas). Foram realizadas aproximadamente 49 mil suspensdes
no 2T19;

ii. Negativacao de 240 mil clientes ligados ao SPC (Servico Protecdo ao Crédito),
Serasa Experian e Boa Vista;

iii. Intensificacdo de cobranca terceirizada através das assessorias de cobranca;

iv.  Cobrancas telefénicas totalizando 544 mil contatos através de SMS (Short Message
Service) e URA (Unidade de Resposta Audivel);

v. AcOes sistematicas para os Grandes Clientes por meio da parametrizacdo do
processo de cobranga; A Companhia realiza ag6es customizadas avaliando qual o
tipo de acdo mais adequada ao perfil de cada cliente; e

vi.  Disponibilizacdo da op¢édo de pagamento das faturas de energia por meio do cartdo
de débito em diversos estabelecimentos, tais como agéncias de atendimento, e
ainda, para clientes com duas ou mais faturas em aberto é possivel o parcelamento
por meio do cartdo de crédito.

2.7.DEC e FEC

A qualidade do fornecimento de energia é verificada principalmente pelos indicadores de
qualidade DEC - Duracdo Equivalente de Interrupcdo por Consumidor e FEC - Frequéncia
Equivalente de Interrupcdo por Consumidor, que aferem as falhas ocorridas na rede de
distribuicdo de energia elétrica. O célculo desses indices considera a média mével dos Ultimos
12 meses.

No 2T19, o sistema de distribuicdo da Cosern registrou para o indicador DEC o valor de 11,30
horas, performance 10% melhor que o limite regulatério de 12,50h e cerca de 4% melhor que o
DEC apresentado no 2T18 (11,81h). O indicador FEC também apresentou performance
melhora de aproximadamente 4% em relacdo ao FEC apresentado no 2718, de 5,68x. Além
disto, o FEC do 2T19 ficou 36% abaixo e, portanto, melhor que o limite regulatério de 8,44x.

As melhorias nos resultados do DEC e FEC refletem diversas acdes implementadas pela
empresa, tanto na gestdo como nos investimentos, que séo fruto da intensificacdo dos seus
investimentos no sistema de automacdo de suas subestacfes e equipamentos da rede de
distribuicdo, nas renovagBes de Subestacdes, Linhas de Transmissdo e Rede de distribuigéo,
além do investimento em expansédo do sistema de distribuicao.

COSERN | RESULTADOS 2119
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12,89 12,50
11,81 11,30
2718 2T19

mm DEC Total Limite Regulatério - DEC

@) coserN

8,68 8,44

2T18

mmFEC (vezes)

2T19

Limite Regulatério - FEC

NOTA: Devido ao fato de o prazo de apuracédo dos indicadores de qualidade de junho de 2019 ser posterior ao periodo de divulgacédo

deste relatério, os dados apresentados sao estimados. Os indicadores de junho de 2018 foram ajustados para a apuragao definitiva.

3. INVESTIMENTOS

No acumulado do ano de 2019 a Cosern investiu um montante de R$ 176 milhdes, e
investimento liquido de subvencao somou R$ 173 milhdes. Do total do investimento no periodo,
aproximadamente 95% ou R$ 164 milhGes, correspondem a investimentos da Base de
Remuneracédo Regulatéria (BRR), 3% ou R$ 5 milhdes correspondem a investimento em Base
de Anuidade Regulatéria (BAR), e, o valor residual refere-se a outros investimentos néo

regulatdrios. Conforme detalhado na tabela abaixo:

Investimentos (R$ MM) 2T19 2019* 2018**
Natureza Investimento
Expansdo de Rede 23 44 124
Novas Ligagdes 11 23 55
Sist. Distrib. AT e MT 12 21 69
Renovacédo de Ativos 4 8 16
Melhoria da Rede 5 11 26
Perda e Inadimpléncia 1 2 0
Outros 51 111 185
(=) Investimento Total 84 176 351
(+) Subvencbes 1 3 11
(=) Investimento Liquido 84 173 340
(-) Pessoal 3 6 15
(-) Componentes Financeiros 3 3 3
(=) Investimento Direto Liquido 78 164 323

NOTA ()): Foirealizada revisao na classificacdo do eventos do mapa AIC, atualizando

assim o valor apresentando no 1TR.

*Acumulado 6 meses de 2019

*Acumulado ano 2018

Os investimentos realizados s&o aderentes ao planejado para o periodo. O nivel adequado de
investimentos reflete a politica da Cosern para garantir a constante melhoria da qualidade de
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seus servicos prestados, bem como a geracdo de valor do negécio, mantendo seu
compromisso com os clientes, a sociedade e a concessao.

4. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Os comentérios da Administracdo sobre o desempenho econémico-financeiro e o resultado das
operacBes devem ser lidos em conjunto com as demonstra¢gfes financeiras intermediarias e
notas explicativas.

Variagao | Variagio |

PRE (R | o | oris [ oo | s e

Margem Bruta s/ VNR 176,66 155,26 21,40 13,78% 339,63 307,84 31,79 10,33%
Ativo Financeiro da Concesséo (VNR) 9,13 14,34  (5,20) (36,30%) 23,85 20,04 3,82 19,04%
|Margem Bruta 185,79 169,60 16,19 9,55% 363,48 327,88 35,60 10,86%'
Despesa Operacional (PMSQO) (61,09) (54,55) (6,54) 11,99% (121,13) (104,67) (16,46) 1573%
PECLD (2,78) (3,03) 0,25 (8,22%) (5,02) (6,27) 1,24 (19,83%)
|EBITDA 121,92 112,02 9,90 8,84% 237,33 216,94 20,39 9,40%'
Depreciacéo (23,06) (20,33) (2,74) 13,46% (45,27) (39,97) (5,30) 13,26%
Resultado Financeiro (23,02) (16,40) (6,62) 40,33% (46,36) (35,84) (10,52) 29,37%
IR CS (8,37) (8,05) (0,32) 3,92% (22,70) (20,62)  (2,08)  10,09%
|LUCRO LIQUIDO 67,47 67,24 0,24 0,35% 123,00 120,52 2,48 2,06%I

Conforme expresso na Orientacdo Técnica OCPC 08, o reconhecimento e mensuragdo das
variacdes entre os custos ndo gerenciaveis efetivamente ocorridos em relacdo as tarifas
homologadas sao classificados sempre na linha de Receita Operacional como Valores a
Receber/Devolver de Parcela A e Outros Itens Financeiros. Considerando que grande parte da
Parcela A é registrada como custo de energia, a andlise isolada de variacdes de receita e custo
pode levar a distor¢cdes na interpretacdo do resultado do periodo. Desta forma, a Companhia
acredita ser mais adequado explicar as varia¢des do resultado pela Margem Operacional.

A Margem Bruta da Cosern registrou R$ 185,79 milhdes no segundo trimestre de 2019, um
aumento de 9,55% em relacdo ao mesmo periodo de 2018, impactada principalmente: (i) pelo
crescimento de 2,43% do mercado total (clientes cativos e livres); e (ii) pelo Reajuste Tarifério
em abril de 2019, que gerou incremento na tarifa percebido pelo consumidor de 4,73%, com
impacto positivo de R$ 14 milhdes na parcela B para a Companhia no trimestre e de
R$ 33 milhdes no acumulado de 6M19, além de R$ 11 milhdes de acordos bilaterais. Os
contratos bilaterais sdo acordos firmados com base na Resolu¢cdo Normativa 711, de 19 de
abril de 2016, da ANEEL que permitem que as distribuidoras descontratem compras de energia
de geradoras que ainda ndo estdo em operacdo, a fim de reduzir a sobrecontratacdo. A
Cosern encerrou 0 primeiro semestre de 2019 com Margem Operacional Bruta de
R$ 363,48 milhdes, aumento de R$ 35,60 milhdes em relagdo ao mesmo periodo de 2018.

No 2T19, a despesa operacional (PMSO - pessoal, material, servico de terceiros e outros)
totalizaram R$ 61,09 milhdes, aumento de 11,99% em relagcdo ao 2T18. As principais variagdes
no PMSO foram: (i) Aumento em pessoal decorrente, principalmente, do reajuste salarial
ocorrido em outubro de 2018 e de menor capitalizagdo no periodo; (ii) maior despesas com
aquisicdo de materiais; e (iii) aumento em servigos por conta da intensificacdo das acdes de
cobranca e faturamento, além das acdes de manutencdo da rede. Tais efeitos também
influenciaram o acumulado de seis meses de 2019, quando o PMSO registrou
R$ 121,13 milhdes, 15,73% maior do que o0 PMSO de igual periodo do ano anterior.
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No 2T19, as Provisbes para Perdas Estimadas em Créditos de Liquidacao Duvidosa (PECLD)
totalizaram R$ 2,78 milhdes, 8,22% inferior comparado ao mesmo trimestre de 2018. Dentre
as acOes de cobranca promovidas pela Companhia com o objetivo de reduzir o percentual de
PECLD, destacamos: (i) Aumento no numero de suspensbes de fornecimento por
inadimpléncia no trimestre; (i) aumento no envio de cobrangas eletrdnicas (SMS ou URAS); (iii)
reformulacdo na segmentacéo de clientes, buscando tornar as ferramentas de cobranca mais
aderentes ao perfil do consumidor; (iv) antecipacdo da régua de cobranca com reaviso especial
para clientes com parcelamento; (v) estruturacdo de campanhas para regularizacdo do débito.
No acumulado do primeiro semestre de 2019 houve uma reducdo de 19,83% explicada pela
continua atuacdo da Companhia em acdes de combate a inadimpléncia.

Como resultado das explicacbes acima, o EBITDA da Cosern alcancou, no 2T19,
R$ 121,92 milhdes, montante aproximadamente de R$ 9,90 milhdes, ou 8,84% melhor do que
o apurado no mesmo periodo de 2018. No acumulado de seis meses de 2019, o aumento foi
de 9,40% em relacdo ao mesmo periodo de 2018.

3.1. EBITDA (LAJIDA)

Atendendo a Instru¢cdo CVM n° 527 demonstramos no quadro abaixo a conciliacdo do EBITDA
(sigla em inglés para Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacdo, LAJIDA) e,
complementamos que os calculos apresentados estdo alinhados com os critérios dessa mesma
instrucao:

2T19 X2T18 6Ml9 X 6M18
A 2T19 A2T19

Lucro liquido do periodo (A) 67,47 67,24 0,24 0,35% 123,00 120,52 2,48 2,06%
Despesas financeiras (B) (99,89) (129,22) 29,33 (22,70%) (227,48) (21464) (12,84) 598%
Receitas financeiras (C) 76,87 112,82 (35,95) (31,87%) 181,12 178,81 2,31 1,29%
Imposto de renda e contribuic&o social (D) (8,37) (8,05) (0,32) 3,92% (22,70) (20,62) (2,08) 10,09%
Depreciacdo e Amortizacdo (E) (23,06) (20,33) (2,74) 13,46% (45,27) (39,97) (5,30) 13,26%
[EBITDA  (A-(B+C+D+E)) [[ 12192 112,02 9,90 8,84% 237,33 21694 20,39  9,40%|

Conforme detalhado nos itens da tabela acima, esse aumento se explica, essencialmente, pelo
maior faturamento tanto pelos efeitos positivos do reajuste tarifario da Cosern ocorrida em abril
de 2019, como pela recuperacdo do mercado. Itens parcialmente compensados por maiores
despesas operacionais, como explicados, anteriormente.

Considerando os fatores acima mencionados e as variacdes do Resultado Financeiro que
serdo explicadas no préximo capitulo, a Cosern registrou Lucro Liquido de R$ 67,47 milhdes no
2T19, uma variacdo de 0,35% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. O primeiro
semestre de 2019, a Cosern registrou lucro liquido de R$ 123,00 milhdes, 2,06% acima do
resultado do mesmo periodo de 2018.
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Receitas Financeira (em R$ milhdes)

2T19 X 2T18 6M19 X 6M18
2T19 2T18 6M19 6M18
%

Renda de aplicacdes financeiras 3 97% (31,31%)
Juros, comissdes e acréscimo moratério de energia 5 32 6 88 1 55) (22,58%) 11 36 10 77 0 59 5,46%
Variagdes monetarias e cambiais - divida 10,58 11,13 (0,55)  (4,98%) 69,70 34,65 35,05 101,18%
Variagdes monetarias e cambiais - outros 0,55 0,42 0,13 31,50% 1,34 0,74 0,60 81,82%
Instrumentos financeiros derivativos 51,51 88,23 (36,72) (41,62%) 86,71 120,20 (33,49) (27,86%)
Atualizacéo de depdésitos judiciais 0,24 0,33 (0,08) (25,85%) 0,51 0,39 0,12 -
Atualizacdo do ativo financeiro setorial 2,72 2,33 0,39 16,95% 2,77 2,71 0,06 2,25%
(-) PIS e COFINS sobre receita financeira (0,75) (0,78) 0,03 (3,71%) (1,35) (1,41) 0,07 (4,74%)
Outras receitas financeiras 3,82 152 2,30  151,62% 4,91 3,25 1,66 51,15%
| Total || 7687 11282 (3595 (31,87%)|| 181,12 17881 2,31 1,29%|
Despesas Financeira (em R$ milhdes) | ‘ 2T19 X 2118 6M19 X618 ‘
_ [ % |
Encargos de dividas (19,25)  (16,76) 14,90% (36,09)  (34,57) (1 52) 4 40%
Variagbes monetarias e cambial - Divida (28,33) (85,06) 56 73 (66,69%) (94,63) (115,09) 20,45 (17,77%)
Variagdes monetarias e cambial — Outras despesas (0,70) (0,63) (0,07) 10,85% (2,27) (1,26) (1,01)  79,92%
Instrumentos financeiros derivativos (42,12) (20,35) (21,77) 106,99% (76,83) (52,84) (23,99) 45,40%
IOF (0,50) (0,28) 0,22)  79,21% (0,63) (0,32) 0,32)  99,37%
Arrendamentos (0,04) - (0,04) 100,00% (0,07) - (0,07) 100,00%
Encargos P&D/PEE (0,40) (0,35) (0,05) 13,88% (0,79) (0,71) (0,08)  10,69%
Atualizag&do provisdo para contingéncias e 2.29) (0.76) (153) 201.71% @61) @.47) @14)  86.67%
desmantelamento
Outras receitas financeiras (6,25) (5,03) (1,22)  2421% (11,56) (7,39) (4,18)  56,52%
| Total || (99,89) (129,22) 2933 (22,70%)|| (227,48) (214,64) (12,84)  598%|

RESULTADO FINANCEIRO
LIQUIDO (emR$ milhdes)

M18

2T19 X 2T18
2T19 2T18 6M19 6M18 --
%

Renda de aplicacdes financeiras 3 97% (31,38%)
Juros, comiss@es e acréscimo moratério de energia 5 32 6 88 (1 55) (22,58%) 11 36 10 77 O 59 5,48%
Atualizacdo do ativo/passivo financeiro setorial 2,72 2,33 0,39 16,95% 2,77 2,71 0,06 2,21%
Encargos de dividas (19,25)  (16,76) (2,50)  14,90% (36,09)  (34,57) (1,52) 4,40%
Variagdes monetarias e cambiais - Divida (17,76) (73,93) 56,18 (75,98%) (24,94) (80,44) 55,50 (69,00%)
Variagbes monetarias e cambiais - outros (0,14) (0,21) 0,06 (30,77%) (0,93) (0,52) (0,41) 78,85%
Instrumentos financeiros derivativos 9,39 67,88 (58,49) (86,17%) 9,89 67,37 (57,48) (85,32%)
Arrendamentos (0,04) - (0,04) 100,00% (0,04) - (0,04) 100,00%
Outras receitas e despesas (6,14) (5,36) 0,78)  14,47% (13,52) (8,66) (4,86)  56,07%
| Total || @302 (1640 (6,62) 4033%|| (4636) (3584)  (10,52) 29,34%|

Em 2T19, o Resultado Financeiro Liquido da Companhia registrou uma despesa financeira de
R$ 23,02 milhdes, montante R$ 6,62 milhdes maior que a despesa financeira liquida de
R$ 16,40 milhdes do 2T18. No acumulado dos seis primeiros meses de 2019, o resultado
financeiro registrou despesa financeira de R$ 46,36 milhdes, montante R$ 10,52 milhdes acima
da despesa registrada no 6M18. As principais variacdes foram:

O resultado liquido das linhas de Encargos de divida, variacbes monetarias e cambiais e
Instrumentos financeiros derivativos piorou R$ 5 milhdes na comparagéo do 2T19 com o 2T18,

devido aos seguintes fatores:

(i) No 2T19 aumento de 21,2% no volume médio de divida em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior, devido ao aumento de captacdes direcionadas para Capex e
capital de giro da Companhia (principalmente para atender a expansdo do mercado e
melhorar os padrBes de qualidade e de eficiéncia operacional na distribuidora, bem
como para o combate de perdas comerciais e técnicas). Esse efeito representou uma
variacdo desfavoravel de R$ 6 milhdes, comparado ao mesmo periodo de 2018.

(i) Em contrapartida, houve aumento dos juros incorporados aos investimentos (Juros
sobre Obras em Andamento — JOA) representou em um efeito favoravel de

R$ 0.8 milhao;
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Na linha de Receita de Aplicacdes Financeiras, ndo houve variacao significativa.

Segue quadro demonstrativo dos indices dos trimestres de 2018 e 2019:

| indices | 2119 ] 2mi8 | A | % |

B 152 156% 002%  -1,28%
BRRE 626% 660% 034%  515%
I 00645 05320 060 -112,12%
BN o71%  189% -118%  -62,37%
Nota 1: variagéo cambial entre 31/marco a 30/junho.

5. ESTRUTURA DE CAPITAL
5.1. Perfil da Divida

De acordo com sua Politica Financeira, a Cosern busca permanentemente o alongamento e a
diversificacdo dos instrumentos financeiros. Em junho de 2019, a divida bruta da Cosern,
incluindo empréstimos, financiamentos, debéntures e instrumentos financeiros, foi de R$ 1.6
bilhdo (divida liquida R$ 1.5 bilh&o), apresentando um aumento de 2% (R$ 32 milhdes) em
relacdo a dezembro de 2018. Em relacéo a segregacdo do saldo devedor, a Cosern possui
93,8% da divida contabilizada no longo prazo e 6,2% no curto prazo.

1.599 \
I
I
I
I
I

I

I

I

1401 [N
I

103 [N
i

T T
Divida Bruta | Divida Bruta Disponibilidades Divida Liquida ) Divida Liquida
Dez/18 « 2T19 2719 2119 Dez/18

M Curto Prazo ™ Longo Prazo

5.2. Cronograma de Vencimento

O grafico abaixo apresenta o cronograma de vencimentos de principal e juros da divida,
utiizando as curvas forward de mercado para os indexadores e moedas atrelados ao
endividamento vigente da Companhia em 30 de junho de 2019. Sendo assim, as informacfes
apresentadas abaixo diferem das do cronograma de vencimentos apresentado nas
demonstracdes financeiras de 30 de junho de 2019, que considera os indices e moedas
realizados no encerramento do periodo e nao as projecdes de mercado.

A companhia possui uma das maiores concentragdes de divida em 2022, quando esta prevista
a liqguidacao da 72 emissao de debéntures, no valor de R$ 281 milhdes, a amortizagéo da divida
com o Scotia no valor de R$ 175 milhdes e o pagamento da primeira parcela da 8% emisséo de
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debéntures no valor de R$ 75 milhdes, representando juntas 92,49% do volume a amortizar
neste periodo.

A partir de 2024 existem amortizacfes das 72 e 92 emissBes de debéntures, totalizando
R$ 667 milhdes.

R$ Milhoes

2019 2020 2021 2022 2023 2024 a 2038

m Principal = Juros

6. RATING

Em 24 de janeiro de 2019, a Standard & Poor's —S&P reafirmou os ratings de crédito
corporativo de Neoenergia e suas subsidiarias, Coelba, Celpe, Cosern e Elektro Redes ‘brAAA’
na Escala Nacional Brasil, com perspectiva estavel. Na mesma data, a S&P reafirmou o0s
ratings de emissdes ‘brAAA’ da Coelba, Celpe, Cosern e Elektro Redes, e ‘brAA+ da
Neoenergia, Calango 6, NC Energia e Termopernambuco.

7. INFORMACOES ADICIONAIS
7.1. Tarifas

Em 16 de abril de 2019, a diretoria da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) aprovou,
na 122 reunido publica ordinaria, o Reajuste Tarifario Anual da Cosern, conforme Resolugéo
Homologatéria ANEEL n° 2.532/2019. As novas tarifas passaram a vigorar a partir de 22 de
abril de 2019 e o efeito tarifario médio percebido pelos consumidores foi de:

Grupo de Consumo \1/'2rrli?z§r?:
AT - Alta Tenséo (>2,3kV) 2,81
BT - Baixa Tensao (<2,3kV) 5,48
Efeito tarifario médio AT+BT 4,73%

7.2. Clientes Baixa Renda

A Resolucdo ANEEL n° 414/2010 define o conceito de consumidores de baixa renda,
caracterizados por tarifas diferenciadas de consumo de energia elétrica, subsidiadas por um
beneficio criado pelo Governo Federal e regulamentado pela Lei n°® 12.212 e pelo Decreto n°
7.583.
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Numero de Consumidores Residenciais Variacao
. Participacéo no Total % 2T19/2T18
Descricao 2T19 2T18 5T19 oT18 Dif %
Convencional 978.378 979.497 76,65% 78,36% (1.119) (0,11%)
Baixa Renda 297.999 270.573 23,35% 21,64% 27.426 10,14%
Total 1.276.377 1.250.070 26.307 2,10% 100,00% 100,00%

7.3. Bandeiras Tarifarias

As bandeiras tarifarias entraram em vigor, efetivamente, a partir do ano de 2015, sendo seu
objetivo a sinalizacdo mensal do custo de geracao de energia elétrica para o consumidor, a fim
de permitir um gerenciamento do seu consumo dado os custos reais do sistema. Para a
administracdo dos recursos arrecadados, foi criada a Conta Centralizadora dos Recursos de
Bandeiras Tarifarias (CCRBT) a partir da publicagdo do Decreto n® 8.401/2015. O sistema de
bandeiras tarifarias tem como finalidade indicar para os consumidores se a energia custara
mais ou menos, em funcdo das condicbes de geracdo de energia elétrica, e visa cobrir 0s
custos adicionais de geracao térmica, os custos com compra de energia no mercado de curto
prazo, ESS (Encargo de Servicos do Sistema) e o risco hidroldgico.

Conforme consta paragrafo 16 do Submaédulo 6.8 do PRORET, é responsabilidade da ANEEL
revisar, anualmente, os valores de adicionais de bandeiras, bem como as suas faixas de
acionamento. O sistema possui trés classificagdes de bandeiras.

Em 27 de fevereiro de 2019 foi instaurada a Audiéncia Publica (AP) n® 08/2019 com o objetivo
de apresentar a proposta de valores para as faixas de acionamento e para os adicionais das
Bandeiras Tarifarias a vigorar de maio de 2019 a abril de 2020. Com a alteracdo, a bandeira
amarela passou de R$ 1 a R$ 1,50 para cada 100 quilowatts-hora (kWh), j& a bandeira
vermelha no patamar 1 passou de R$ 3 para R$ 4 a cada 100 kWh, e no patamar 2, passou de
R$ 5 para R$ 6 por 100 kWh consumidos. A Bandeira verde mantém condi¢des favoraveis de
geracdo de energia, onde a tarifa ndo sofre nenhum acréscimo.

No acumulado do ano de 2019, a Companhia reconheceu o montante de R$ 4 milhdes
referentes a bandeira tarifaria, sendo R$ 3 milhdes através da Conta Centralizadora dos
Recursos de Bandeiras Tarifarias - CCRBT, decorrente da apuracdo do superavit da Conta
Bandeiras, criada por meio do Decreto n° 8.401/2015 e administrada pela Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica —CCEE, conforme procedimentos definidos pela Aneel
através do PRORET, regulamentada pela REN n° 826/2018.

Abaixo as bandeiras acionadas em 2018 e no primeiro semestre de 2019:
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Cor da Bandeira

2019 2018
jan verde verde
fev verde verde
mar verde verde
abr verde verde
mai amarela amarela
jun verde vermelha 2
jul vermelha 2
ago vermelha 2
set vermelha 2
out vermelha 2
nov Amarela
dez Verde

8. NOTA DE CONCILIACAO

A Cosern apresenta os resultados do segundo trimestre (2T19) a partir de analises gerenciais
que a administracdo entende traduzir da melhor forma o negécio da Companhia, conciliada

com o0s padrdes internacionais de demonstracdes financeiras (International

Financial

Reporting Standards — IFRS). Para referéncia, segue abaixo quadro de conciliacdo de 6M19:

Meméria de Célculo 6M19 Correspondéncia nas Notas Exp licativas

( +) Receita liquida
(-) Outras receitas

( +) Outras receitas - Outras

1.330,22 Demonstracdes de resultado
(40,87) Nota 20
- Nota 20e

= RECEITA Operacional Liquida

1.289,35

( +) Custos com energia elétrica

( +) Combustivel para produgdo de energia

( +) Custos de construgéo

(784,31) Demonstragdes de resultado
- Nota 22
(165,41) Demonstracdes de resultado

= Custo com Energia (949,72)
(+) Valor de reposi¢éo estimado da concesséo 23,85 Nota 20e
=MARGEM BRUTA 363,48

( +) Custos de operacdo

(+) Despesas comvendas

( +) Outras receitas/despesas gerais e administrativa

(-) Combustivel para producéo de energia

(-) Depreciagé@o

(+) Outras receitas

(106,29) Demonstracdes de resultado
(21,24) Demonstracdes de resultado
(55,89) Demonstracdes de resultado

- Nota 22
45,27 Nota 22
40,87 Nota 20

(- ) Outras receitas - Outras receitas - Nota 20e

(-) Valor de reposicéo estimado da concesséo (23,85) Nota 20e
= Despesa Operacional (PMSO) (121,13)
(+) PECLD (5,02) Demonstragdes de resultado
EBITDA 237,33

( +) Depreciagéo
( +) Resultado Financeiro

(+) IRICS

(45,27) Nota 22
(46,36) Demonstragdes de resultado
(22,70) Demonstragdes de resultado

LUCRO LIQUIDO

123,00 Demonstra¢des de resultado
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DISCLAIMER

Esse documento foi preparado pela Companhia Energética do Rio Grande do Norte S.A.
("Cosern"), visando indicar a situacdo geral e o andamento dos negécios da Companhia. O
documento é propriedade da Cosern e ndo devera ser utilizado para qualquer outro propoésito
sem a prévia autorizacéo escrita da Cosern.

A informacédo contida neste documento reflete as atuais condicdes e nosso ponto de vista até
esta data, estando sujeitas a alteracdes. O documento contém declaracfes que apresentam
expectativas e projecdes da Cosern sobre eventos futuros. Estas expectativas envolvem varios
riscos e incertezas, podendo, desta forma, haver resultados ou consequéncias diferentes
daqueles aqui discutidos e antecipados, ndo podendo a Companhia garantir a sua realizacao.

Todas as informacdes relevantes, ocorridas no periodo e utilizadas pela Administracdo na
gestdo da Companhia, estdo evidenciadas neste documento e nas Demonstracfes
Financeiras.

Demais informacdes sobre a empresa podem ser obtidas no Formulario de Referéncia,
disponivel no site da CVM e no site de RelagBes com Investidores do Grupo Neoenergia
(ri.neoenergia.com).
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