METALURGICA RIOSULENSE S.A.
CNPJ 85.778.074/0001-06 - NIRE 42300008478
COMPANHIA ABERTA - RIO DO SUL - SC

PROPOSTA A SER SUBMETIDA A AGO E AGE EM 18/04/2019

Senhores Acionistas,

O Conselho de Administragdo da METALURGICA RIOSULENSE S.A. vem apresentar aos
Senhores Acionistas as seguintes PROPOSTAS, a ser objeto de deliberagdo em Assembleia Geral
Ordinaria e Extraordinaria, a ser realizada no dia 18 de abril de 2019. Todos os valores séo
informados em R$ mil.

Em AGO:

1. Analise, discussao e aprovag¢ao do Relatério da Administragao, das Demonstragoes
Financeiras e do Parecer dos Auditores Independentes relativos ao exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2018, enviado a CVM e B3 por meio de sistema
eletrénico, no dia 21 de fevereiro de 2019 e publicados no Diario Oficial do Estado de
Santa Catarina e Jornal Diério do Alto Vale no dia 22 de fevereiro de 2019.

2. Destinacao do resultado do exercicio: a Companhia ndo apresenta as informagoes
indicadas no Anexo 9-1-11 da Instrugdo CVM N° 481/09, pois néo distribuira dividendos em
razdo do prejuizo acumulado;

3. Fixagao da remuneragao global dos Administradores: a proposta para remuneragdo
dos administradores no ano de 2019, esta assim composta:

Diretoria (global) 780.000,00
Conselheiros (global) 1.160.448,00
TOTAL 1.940.448,00

No ano de 2018, a remuneragao ficou assim composta:

Diretoria (global) 780.000,00
Conselheiros (global) 1.160.448,00
TOTAL 1.940.448,00




4. Aprovagao do Orcamento do Capital para o exercicio de 2019: o plano de
investimentos / orgamento do capital para 2019, esta assim composto:

(A) Investimentos em imobilizado previstos 7.465
- Maquinas, equipamentos, instalagdes e dispositivos 6.575
- Edificios e Dependéncias 830
- Moveis e Utensilios 60

(B) Intangivel 150
- Softwares 150

Total de investimentos previstos (A + B) 7.615

Fonte de recursos 7.615
- Préprios (Capital de Giro) 2.827
- Terceiros (Financiamentos) 4,788

Em AGE:

1. Andlise e discussao da proposta de modificagao da redagao do Paragrafo Primeiro
do artigo 5° do Estatuto Social da Companhia, possibilitando a Companhia em manter
a custodia das agdes escriturais em instituicdo financeira contratada ou realizar
diretamente o registro das agdes nominativas no livro de Registro de A¢cdes Nominativas,
de forma a adequar ao que determina o Regulamento para Listagem de Emissores e
Admisséo a Negociagédo de Valores Mobiliarios da B3.

2. Consolidar a alteragao no Estatuto Social visando adequar a deliberagao aprovada
pela Assembleia em relagao ao tépico anterior: alteragdes propostas e justificativas
conforme anexo |l.

Colocamo-nos a disposigéo para dirimir quaisquer duvidas existentes.

Atenciosamente,

Jodo Stramosk
Diretor de RI



ANEXO |
METALURGICA RIOSULENSE S.A.
Formulario de Referéncia
Conforme Anexo 24 da Instru¢ao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”)
N° 480, de 7 de dezembro de 2009 (“Instru¢gao CVM 480”)

Data base: 31 de dezembro de 2018
10. Comentarios dos diretores:
10.1. Comentarios sobre:

a. condicoes financeiras e patrimoniais gerais

A Diretoria entende que a Companhia possui condigdes financeiras e patrimoniais suficientes para
cumprir com suas obrigacdes de curto e médio prazos.

Nos exercicios de 2018, 2017 e 2016 a Companhia registrou, respectivamente, lucro de R$ 12.035
Mil, lucro de R$ 36.738 Mil, prejuizo de R$ 15.691 Mil. A geracdo de caixa operacional, medida
pelo EBITDA, foi, respectivamente, de R$ 31.854 Mil, R$ 25.468 Mil e R$ 17.091 Mil, nos mesmos
periodos.

b. estrutura de capital

A estrutura de capital da Companhia consiste em passivos financeiros com instituicdes financeiras,
caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e patriménio liquido, compreendendo o
capital social.

c. capacidade de pagamento em relagao aos compromissos financeiros assumidos

A Diretoria trabalha com o compromisso de manter o equilibrio econdémico-financeiro da
Companhia pautando seus projetos de crescimento em sua geragéo de caixa.

d. fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao-
circulantes utilizadas

Os recursos necessarios para capital de giro e aplicagdo em ativos néo-circulantes séo gerados
pela propria atividade operacional, como também, captados em institui¢des financeiras com as
quais a companhia mantém negocios.

e. fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao-
circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez

Além das modalidades de créditos mencionadas no item anterior, a Companhia dispde de outras
linhas de crédito ofertadas pelos bancos, dentre elas temos: ACC, ACE, CDC, CCB. A companhia
também esta exercendo esforcos em busca de linhas de financiamento de longo prazo, que



permitam o alongamento geral de seu perfil de endividamento, visando com isto uma melhor
condicao de caixa.

f. niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo ainda:

i. contratos de empréstimo e financiamento relevantes

Modalidade Juros mensal Garantias 31112/2018  31/12/2017
Capital de Giro 0,49%+100% do CDI  Duplicata/Hipoteca 6.084 11.278
ACC 11,09% ao ano Aval 1.348 1.277
ACE 8,99% ao ano Aval 1.204 1.080
Conta Garantida 1,3% ao més Duplicata 1 679
Empréstimo 0,59% ao més + TJILP  Hipoteca - 2.114
Finame/Finep 0,29% ao més + TJLP  Alienagdo Fiduciaria - 273
Prodec 2% ao ano 6 3.825
Limite 13,44% ao més 17 53
Total de empréstimos e financiamentos 8.660 20.579
Circulante 7.687 16.199

Nao circulante 973 4.380
Por data de vencimento 311122018  31/12/2017
Em até 6 meses 5.742 13.457
De 6 meses a 1 ano 1.945 2.742
De 1 a2 anos 973 3.505
De 2 a 3 anos - 875
Total de empréstimos e financiamentos 8.660 20.579

ii. outras relagdes de longo prazo com instituicoes financeiras
Vide demonstrativo acima.

iii. grau de subordinagao entre as dividas
N&o se aplica.

iv. eventuais restricdes impostas ao emissor, em especial, em relagao a limites de
endividamento e contratagao de novas dividas, a distribui¢ao de dividendos, a
alienagao de ativos, a emissao de novos valores mobiliarios e a alienagao de

controle societario, bem como se o emissor vem cumprindo essas restrigoes

N&o ha restricbes impostas ao emissor.

g. limites dos financiamentos contratados e percentuais ja utilizados
N&o se aplica.
h. alteragoes significativas em cada item das demonstragoes financeiras

Demonstragao do Resultado



No exercicio de 2018 a Receita Operacional Liquida (ROL) totalizou R$ 145.185 mil, contra R$
122.529 mil em 2017, apresentando, portanto, um aumento de 18,49%.

As vendas internas atingiram R$ 125.214 mil, o que representou 86,24% da ROL, representando
um aumento de 20,97% em relagdo a 2017. As vendas externas totalizaram R$ 19.971 mil,
atingindo 13,76% da ROL, importando num aumento de 5,0%, comparado ao desempenho de
2017.

O resultado liquido da Companhia ficou positivo em R$ 12.035 mil, representando 8,29% da ROL.
Em 2017 a Companhia registrou um lucro de R$ 36.738 mil, equivalente a 29,98% da ROL.

Como resultado dos efeitos apresentados anteriormente, o EBITDA ficou positiva em R$ 31.854
mil, com aumento de 25,07% sobre o resultado obtido em 2017. A margem do EBITDA atingiu
21,94%, 1,16 pontos percentuais acima daquela observada do ano anterior. O indicador EBITDA
estd adequado a instru¢do CVM 527 de outubro de 2012, inclusive nas bases comparativas. A
adequacao nao originou diferengas significantes no resultado e histéricos apresentados.

Ativo Circulante

O ativo circulante apresentou uma redugdo de 34,28% (R$ 22.756 mil) em 2018,
comparativamente a 2017, destacando-se os impostos a recuperar, que individualmente reduziu
em R$ 29.872 mil. Em contra partida, houve um aumento nas contas a receber de clientes e
estoques no valor de R$ 6.856 mil.

Ativo nao Circulante

O ativo ndo circulante apresentou uma redugdo de 0,85% (R$ 1.119 mil), motivado pela baixa de
ativos imobilizados registrada no periodo de 2018.

Passivo Circulante

O passivo circulante teve uma redugéo de 23,73% (R$ 35.335 mil) em 2018, em comparagéo a
2017. Esta reducéo se deve principalmente a reducdo dos empréstimos e financiamentos e dos
parcelamentos tributéarios no valor de R$ 37.045 mil.

Passivo nao Circulante

O passivo ndo circulante apresentou uma redugdo de 0,46% (R$ 369 mil), sendo atribuido a
reducdo no valor de empréstimos e financiamentos, por amortizagdo da divida com instituigdes
financeiras.

Patriménio Liquido

O patriménio liquido em 2018, ficou negativo em R$ 19.918 mil, contra R$ 31.747 mil em 2017,
decorrente do lucro registrado no exercicio de 2018.

10.2. Comentarios sobre:

a. resultados das operagoes do emissor, em especial:



i. descrigao de quaisquer componentes importantes da receita

No segmento automotivo, 0 mercado de montadoras teve uma melhora no desemprenho no
ano de 2018, registrando um aumento de 27,78%, o mercado de reposi¢do teve um aumento
de 10,39% e ainda, as vendas para 0 mercado ferroviario um aumento de 45,57%.

ii. fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais

Em 2018 os principais indices de compras de matérias-primas tiveram as seguintes variagcées
e que influenciaram no CPV:

e Energia Elétrica: 9,09%
e Matéria Prima Usinagem: 24,30%
e Matéria Prima Fundicdo: 38,56%

b. variagoes das receitas atribuiveis a modificagbes de pregos, taxas de cambio,
inflagao, alteracoes de volumes e introdugao de novos produtos e servigos

Salvo os impactos pela variagdo cambial das exportagdes, as receitas néo tiveram impacto acentuado por
conta das modificagdes dos pregos. O faturamento foi mantido pelos volumes fabricados e vendidos durante
0 exercicio.

c. impacto da inflagao, da variagao de pregos dos principais insumos e produtos, do
cambio e da taxa de juros no resultado operacional e no resultado financeiro do emissor,
quando relevante

Além dos efeitos mencionados anteriormente, ndo houve majoragéo significativa dos insumos dos produtos
fabricados.

10.3. Efeitos relevantes que os eventos abaixo tenham causado ou se espera que venham
a causar nas demonstragoes financeiras do emissor e em seus resultados:

a. introdugao ou alienagao de segmento operacional

N&o se aplica.

b. constituigdo, aquisi¢ao ou alienagao de participagao societaria
N&o se aplica.

c. eventos ou opera¢oes nao usuais

Nada a destacar.

10.4. Comentarios sobre:

a. mudangas significativas nas praticas contabeis



N&o houve mudangas significativas.

b. efeitos significativos das alteragdes em praticas contabeis
N&o se aplica.
c. ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor

Nos ultimos trés exercicios sociais ndo foram feitas ressalvas nos pareceres de nossos auditores,
somente énfases.

O auditor independente emitiu 0 parecer com as sequintes observacoes em 2018:

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da METALURGICA RIOSULENSE S.A. que
compreendem o balango patrimonial, em 31 de dezembro de 2018, e as respectivas demonstragbes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagbes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da METALURGICA RIOSULENSE S.A., em 31
de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir, intitulada
“‘Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinio.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atengdo para a nota explicativa 1 as demonstragdes financeiras, que indica que o passivo
circulante da Companhia em 31 de dezembro de 2018 excedeu o total do ativo circulante em R$ 69.912 miil
(R$ 82.491 mil em 31 de dezembro de 2017). A Companhia também apresenta Patriménio Liquido Negativo
(Passivo a Descoberto) no valor de R$ 19.918 mil (R$ 31.747 mil em 31 de dezembro de 2017). Essas
condigdes, juntamente com outros assuntos, conforme descrito na nota explicativa 1, indicam a existéncia
de incerteza que pode levantar divida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Ainda, conforme mencionado na nota explicativa 1, a Administragdo vem adotando diversas
medidas para o restabelecimento de seu equilibrio financeiro, econdmico e patrimonial e para a
recuperacdo da sua lucratividade. O sucesso dessas medidas € importante para permitir que a Companhia
honre os compromissos assumidos com os credores. Essas demonstragdes financeiras foram elaboradas
no pressuposto do sucesso dessas medidas e, consequentemente, continuidade das operagdes, e ndo
incluem quaisquer ajustes e reclassificagbes de ativos e passivos, que seriam requeridos no caso de



insucesso das medidas mencionadas na nota explicativa 1. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada
a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas
demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
Determinamos que os assuntos descritos abaixo sdo o0s principais assuntos de auditoria a serem
comunicados em nosso relatorio.

. Continuidade Operacional

Conforme mencionado na nota explicativa 1, a Companhia apresenta um passivo circulante superior ao
ativo circulante em R$ 69.912 mil. Acrescido a isso, apresenta patrimonio liquido negativo em R$ 19.918
mil. Com o objetivo de recuperar sua lucratividade e capacidade de geragdo de caixa, elaborou
planejamento estratégico para os proximos cinco anos com agdes no sistema de gestdo produtiva,
participagdo do mercado e readequagao das despesas financeiras, em continuidade ao trabalho que ja vem
sendo desenvolvido ao longo deste exercicio.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros, a andlise da avaliagdo preparada pela
Companhia quanto as incertezas relacionadas a capacidade de continuidade operacional, avaliagdo com o
envolvimento de nossos especialistas em finangas corporativas, das proje¢des de fluxo de caixa preparadas
pela Companhia e aprovadas pelo Conselho de Administragéo, considerando resultados realizados, dados
externos e condigdes de mercado, a avaliagdo da consisténcia das projegdes utilizadas na avaliagéo da
integridade aritmética dos calculos e a avaliagdo da adequagdo das informagdes divulgadas nas
demonstragdes financeiras da Companhia. Além disso, ao longo deste exercicio (2018), acompanhamos
todo trabalho desenvolvido — e ainda em desenvolvimento - para reducdo dos custos industriais e
administrativos com resultados significativos ja em 2017 e 2018, bem como, a renegociagédo de contratos
com instituicdes financeiras e clientes potenciais, realinhamento de pregos e novo posicionamento no
mercado.

Com base nas evidéncias obtidas, as agdes planejadas pela administragdo da Companhia estéo sendo
executadas e o sucesso dessas acdes é condigcao essencial para a sua continuidade operacional.

. Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa - PCLD

Considerando o atual cenario econémico que passa o Pais, onde inumeras empresas apresentam-se com
dificuldades financeiras, a inadimpléncia tornou-se um tema de grande preocupagédo. Conforme a nota
explicativa 7 — Clientes, a Companhia mantém, em 31 de dezembro de 2018, saldo a receber de clientes
no montante de R$ 22.269 mil (R$ 19.387 mil em 31.12.2017). Sobre esses créditos tem constituido
provisdo no valor de R$ 694 mil (R$ 914 mil em 31.12.2017). Para fins de mensuragéo a Companhia lista
todos os créditos vencidos ha mais de 30 dias e os a vencer (conceito de perdas incorridas e perdas
esperadas) e avalia a situagdo desses créditos, historico de negociagdo com o cliente e sua situagéo
financeira com apoio da area de Crédito, onde a partir de entdo, determina o valor da provis&o.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram a avaliagdo detalhada dos procedimentos de reconhecimento,
mensuragao e divulgagéo do contas a receber que s&o reconhecidos pelo valor justo e, subsequentemente,



mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de juros efetiva menos a proviséo para
impairment (perdas no recebimento de créditos). Testamos, através dos relatdrios financeiros, politicas de
créditos e cobranga e mediante testes documentais e consultas junto aos clientes (circularizagéo), a
veracidade dos valores registrados contabilmente. Com base nas premissas utilizadas pela Companhia,
avaliamos com precisdo os calculos para reconhecimento e mensuragdo das perdas no recebimento de
créditos, o histérico das negociagbes com os principais clientes em termos de relevéancia do crédito e
histérico de perdas.

Com base nas evidéncias obtidas, consideramos que os critérios e premissas adotados pela Companhia
para determinagdo da Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa — PCLD s&o adequados em todos os
aspectos relevantes no contexto das demonstragdes financeiras.

. Estoques — produtos acabados de dificil realizagdo

Conforme a nota explicativa 8 — Estoques, a Companhia mantém, em 31 de dezembro de 2018, saldo de
impairment de produtos acabados no montante de R$ 78 mil (R$ 187 mil em 31.12.2017). Considerando a
reducdo da atividade industrial no Brasil, a Companhia procedeu a reviséo na lista de seus produtos em
consonancia com as maiores necessidades do mercado. Nao obstante, ocorrem situagées, que fazem parte
do processo do mercado em que a Companhia atua, que o planejamento de produgéo e vendas acabam
nao se concretizando, gerando estoques de realizagéo lenta ou de dificil realizagdo. A Companhia, por sua
vez, periodicamente, apura esses estoques mediante relatorio especifico e procede o registro do valor do
impairment de produtos acabados.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram a avaliagdo detalhada dos procedimentos de reconhecimento,
mensuragao e divulgagao dos estoques que estdo registrados pelo menor valor entre o custo e o valor
liquido realizavel. Para avaliarmos o impairment de produtos acabados, obtivemos o relatério dos estoques
sem movimento ha mais de 180 dias, testamos a sua valoragéo e efetuamos inspecdes fisicas.

Com base nas evidéncias obtidas, consideramos que os critérios e premissas adotados pela Companhia
para mensuragao dos valores do impairment dos estoques séo adequados em todos os aspectos relevantes
no contexto das demonstragdes financeiras.

. Recuperacéo de ativo imobilizado

De acordo com o CPC 01 (R1) e IAS 36 — Redugéo ao valor recuperavel de ativos, a Administragdo da
Companhia é responsavel, para cada periodo de reporte, avaliar se existe alguma indicagdo de que um
ativo imobilizado, possa ter os seus saldos registrados contabilmente por valor que exceda seus valores de
recuperacdo no uso normal de suas operagdes. Na existéncia de indicadores, o teste de recuperabilidade
desses ativos é requerido. Conforme a nota explicativa 11, os ativos imobilizados que foram suijeitos ao
teste de recuperagao de seus valores totalizam R$ 100.750 mil. A Companhia elaborou laudo com projegéo
de fluxo de caixa descontado e rentabilidade futura efetuado por empresa especializada. Revisdes dos
valores recuperaveis dos ativos imobilizados sdo complexas, contém premissas com alto nivel de
julgamento e se baseiam na avaliagao e projecdo de rentabilidade futura da Companhia.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nos executamos procedimentos de auditoria para avaliar as premissas utilizadas pela administragdo em
sua revisdo de valor recuperavel, incluindo a utilizagdo de nossos especialistas em modelos de valorizagdo
para nos auxiliar, avaliar e testar os pressupostos e metodologias utilizados pela administracdo na
preparagao das projegdes. Avaliamos se a metodologia de avaliagdo de valor recuperavel esta de acordo
com os requerimentos do CPC 01(R1) e IAS 36, incluindo a adequagéo da divulgagao efetuada na nota
explicativa 2.4.

Com base nas evidéncias obtidas, consideramos que os critérios e premissas adotados pela Companhia
estdo adequadas em todos os aspectos relevantes no contexto das demonstragdes financeiras.



. Obrigag0es sociais e tributarias e parcelamentos de tributos

Conforme descrito nas notas explicativas 15, 16 e 17, a Companhia possui Obrigagdes sociais e tributarias
pendentes de pagamento (vencidos e a vencer), bem como, diversos tributos parcelados junto a Receita
Federal do Brasil, no montante de R$ 136.064 mil. O controle dos valores a pagar e dos parcelamentos foi
elaborado com o auxilio de especialistas e 0 monitoramento e acompanhamento dos saldos é efetuado na
area de controladoria.

A avaliagéo da atualizago dos valores a pagar, bem como dos parcelamentos representou um aspecto
significativo de auditoria em fungdo da relevancia dos valores envolvidos para as demonstragbes
financeiras como um todo, bem como pela necessidade de avaliar a integridade das informagdes.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos a precisao dos calculos utilizados para reconhecimento e mensuragao dos valores apresentados
nas planilhas de atualizag&o. Testamos se os indices de atualiza¢éo aplicados estdo em conformidade com
aqueles determinados pela legislagéo fiscal e pela Receita Federal do Brasil. Obtivemos informagdes dos
especialistas que assessoram a Companhia nos processos tributarios. Avaliamos, também, a adequagéo
das divulgagdes feitas nas demonstragdes financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas, consideramos que os critérios e premissas adotados pela Companhia
para determinagdo das Obrigacdes sociais e tributarias e parcelamentos sdo adequados em todos os
aspectos relevantes no contexto das demonstragdes financeiras.

. Provisdes e Passivos contingentes - tributarios, civeis e trabalhistas

Conforme descrito na nota explicativa n° 19, a Companhia é parte passiva em processos judiciais de
natureza tributaria, civel e trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades, cujo total de
provisdo registrado nas demonstragdes financeiras totaliza R$ 15.960 mil, R$ 23 mil e R$ 527 mil
respectivamente. Algumas leis, regulamentos e discussdes judiciais no Brasil tem grau de complexidade
elevado e, portanto, a mensuragao, reconhecimento e divulgagdo das Provisdes e Passivos Contingentes,
relativas a processos e/ou em certos casos, aderéncia a leis e regulamentos requer julgamento profissional
da Companhia. Devido a relevancia, complexidade e julgamento envolvidos na avaliagdo, mensuragéo,
definicdo do momento para o reconhecimento e divulgagdes relacionados as Provisdes e Passivos
Contingentes, consideramos esse assunto relevante para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram a avaliagdo dos controles internos relacionados a
identificacdo, avaliagdo, mensuragdo e divulgacdo das Provisdes e Passivos Contingentes, bem como
aqueles relacionados ao cumprimento de leis e regulamentos. Adicionalmente, com base em testes,
avaliamos a suficiéncia das provisdes reconhecidas e dos valores de contingéncias divulgados, por meio
da avaliag&o dos critérios e premissas utilizados em sua metodologia de mensuragéo, considerando ainda
a avaliagdo dos assessores juridicos internos e externos da Companhia, bem como dados e informagdes
histdricas. Este trabalho incluiu o envolvimento de nossos especialistas juridicos na avaliagdo da
probabilidade de perda e da documentagdo e informagdes relacionadas aos principais assuntos fiscais
envolvendo a Companhia. Avaliamos também se as divulgagdes efetuadas nas demonstragdes financeiras
Individuais estdo de acordo com as regras aplicaveis e fornecem informagées sobre a natureza, exposigéo
e valores provisionados ou divulgados relativas aos principais assuntos fiscais, civeis e trabalhistas.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos adequadas
a estimativa da Companhia para as provisdes e passivos contingentes, bem como as respectivas
divulgagdes no contexto das demonstragdes financeiras.



Outros assuntos
. Consolidagéo programa de recuperacao fiscal

Conforme descrito na nota explicativa 17, a Companhia aderiu ao programa de recuperagéo de débitos
fiscais do Governo Federal facultado pela Lei n® 12.996/2014. Chamamos a atengéo para a respectiva nota
explicativa, que descreve a incerteza relacionada ao resultado da consolidagéo parcial dos débitos inclusos
no programa. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

. Demonstragdes do valor adicionado

A demonstracéo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,
elaborada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentacdo € requerida pela
legislagdo societaria brasileira para companhias abertas, e apresentadas como informagao suplementar
paras fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria
das demonstragdes financeiras. Para a formag&do de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragdes
estdo conciliadas com as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua
forma e contetdo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstragao do valor adicionado. Em nossa opini&o, essas demonstragdes do valor adicionado foram
adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e sédo consistentes em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.

Outras informagoes que acompanham as demonstragoes financeiras e o relatério do auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatorio
da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatorio da Administragdo e néo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conex&o com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com 0 nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢do
relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragao e da governanga pelas demonstragoes financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboracio e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elabora¢do de demonstragdes financeiras livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a administragdo € responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragbes
financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou
néo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras



Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas, nao,
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorcOes relevantes existentes. As distorgbes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgdo de distorgao relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagéo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunsténcias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opini&o sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequac&o das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela administragéo.

- Concluimos sobre a adequagédo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo
a eventos ou condigbes que possam levantar dlvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar aten¢do em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Companhia a n3o mais se manter em
continuidade operacional.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declara¢do de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulga¢do
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagio podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.



O auditor independente emitiu 0 parecer com as sequintes observacoes em 2017:

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da METALURGICA RIOSULENSE S.A.
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017, e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da METALURGICA
RIOSULENSE S.A., em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB .

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atengao para a nota explicativa 1 as demonstragdes financeiras, que indica que o
passivo circulante da Companhia em 31 de dezembro de 2017 excedeu o total do ativo circulante
em R$ 82.491 mil (R$ 123.205 mil em 31 de dezembro de 2016). A Companhia também apresenta
Patrimdnio Liquido Negativo (Passivo a Descoberto) no valor de R$ 31.747 mil (R$ 68.485 mil em
31 de dezembro de 2016). Essas condigdes, juntamente com outros assuntos, conforme descrito
na nota explicativa 1, indicam a existéncia de incerteza que pode levantar divida significativa
quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Ainda, conforme mencionado
na nota explicativa 1, a Administragdo vem adotando diversas medidas para o restabelecimento
de seu equilibrio financeiro, econdmico e patrimonial e para a recuperagéo da sua lucratividade.
O sucesso dessas medidas € importante para permitir que a Companhia honre 0s compromissos
assumidos com os credores. Essas demonstragdes financeiras foram elaboradas no pressuposto
do sucesso dessas medidas e, consequentemente, continuidade das operagdes, € néo incluem
quaisquer ajustes e reclassificagbes de ativos e passivos, que seriam requeridos no caso de
insucesso das medidas mencionadas na nota explicativa 1. Nossa opinido ndo contém ressalva
relacionada a esse assunto.



Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagéo de nossa
opinido sobre essas demonstragfes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao
separada sobre esses assuntos. Determinamos que os assuntos descritos abaixo s&o 0s principais
assuntos de auditoria a serem comunicados em nosso relatorio.

. Continuidade operacional

Conforme mencionado na nota explicativa 1, a Companhia apresenta um passivo circulante
superior ao ativo circulante em R$ 82.491 mil. Acrescido a isso, apresenta patriménio liquido
negativo em R$ 31.747 mil. Com o objetivo de recuperar sua lucratividade e capacidade de
geracao de caixa, elaborou planejamento estratégico para os proximos cinco anos com agdes no
sistema de gestdo produtiva, participagdo no mercado e readequagao das despesas financeiras,
em continuidade ao trabalho que j& vem sendo desenvolvido ao longo deste exercicio.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros, a analise da avaliagao preparada pela
Companhia quanto as incertezas relacionadas a capacidade de continuidade operacional,
avaliagdo com o envolvimento de nossos especialistas em finangas corporativas, das projecdes
de fluxo de caixa preparadas pela Companhia e aprovadas pelo Conselho de Administracéo,
considerando resultados realizados, dados externos e condigdes de mercado, a avaliagdo da
consisténcia das projegdes utilizadas na avaliagédo da integridade aritmética dos calculos e a
avaliagdo da adequagdo das informagdes divulgadas nas demonstragbes financeiras da
Companhia. Além disso, ao longo deste exercicio (2017), acompanhamos todo trabalho
desenvolvido — e ainda em desenvolvimento - para reducdo dos custos industriais e administrativos
com resultados significativos ja em 2016 e 2017, bem como, a renegociagéo de contratos com
instituicdes financeiras e clientes potenciais, realinhamento de pre¢os e novo posicionamento no
mercado.

Com base nas evidéncias obtidas, as a¢des planejadas pela administragdo da Companhia estéo
sendo executadas e 0 sucesso dessas agdes é condigdo essencial para a sua continuidade
operacional.

. Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa - PCLD

Considerando o atual cenario econémico que passa o Pais, onde inUmeras empresas apresentam-
se com dificuldades financeiras, a inadimpléncia tornou-se um tema de grande preocupac&o.
Conforme a nota explicativa 6 — Clientes, a Companhia mantém, em 31 de dezembro de 2017,
saldo a receber de clientes no montante de R$ 19.387 mil (R$ 17.570 mil em 31.12.2016). Sobre
esses créditos tem constituido provisdo no valor de R$ 914 mil (R$ 1.219 mil em 31.12.2016). Para
fins de mensuragdo a Companhia lista todos os créditos vencidos ha mais de 30 dias e avalia a
situacdo desses créditos, se realmente em atraso, historico de negocia¢do com o cliente e sua
situagéo financeira com apoio da area de Crédito, onde a partir de entdo, determina o valor da
provisao.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto



Nossos procedimentos de auditoria incluiram a avaliagdo detalhada dos procedimentos de
reconhecimento, mensuragéo e divulgagdo do contas a receber que sé&o reconhecidos pelo valor
justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de
juros efetiva menos a provisdo para impairment (perdas no recebimento de créditos). Testamos,
através dos relatorios financeiros, politicas de créditos e cobranga e mediante testes documentais
e consultas junto aos clientes (circularizagao), a veracidade dos valores registrados contabilmente.
Com base nas premissas utilizadas pela Companhia, avaliamos com precisao os calculos para
reconhecimento € mensuragdo das perdas no recebimento de créditos, o historico das
negociagdes com os principais clientes em termos de relevancia do crédito e histérico de perdas.

Com base nas evidéncias obtidas, consideramos que os critérios e premissas adotados pela
Companhia para determinagéo da Proviséo para creditos de liquidagéo duvidosa — PCLD séo
adequados em todos os aspectos relevantes no contexto das demonstragdes financeiras.

. Estoques - produtos acabados de dificil realizagao

Conforme a nota explicativa 7 — Estoques, a Companhia mantém, em 31 de dezembro de 2017,
saldo de impairment de produtos acabados no montante de R$ 187 mil (R$ 940 mil em
31.12.2016). Considerando a redugao da atividade industrial no Brasil, a Companhia procedeu a
revisao na lista de seus produtos em consonancia com as maiores necessidades do mercado. Nao
obstante, ocorrem situagdes, que fazem parte do processo do mercado em que a Companhia atua,
que o planejamento de produgéo e vendas acabam néo se concretizando, gerando estoques de
realizacdo lenta ou de dificil realizacdo. A Companhia, por sua vez, periodicamente, apura esses
estoques mediante relatorio especifico e procede o registro do valor do impairment de produtos
acabados.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram a avaliacdo detalhada dos procedimentos de
reconhecimento, mensuragéo e divulgagdo dos estoques que estao registrados pelo menor valor
entre o custo e o valor liquido realizavel. Para avaliarmos o impairment de produtos acabados,
obtivemos o relatério dos estoques sem movimento ha mais de 180 dias, testamos a sua valoragao
e efetuamos inspecdes fisicas.

Com base nas evidéncias obtidas, consideramos que os critérios e premissas adotados pela
Companhia para mensuragéo dos valores do impairment dos estoques séo adequados em todos
0s aspectos relevantes no contexto das demonstracdes financeiras.

. Recuperagéo de ativo imobilizado

De acordo com o CPC 01 (R1) e IAS 36 — Redugao ao valor recuperavel de ativos, a Administragéo
da Companhia é responsavel, para cada periodo de reporte, avaliar se existe alguma indicacao
de que um ativo imobilizado possa ter os seus saldos registrados contabilmente por valor que
exceda seus valores de recuperagdo no uso normal de suas operagdes. Na existéncia de
indicadores, o teste de recuperabilidade desses ativos é requerido. Conforme a nota explicativa
10, os ativos imobilizados que foram sujeitos ao teste de recuperagé@o de seus valores totalizam
R$ 102.079 mil. A Companhia elaborou laudo com projecdo de fluxo de caixa descontado e
rentabilidade futura efetuado por empresa especializada. Revisdes dos valores recuperaveis dos
ativos imobilizados séo complexas, contém premissas com alto nivel de julgamento e se baseiam
na avalia¢éo e projecao de rentabilidade futura da Companhia.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Noés executamos procedimentos de auditoria para avaliar as premissas utilizadas pela
administragcdo em sua revisao de valor recuperavel, incluindo a utilizagéo de nossos especialistas
em modelos de valorizagao para nos auxiliar, avaliar e testar os pressupostos e metodologias
utilizados pela administracdo na preparagdo das projecdes. Avaliamos se a metodologia de



avaliagéo de valor recuperavel esta de acordo com os requerimentos do CPC 01(R1) e IAS 36,
incluindo a adequacgéo da divulgagéo efetuada na nota explicativa 2.4.

Com base nas evidéncias obtidas, consideramos que os critérios e premissas adotados pela
Companhia estdo adequadas em todos os aspectos relevantes no contexto das demonstragdes
financeiras.

. Obrigagdes sociais e tributarias e parcelamentos de tributos

Conforme descrito nas notas explicativas 14, 15 e 16, a Companhia possui Obrigagdes sociais e
tributarias pendentes de pagamento, bem como, diversos tributos parcelados junto a Receita
Federal do Brasil, no montante de R$ 167.968 mil. O controle dos valores a pagar e dos
parcelamentos foi elaborado com o auxilio de especialistas e 0 monitoramento e acompanhamento
dos saldos ¢ efetuado na area de controladoria.

A avaliagéo da atualizagdo dos valores a pagar, bem como dos parcelamentos representou um
aspecto significativo de auditoria em fungdo da relevancia dos valores envolvidos para as
demonstragdes financeiras como um todo, bem como pela necessidade de avaliar a integridade
das informagdes.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos a precisdo dos calculos utilizados para reconhecimento e mensuragao dos valores
apresentados nas planilhas de atualiza¢éo. Testamos se os indices de atualizag¢éo aplicados estao
em conformidade com aqueles determinados pela legislagao fiscal e pela Receita Federal do
Brasil. Obtivemos informagdes dos especialistas que assessoram a Companhia nos processos
tributarios. Avaliamos, também, a adequagdo das divulgacdes feitas nas demonstragbes
financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas, consideramos que os critérios e premissas adotados pela
Companhia para determinagcdo das Obrigagdes sociais e tributarias e parcelamentos séo
adequados em todos os aspectos relevantes no contexto das demonstragdes financeiras.

Outros assuntos
. Consolidagéo programa de recuperagéo fiscal

Conforme descrito na nota explicativa 16, a Companhia aderiu ao programa de recuperagao de
débitos fiscais do Governo Federal facultado pela Lei n® 12.996/2014. Chamamos a atengéo para
a respectiva nota explicativa, que descreve a incerteza relacionada ao resultado da consolidagéo
parcial dos débitos inclusos no programa. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse
assunto.

. Demonstragdes do valor adicionado

A demonstracdo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2017, elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagéo &
requerida pela legislagéo societaria brasileira para companhias abertas, e apresentadas como
informacdo suplementar paras fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras. Para a formagao de



nossa opiniéo, avaliamos se essas demonstra¢des estdo conciliadas com as demonstragdes
financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estdo de acordo
com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 — Demonstragdo do valor
adicionado. Em nossa opinido, essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e sao consistentes em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatorio do
auditor

A Administracdo da Companhia € responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administragéo.

Nossa opini&o sobre as demonstragdes financeiras néo abrange o Relatério da Administracéo e
nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade € a de ler o
Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com 0 nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante no Relatério da Administragdo somos requeridos
a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo e da governanga pelas demonstragées financeiras

A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragbes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a administragéo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragles financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estéo livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes



existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
financeiras.

Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo de distorgéo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representagdes falsas
intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragao.

- Concluimos sobre a adequagao do uso, pela Administragéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante
em relagédo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstrages financeiras representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatag6es significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais



assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacéo para o interesse publico.

O auditor independente emitiu 0 parecer com as sequintes observacoes em 2016:

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da METALURGICA RIOSULENSE S.A.
que compreendem o balango patrimonial, em 31 de dezembro de 2016, e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da METALURGICA
RIOSULENSE S.A., em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB .

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na segao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atengao para a nota explicativa 1 as demonstragdes financeiras, que indica que o
passivo circulante da Companhia em 31 de dezembro de 2016 excedeu o total do ativo circulante
em R$ 123.205 mil (R$ 105.139 mil em 31 de dezembro de 2015). A Companhia também
apresenta Patrimonio Liquido Negativo (Passivo a Descoberto) no valor de R$ 68.485 mil (R$
52.794 mil em 31 de dezembro de 2015). Essas condigdes, juntamente com outros assuntos,
conforme descrito na nota explicativa 1, indicam a existéncia de incerteza que pode levantar divida
significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Ainda, conforme
mencionado na nota explicativa 1, a Administracdo vem adotando diversas medidas para o
restabelecimento de seu equilibrio financeiro, econdmico e patrimonial e para a recuperagao da
sua lucratividade. O sucesso dessas medidas € importante para permitir que a Companhia honre
0S compromissos assumidos com os credores. Essas demonstragdes financeiras foram
elaboradas no pressuposto do sucesso dessas medidas e, consequentemente, continuidade das
operagdes, e ndo incluem quaisquer ajustes e reclassificagdes de ativos e passivos, que seriam
requeridos no caso de insucesso das medidas mencionadas na nota explicativa 1. Nossa opinido
nao contém ressalva relacionada a esse assunto.



Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagéo de nossa
opinido sobre essas demonstragfes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao
separada sobre esses assuntos. Determinamos que os assuntos descritos abaixo s&o 0s principais
assuntos de auditoria a serem comunicados em nosso relatorio.

Continuidade operacional

Conforme mencionado na nota explicativa 1, a Companhia apresenta um passivo circulante
superior ao ativo circulante em R$ 123.205 mil. Acrescido a isso, apresenta patrimonio liquido
negativo em R$ 68.485 mil. Com o objetivo de recuperar sua lucratividade e capacidade de
geracao de caixa, elaborou planejamento estratégico para os proximos cinco anos com agdes no
sistema de gestdo produtiva, participagcdo do mercado e readequagao das despesas financeiras,
em continuidade ao trabalho que j& vem sendo desenvolvido ao longo deste exercicio.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros, a analise da avaliagao preparada pela
Companhia quanto as incertezas relacionadas a capacidade de continuidade operacional,
avaliagdo com o envolvimento de nossos especialistas em finangas corporativas, das projecdes
de fluxo de caixa preparadas pela Companhia e aprovadas pelo Conselho de Administracéo,
considerando resultados realizados, dados externos e condigdes de mercado, a avaliagdo da
consisténcia das projegdes utilizadas na avaliagédo da integridade aritmética dos calculos e a
avaliagdo da adequagdo das informagdes divulgadas nas demonstragbes financeiras da
Companhia. Além disso, ao longo deste exercicio (2016), acompanhamos todo trabalho
desenvolvido — e ainda em desenvolvimento - para reducdo dos custos industriais e administrativos
com resultados significativos ja em 2016, bem como, a renegociagao de contratos com instituicdes
financeiras e clientes potenciais, realinhamento de precos e novo posicionamento no mercado.

Com base nas evidéncias obtidas, as a¢des planejadas pela administragdo da Companhia estao
sendo executadas e 0 sucesso dessas agbes € condicdo essencial para a sua continuidade
operacional.

Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa - PCLD

Considerando o atual cenario econémico que passa o Pais, onde inumeras empresas apresentam-
se com dificuldades financeiras, a inadimpléncia tornou-se um tema de grande preocupac&o.
Conforme a nota explicativa 6 — Clientes, a Companhia mantém, em 31 de dezembro de 2016,
saldo a receber de clientes no montante de R$ 17.570 mil (R$ 19.508 mil em 31.12.2015). Sobre
esses créditos tem constituido provisao no valor de R$ 1.219 mil (R$ 1.657 mil em 31.12.2015).
Para fins de mensuracdo a Companhia lista todos os créditos vencidos ha mais de 30 dias e avalia
a situacédo desses créditos, se realmente em atraso, histérico de negociagéo com o cliente e sua
situacdo financeira com apoio da area de Crédito, onde a partir de entdo, determina o valor da
provisao.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto



Nossos procedimentos de auditoria incluiram a avaliagdo detalhada dos procedimentos de
reconhecimento, mensuragéo e divulgagdo do contas a receber que sé&o reconhecidos pelo valor
justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de
juros efetiva menos a provisdo para impairment (perdas no recebimento de créditos). Testamos,
através dos relatorios financeiros, politicas de créditos e cobranga e mediante testes documentais
e consultas junto aos clientes (circularizagao), a veracidade dos valores registrados contabilmente.
Com base nas premissas utilizadas pela Companhia, avaliamos com precisao os calculos para
reconhecimento € mensuragdo das perdas no recebimento de créditos, o historico das
negociagdes com os principais clientes em termos de relevancia do crédito e histérico de perdas.

Com base nas evidéncias obtidas, consideramos que os critérios e premissas adotados pela
Companhia para determinagéo da Proviséo para creditos de liquidagéo duvidosa — PCLD séo
adequados em todos os aspectos relevantes no contexto das demonstragdes financeiras.

Estoques — produtos acabados de dificil realizagdo

Conforme a nota explicativa 7 — Estoques, a Companhia mantém, em 31 de dezembro de 2016,
saldo de impairment de produtos acabados no montante de R$ 940 mil (R$ 917 mil em
31.12.2015). Considerando a redugao da atividade industrial no Brasil, a Companhia procedeu a
revisao na lista de seus produtos em consonancia com as maiores necessidades do mercado. Nao
obstante, ocorrem situagdes, que fazem parte do processo do mercado em que a Companhia atua,
que o planejamento de produgéo e vendas acabam néo se concretizando, gerando estoques de
realizacdo lenta ou de dificil realizacdo. A Companhia, por sua vez, periodicamente, apura esses
estoques mediante relatorio especifico e procede o registro do valor do impairment de produtos
acabados.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram a avaliagdo detalhada dos procedimentos de
reconhecimento, mensuragéo e divulgagdo dos estoques que estao registrados pelo menor valor
entre o custo e o valor liquido realizavel. Para avaliarmos o impairment de produtos acabados,
obtivemos o relatério dos estoques sem movimento ha mais de 180 dias, testamos a sua valoragao
e efetuamos inspecdes fisicas.

Com base nas evidéncias obtidas, consideramos que os critérios e premissas adotados pela
Companhia para mensuragéo dos valores do impairment dos estoques séo adequados em todos
0s aspectos relevantes no contexto das demonstracdes financeiras.

Recuperagéo de ativo imobilizado

De acordo com o CPC 01 (R1) e IAS 36 — Redugao ao valor recuperavel de ativos, a Administragéo
da Companhia é responsavel, para cada periodo de reporte, avaliar se existe alguma indicacao
de que um ativo imobilizado, possam ter os seus saldos registrados contabilmente por valor que
exceda seus valores de recuperagdo no uso normal de suas operagdes. Na existéncia de
indicadores, o teste de recuperabilidade desses ativos é requerido. Conforme a nota explicativa
10, os ativos imobilizados que foram sujeitos ao teste de recuperagé@o de seus valores totalizam
R$ 106.681 mil. A Companhia elaborou laudo com projecdo de fluxo de caixa descontado e
rentabilidade futura efetuado por empresa especializada. Revisdes dos valores recuperaveis dos
ativos imobilizados s&o complexas, contém premissas com alto nivel de julgamento e se baseiam
na avalia¢éo e projecao de rentabilidade futura da Companhia.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Noés executamos procedimentos de auditoria para avaliar as premissas utilizadas pela
administragcdo em sua revisao de valor recuperavel, incluindo a utilizagéo de nossos especialistas
em modelos de valorizagao para nos auxiliar, avaliar e testar os pressupostos e metodologias
utilizados pela administracdo na preparagdo das projecdes. Avaliamos se a metodologia de



avaliagéo de valor recuperavel esta de acordo com os requerimentos do CPC 01(R1) e IAS 36,
incluindo a adequacgéo da divulgagéo efetuada na nota explicativa 2.4.

Com base nas evidéncias obtidas, consideramos que os critérios e premissas adotados pela
Companhia estdo adequadas em todos os aspectos relevantes no contexto das demonstragdes
financeiras.

Obrigacdes sociais e tributarias e parcelamentos de tributos

Conforme descrito nas notas explicativas 14, 15 e 16, a Companhia possui Obrigagdes sociais e
tributarias pendentes de pagamento, bem como, diversos tributos parcelados junto a Receita
Federal do Brasil, no montante de R$ 171.121 mil. O controle dos valores a pagar e dos
parcelamentos foi elaborado com o auxilio de especialistas e 0 monitoramento e acompanhamento
dos saldos ¢ efetuado na area de controladoria.

A avaliagéo da atualizagdo dos valores a pagar, bem como dos parcelamentos representou um
aspecto significativo de auditoria em fungdo da relevancia dos valores envolvidos para as
demonstragdes financeiras como um todo, bem como pela necessidade de avaliar a integridade
das informagdes.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos a precisdo dos calculos utilizados para reconhecimento e mensuragao dos valores
apresentados nas planilhas de atualiza¢éo. Testamos se os indices de atualizag¢éo aplicados estao
em conformidade com aqueles determinados pela legislagao fiscal e pela Receita Federal do
Brasil. Obtivemos informagdes dos especialistas que assessoram a Companhia nos processos
tributarios. Avaliamos, também, a adequagdo das divulgacdes feitas nas demonstragbes
financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas, consideramos que os critérios e premissas adotados pela
Companhia para determinagcdo das Obrigagdes sociais e tributarias e parcelamentos séo
adequados em todos os aspectos relevantes no contexto das demonstragdes financeiras.

Outros assuntos
Consolidagdo programa de recuperagao fiscal

Conforme descrito na nota explicativa 16, a Companhia aderiu ao programa de recuperagao de
débitos fiscais do Governo Federal facultado pela Lei n® 12.996/2014. Chamamos a atengéo para
a respectiva nota explicativa, que descreve a incerteza relacionada ao resultado da consolidagéo
parcial dos débitos inclusos no programa. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse
assunto.

Demonstragdes do valor adicionado

A demonstracdo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagéo &
requerida pela legislagéo societaria brasileira para companhias abertas, e apresentadas como
informacdo suplementar paras fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras. Para a formagao de



nossa opiniéo, avaliamos se essas demonstra¢des estdo conciliadas com as demonstragdes
financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estdo de acordo
com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 — Demonstragdo do valor
adicionado. Em nossa opinido, essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e sao consistentes em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto.

10.5. Indicar e comentar politicas contabeis criticas adotadas pelo emissor, explorando,
em especial, estimativas contabeis feitas pela administracao sobre questoes incertas e
relevantes para a descrigao da situagao financeira e dos resultados, que exijam julgamentos
subjetivos ou complexos, tais como: provisdes, contingéncias, reconhecimento da receita,
créditos fiscais, ativos de longa duragao, vida util de ativos nao-circulantes, planos de
pensao, ajustes de conversao em moeda estrangeira, custos de recuperagao ambiental,
critérios para teste de recuperagao de ativos e instrumentos financeiros

1. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com apoio em diversas bases de avaliagio
utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparagdo das
demonstragdes financeiras foram apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administragdo para determina¢do do valor adequado a ser registrado nas
demonstragdes financeiras. ltens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a
selecdo de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operagdes, avaliagdo dos
ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, estimativas do valor das
propriedades para investimento, estimativas do valor em uso dos terrenos e edificagdes, analise do
risco de crédito para determinagéo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, assim como a
analise dos demais riscos para determinagao de outras provisdes, inclusive para contingéncias.

A liquidagdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido ao tratamento
probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas pelo menos
anualmente.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas da Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que
estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International
Accounting Standard Board (IASB).

A preparagdo das demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis e
julgamento da administracdo da Companhia, sendo as mais relevantes divulgadas na nota
explicativa 3.

As demonstragbes financeiras apresentam informagdes comparativas em relagdo ao exercicio
anterior.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo e elaboragdo dessas demonstragdes
financeiras, estdo definidas a seguir. Estas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em
todos os periodos apresentados, salvo disposigdo em contrario.



1.1

1.2

Transag6es em moedas estrangeiras

As demonstragdes financeiras sdo mensuradas e estdo apresentadas em Reais (R$), moeda
funcional da Companhia, devido ao ambiente econdémico em que a Companhia atua e na qual séo
realizadas suas principais operagoes.

As transacGes em moeda estrangeira sdo inicialmente registradas a taxa de cambio da moeda
funcional em vigor na data da transagao. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira sdo convertidos a taxa de cambio da moeda funcional (Reais - R$) em vigor na data do
balanco. Os ganhos e perdas resultantes da atualizagdo desses ativos e passivos verificados entre
a taxa de cambio vigente na data da transagao e os encerramentos dos periodos s&o reconhecidos
como receitas ou despesas financeiras no resultado.

Instrumentos financeiros — Reconhecimento inicial e mensuragao subsequente
Ativos financeiros

A companhia classifica seus ativos financeiros como subsequentemente mensurados ao custo
amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes ou ao valor justo por meio
do resultado. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram
adquiridos. A administracdo determina a classificacdo de seus ativos financeiros no
reconhecimento inicial.

a. Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

Séo ativos financeiros mantidos dentro do modelo de negécios cujo objetivo seja manté-los para
recebimentos de fluxos de caixa contratuais. Os termos contratuais dos ativos financeiros tiveram
origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos
de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

b. Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Séo ativos financeiros mantidos dentro de modelo de negécios cujo objetivo seja atingido tanto
pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros, e que os
termos contratuais do ativo financeiro tiverem origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa
que constituam exclusivamente pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em
aberto.

c. Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado, a menos que sejam
mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes.
Um ativo financeiro € classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de
venda no curto prazo. Os ativos financeiros dessa categoria sdo classificados como ativos
circulantes.

Reconhecimento e mensuragéo:

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociagao-
data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os investimentos s&o,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo. Todos 0s outros ativos financeiros (incluindo os ativos
designados pelo valor justo por meio do resultado) s&o reconhecidos inicialmente na data da
negociagdo na qual a Companhia se torna uma das partes das disposi¢des contratuais do
instrumento.



1.3

1.4

Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos
tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso, desde que a Companhia tenha
transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade. Os ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo subsequentemente,
contabilizados pelo valor justo.

Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa
de juros efetiva.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados
ao valor justo através do resultado s&o apresentados na demonstracao do resultado no periodo
em que ocorrem.

A Companhia avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de que um ativo fina
nceiro ou um grupo de ativos financeiros esta desvalorizado (impairment).

Passivos financeiros

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores, empréstimos e
financiamentos e outras contas a pagar.

a) Reconhecimento inicial e mensuragéo dos passivos financeiros

Passivos financeiros sdo classificados como mensurados subsequentemente ao custo amortizado.
A Companhia determina a classificagdo dos seus passivos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial. Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso
de empréstimos e financiamentos, sao acrescidos do custo da transagéo diretamente relacionado.

b) Desreconhecimento (baixa) dos passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagéo for revogada, cancelada ou expirar. Quando
um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos
substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente
alterados, essa substituicao ou alteracéo é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento
de um novo passivo, sendo a diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na
demonstracao do resultado.

Ajuste a valor presente

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo séo ajustados pelo seu valor presente, e os de curto
prazo, quando relevantes em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. O ajuste
a valor presente é calculado levando em consideragao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de
juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Com base nas
analises efetuadas e na melhor estimativa da administragdo, a Companhia concluiu que o ajuste a
valor presente de ativos e passivos monetérios circulantes é irrelevante em relagdo as
demonstraces financeiras tomadas em conjunto e, desta forma, ndo registrou nenhum ajuste.

Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Os ativos que tém uma vida Util indefinida, ndo estdo sujeitos a amortizagéo e sdo testados
anualmente para a verificagdo de impairment. Os ativos que estdo sujeitos a depreciagéo ou
amortizagdo s&o revisados para a verificacdo de impairment sempre que eventos ou mudancas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode néo ser recuperavel. Uma perda por impairment
é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este ultimo
é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o valor em uso. A
Companhia realiza, anualmente, teste de recuperabilidade para os ativos intangiveis, imobilizado e
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outros ativos ndo circulantes, sendo que para estas rubricas ndo foi destacada necessidade de
provisao para reducao ao valor recuperavel nas datas dos balangos.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de
curto prazo, e néo para investimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de caixa
uma aplicagéo financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e
estando sujeita a um insignificante risco de mudancga de valor. Por conseguinte, um investimento,
normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo; por
exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratag&o.

Clientes

Correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de mercadorias ou prestagéo de
servicos no decurso normal das atividades da Companhia. As contas a receber de clientes,
inicialmente, s&o reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método da taxa de juros efetiva menos a proviséo para “impairment’
(perdas no recebimento de créditos). Na pratica séo reconhecidas ao valor faturado ajustado a valor
presente, quando relevante, e ajustado pela provisio para perda no recebimento de créditos, a qual
esta apresentada como reducdo das contas a receber de clientes e constituida em montante
considerado suficiente pela administragdo para fazer face a eventuais perdas na realizagdo das
contas a receber.

Estoques

Os estoques sdo avaliados ao custo médio de produgéo ou aquisicao e estéo registrados pelo menor
valor entre o custo médio e o valor liquido realizavel. O custo dos produtos acabados e em
elaboragdo compreende o custo das matérias-primas, mao de obra e outros custos indiretos
relacionados a produgdo baseados na ocupagao normal da capacidade. O valor liquido realizavel é
estimado com base no prego de venda dos produtos em condigdes normais de mercado, menos as
despesas variaveis de vendas. As provisdes de estoques para baixa rotatividade e obsolescéncia
sd0 mensuradas com base em relatérios auxiliares que compreendem movimentagao dos estoques
e reposicdo desses no mercado e sdo constituidas quando consideradas necessarias pela
administracéo.

Propriedades para investimento

Propriedades para investimento s&o inicialmente mensuradas ao custo, incluindo custos da
transacdo. O valor contabil inclui o custo de reposicdo de parte de uma propriedade para
investimento existente a época em que o custo for incorrido se os critérios de reconhecimento forem
satisfeitos, excluindo os custos do servico diario da propriedade para investimento. Ap6s o
reconhecimento inicial, propriedades para investimento s&o apresentadas ao valor justo, que reflete
as condicdes de mercado na data do balango. Ganhos ou perdas resultantes de variagdes do valor
justo das propriedades para investimento s&o incluidos na demonstra¢éo do resultado no exercicio
em que forem gerados.

Propriedades para investimento sdo baixadas quando vendidas ou quando a propriedade para
investimento deixa de ser permanentemente utilizada e ndo se espera nenhum beneficio econémico
futuro da sua venda. A diferenga entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo é
reconhecida na demonstragao do resultado no periodo da baixa.

Transferéncias sdo feitas para a conta de propriedade para investimento, ou desta conta, apenas
quando houver uma mudanca no seu uso. Se a propriedade ocupada por proprietario se tornar uma
propriedade para investimento, a Companhia contabiliza a referida propriedade de acordo com a
politica descrita no item de imobilizado até a data da mudanga no seu uso.
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Imobilizado

Os ativos imobilizados estao avaliados ao custo de aquisi¢éo e/ou construgdo, incluindo encargos
financeiros de empréstimos que financiaram a aquisicdo ou construgdo desses ativos, quando
aplicavel. Os ativos imobilizados sdo apresentados deduzidos das respectivas depreciagdes, com
excecdo de terrenos, que ndo sdo depreciados. O valor contabil de um ativo é imediatamente
ajustado se este for maior que seu valor recuperavel estimado.

Os gastos com manutengao ou reparos, que ndo aumentam significativamente a vida Util dos bens,
sao contabilizados como despesas, quando incorridos.

Depreciagéo € calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, a taxas que levam em
consideragéo a vida Util estimada dos bens, como segue:

Grupo patrimonial Prazo

Edificios e dependéncias 35 anos
Maquinas e equipamentos 20 anos
Equipamentos de informatica 7 anos
Mdveis e utensilios 10 anos
Veiculos 10 anos

Um item de imobilizado € baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdmico futuro
for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado
como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) é incluido na
demonstracdo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida 0til dos ativos e os métodos de depreciagdo sao revistos no encerramento
de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

Intangivel

Séo avaliados ao custo de aquisi¢do, deduzido da amortizagdo e de eventual provisdo para ajusta-
los a seus provaveis valores de realizagéo, quando necessario. Os ativos intangiveis com vida Util
definida séo amortizados levando em conta o prazo estimado de geragao de beneficios econdémicos
futuros, estando sujeito a teste de recuperabilidade anualmente ou sempre que indicios indicarem
eventual perda de valor econdmico. Os itens de intangiveis mantidos pela Companhia, séo:

a) Marcas e patentes

Correspondem ao custo de registro para o uso de marcas e patentes que sédo concedidos por
periodos indefinidos, assim, consideradas como de vida Util indefinida e sujeito a teste de
recuperabilidade anualmente.

b) Programas de computadores (licencas de softwares)

As licengas de softwares adquiridas sao capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir
os softwares e fazer com que eles estejam prontos para ser utilizados. Esses custos séo amortizados
durante sua vida Util estimada, que geralmente apresentam uma taxa de amortizagéo de 6,67% ao
ano.

Apbs o reconhecimento inicial, o ativo é apresentado ao custo menos amortizagdo acumulada e
perdas de seu valor recuperavel. A amortizagao é iniciada quando o desenvolvimento é concluido e
0 ativo encontra-se disponivel para uso, pelo periodo dos beneficios econémicos futuros. Durante o
periodo de desenvolvimento, o valor recuperavel do ativo é testado anualmente.
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Fornecedores

Séo obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de fornecedores no curso
ordinario dos negoécios e séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva. Na pratica, séo
reconhecidas ao valor da fatura correspondente, ajustada a valor presente e acrescidos de juros,
quando aplicavel.

Empréstimos e financiamentos
Geral

Os empréstimos e financiamentos s&o reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos
custos da transagao incorridos e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado.
Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transagao) e o valor de resgate
(pagamentos) é reconhecida na demonstragdo do resultado durante o periodo em que os
empréstimos estejam em andamento, utilizando o método da taxa de juros efetiva.

Custo dos empréstimos e financiamentos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢éo, constru¢do ou produgéo de um
ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins de uso ou
venda, quando qualificaveis sdo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos
os demais custos de empréstimos sdo registrados em despesa no periodo em que s&o incorridos.
Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por uma entidade relativos ao
empréstimo. Em 31 de dezembro de 2018 e em 31 de dezembro de 2017 a Companhia ndo possui
nenhum ativo qualificavel para a capitalizagao dos juros.

Provisoes

Provisées gerais

As provisGes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo presente (legal ou nao
formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios econdmicos sejam
requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confidvel do valor da obrigagao possa ser
feita.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para
liquidar a obrigagao, usando uma taxa antes do imposto, a qual reflete as avaliages atuais do
mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagcdo. O aumento da
obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

Provisbes para litigios (riscos tributarios, civeis e trabalhistas)

A Companhia é parte de diversos processos judiciais € administrativos. Provisdes séo constituidas
para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais € provavel que uma saida
de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser
feita. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagio dos advogados externos. As provisées
s80 revisadas e ajustadas para levar em conta alteragbes nas circunstancias, tais como prazo de
prescri¢do aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com
base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
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Reconhecimento da receita

A receita é reconhecida na extens&@o em que for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados
para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita € mensurada com
base no valor justo da contraprestacéo recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou
encargos sobre vendas. A Companhia avalia as transagdes de receita de acordo com os critérios
especificos para determinar se esta atuando como agente ou principal €, ao final, concluiu que esta
atuando como principal em todos os seus contratos de receita.

Venda de produtos e servicos

A receita de vendas compreende o valor justo da contraprestagao recebida ou a receber pela
comercializagdo de produtos pelo curso normal das atividades da Companhia. A receita é
apresentada liquida dos impostos, das devolugdes, dos abatimentos e dos descontos. A Companhia
reconhece receita quando:

i) Ocorrer a transferéncia para o comprador dos riscos e beneficios inerentes a propriedade
dos bens;

i) O valor da receita pode ser mensurado com seguranga;
i) E provavel que beneficios econdmicos futuros fluam para a entidade; e,

iv)  Quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da
Companhia.

O valor da receita ndo € considerado como mensuravel com seguranga até que todas as
contingéncias relacionadas com as vendas tenham sido resolvidas. A Companhia baseia suas
estimativas em resultados histéricos, levando em consideragao o tipo do cliente, o tipo de transagao
e as especializagdes de cada venda.

Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social — correntes

Ativos e passivos tributérios correntes sdo mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar
para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o
montante sao aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balango.

Imposto de renda e contribui¢do social correntes relativos a itens reconhecidos diretamente no
patrimonio liquido s&o reconhecidos no patrimdnio liquido. A administragdo avalia, periodicamente,
as posigdes assumidas pela Companhia nas declaragdes de impostos de renda com relagdo as
situagdes em que a regulamentagéo fiscal aplicavel da margem a interpretagdes. Estabelece
provisdes, quando apropriado, com base nos valores que deverdo ser pagos as autoridades fiscais.

Impostos diferidos

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias dedutiveis,
créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensao em que seja provavel que o lucro tributavel
esteja disponivel para que as diferengas temporérias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos
e perdas tributarios ndo utilizados possam ser utilizados. Impostos diferidos passivos sdo
reconhecidos para todas as diferengas tributarias temporarias.
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O valor contabil dos impostos diferidos ativos € revisado em cada data do balango e baixado na
extensdo em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estaréo disponiveis para permitir que
todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser
aplicavel no ano em que o ativo serd realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de
imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balango.

Impostos diferidos ativos e passivos séo apresentados liquidos se existe um direito legal ou

contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos sdo
relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos @ mesma autoridade tributaria.

Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto: (i)
quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos ndo for recuperavel
junto as autoridades fiscais, hipdtese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte
do custo de aquisi¢ao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso; (ii) quando os valores a
receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre vendas; e (iii) o valor
liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a recolher, é incluido como componente dos
valores a receber ou a pagar no balango patrimonial. As receitas de servigos estdo sujeitas aos
seguintes impostos e contribui¢bes, pelas seguintes aliquotas:

Impostos Aliquota

ICMS - Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servi¢os 4%, 1%, 12%, 17% e 25%
IPI - Imposto sobre produtos industrializados 5% a 12%

PIS - Programa de integrag&o social 1,65%

COFINS - Contribuigao para financiamento da seguridade social 7,6%

CPRB - Contribuigéo Previdenciaria sobre a Receita Bruta 2,5%

Lucro (prejuizo) por agdo

O lucro (prejuizo) basico por agéo é calculado mediante a divisao do lucro atribuivel aos acionistas
da Companhia, pela quantidade média ponderada de agdes ordinarias em circulagdo durante o
exercicio social.

O lucro (prejuizo) diluido por agéo é calculado ajustando-se a média ponderada da quantidade de
acdes ordinarias em circulagdo supondo todas as agdes ordinarias potenciais que provocariam
diluicao.

Néo existem itens que possam gerar diferengas relevantes entre o lucro (prejuizo) basico e o diluido.

JULGAMENTO E USO DE ESTIMATIVAS CONTABEIS

A preparagdo das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a administragdo faca
julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagdes de passivos contingentes, na data base das
demonstragdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia
levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado
em periodos futuros.



No processo de aplicagdo das politicas contabeis da Companhia, a administragio fez os seguintes
julgamentos que tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstragfes
financeiras. As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo
de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio
financeiro, séo discutidas a seguir.

Avaliacdo do valor justo das propriedades para investimento

A Companhia apresenta suas propriedades para investimento a valor justo, sendo as mudangas no
valor justo reconhecidas na demonstragdo do resultado. A Companhia contratou avaliadores
independentes especializados para determinar o valor justo em 31 de dezembro de 2018. Para
propriedades para investimento, o avaliador utilizou técnica de avalia¢do de valor de mercado dada
a natureza das propriedades. O valor justo determinado das propriedades para investimento é
sensivel ao rendimento estimado, bem como a taxa de vacancia de longo prazo.

Perda por redugéo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade
geradora de caixa excede 0 seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo menos custos
de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em
informagdes disponiveis de transacdes de venda de ativos similares ou pregos de mercado menos
custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo
de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para os préximos cinco anos e ndo
incluem atividades de reorganizagéo com as quais a Companhia ainda nao tenha se comprometido
ou investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de
caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo
de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de
crescimento utilizada para fins de extrapolag&o.

Impostos
Existem incertezas com relagéo a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e

época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto de relacionamentos de negdcios,
bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes,
diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas
premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja registrada. A
Companhia constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias
de auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em que opera. O valor
dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e
interpretagdes divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade
fiscal responsavel. Essas diferengas de interpretagdo podem surgir numa ampla variedade de
assuntos, dependendo das condigdes vigentes no respectivo domicilio da Companhia.

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados na extensao em
que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizagdo dos referidos
prejuizos. Julgamento significativo da administragéo é requerido para determinar o valor do imposto
diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis
futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial ndo
puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliagdo, incluindo o
método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles
praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando isso n&o for viavel, um determinado nivel
de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideragdes sobre
os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudangas
nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos
financeiros.

Provisoes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
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A Companhia reconhece provisdo para causas civeis, tributarias e trabalhistas. A avaliago da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes séo revisadas
e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigao
aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposigdes adicionais identificadas com base em
novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Qutras politicas contabeis que requerem uso de julgamento e estimativas, sdo:

a) Analise do risco de crédito para determinagao da provisao para créditos de liquidagao duvidosa;
b) Vida Util e valor residual dos ativos imobilizados e intangiveis; e,
c) Constituicdo de provisao para perdas nos estoques.

Descrever os itens relevantes nao evidenciados nas demonstragées financeiras do

emissor, indicando:

a.

os ativos e passivos detidos pelo emissor, direta ou indiretamente, que nao

aparecem no seu balango patrimonial (off-balance sheet items), tais como:

b.

arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos
N&o se aplica.

carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenha riscos e
responsabilidades, indicando respectivos passivos

N&o se aplica.

contratos de futura compra e venda de produtos ou servigos
N&o se aplica.

contratos de constru¢ao nao terminada

N&o se aplica.

contratos de recebimentos futuros de financiamentos

N&o se aplica.

outros itens nao evidenciados nas demonstracoes financeiras

N&o se aplica.

10.7.

Em relagdo a cada um dos itens nao evidenciados nas demonstragdes financeiras

indicados no item 10.6, comentar:



a.

como tais itens alteram ou poderao vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado

operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstragoes financeiras do

emissor

N&o se aplica.

b.

natureza e o propdsito da operagao

N&o se aplica.

C.

natureza e montante das obrigagdes assumidas e dos direitos gerados em favor do

emissor em decorréncia da operagao

N&o se aplica.

10.8.
os seguintes topicos:

a.

b.

Principais elementos do plano de negdcios do emissor, explorando especificamente

investimentos, incluindo:

descricdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos
investimentos previstos

Os investimentos previstos para o ano de 2019 destinam-se essencialmente a
adequacao aquisi¢do de novas maquinas, equipamentos, adequacgéo de instalacdes
industriais e dispositivos de producdo. Os valores previstos correspondem a
aproximadamente R$ 7.615 mil.

fontes de financiamento dos investimentos

Os investimentos previstos para 2019 serdo realizados principalmente com recursos
de terceiros sendo financiamentos com institui¢des financeira e também direto com o
fornecedor e também com recursos préprios provenientes de capital de giro.
desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos

N&o tem previséo de desinvestimentos.

desde que ja divulgada, indicar a aquisi¢ao de plantas, equipamentos, patentes ou

outros ativos que devam influenciar materialmente a capacidade produtiva do emissor

N&o ha nenhum fato a comentar.

C.

novos produtos e servigos, indicando:

descri¢ao das pesquisas em andamento ja divulgadas

Estas divulgagbes sdo feitas anualmente nas convengdes de vendas que a
Companhia realiza internamente, abrangendo o0s novos produtos que serdo



disponibilizados para o mercado no transcorrer de cada exercicio social, 0s quais ndo
sdo divulgadas de forma antecipada para o mercado.

ii. montantes totais gastos pelo emissor em pesquisas para desenvolvimento de
novos produtos ou servigos

Em 2018 foram investidos R$ 2.100 mil em P&D.
iii. projetos em desenvolvimento ja divulgados

A Companhia adota como politica ndo divulgar de forma antecipada os projetos e
produtos que estdo em processo de desenvolvimento.

iv. montantes totais gastos pelo emissor no desenvolvimento de novos produtos
ou servigos

Os investimentos aplicados em desenvolvimento de novos produtos, em 2018,
totalizaram R$ 593 mil.

10.9. Fatores que influenciaram de maneira relevante o desempenho operacional e que
nao tenham sido identificados ou comentados nos demais itens desta se¢ao

N&o existem outros fatores com influéncias relevantes.

13. Remuneragéo dos administradores

13.1. Politica ou pratica de remuneragdao do conselho de administragao, da diretoria
estatutaria e nao estatutaria, do conselho fiscal e dos comités

A remuneragao dos membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria Estatutaria é fixada
pela Assembleia Geral.

a. objetivos da politica ou pratica de remuneragado, informando se a politica de
remuneragao foi formalmente aprovada, 6rgao responsavel por sua aprovagao, data da
aprovagao e, caso o emissor divulgue a politica, locais na rede mundial de computadores
onde o documento pode ser consultado

Conselho de Administragao
A remuneracdo dos membros do Conselho de Administragéo corresponde a contraprestacéo pelo
relevante papel exercido na gestdo da Companhia.

Diretoria Estatutaria

A remuneragdo da Diretoria estatutéria objetiva contratar e garantir a permanéncia dos
profissionais altamente qualificados na administragdo da Companhia. A remuneragéo € composta
de pro-labore. O reajuste da remuneragao é de acordo com o dissidio aprovado na convengao
coletiva de trabalho da categoria.

Diretoria ndo Estatutaria



No que tange a renumeragédo da Diretoria ndo estatutaria, acompanha as praticas de mercado,
identificadas através de pesquisas que consideram empresas de porte ou caracteristicas similares,
existindo um alinhamento entre os resultados obtidos € uma boa remuneragéo aos diretores. A
remuneracao é reajustada de acordo com o dissidio aprovado na convengao coletiva de trabalho
da categoria.

b.

C.

composi¢ao da remuneragao, indicando:

descrigao dos elementos da remuneragao e os objetivos de cada um deles
Conselho de Administragao / Diretoria Estatutaria / Diretoria ndo Estatutaria
Salarios e pro-labore — correspondem a remuneragdo mensal e tem por finalidade
oferecer a contraprestagao fixa pelo desempenho das responsabilidades em cada

cargo;

em relagdo aos 3 ultimos exercicios sociais, qual a proporgao de cada elemento
na remuneracao total

A remuneracao fixa corresponde a 100% da remuneracao total.

metodologia de calculo e de reajuste de cada um dos elementos da
remuneragao

A remuneragdo do Conselho de Administragédo e da Diretoria Estatutaria é reajustada
e definida pela Assembleia. A Assembleia de acionistas ndo definiu metodologias de
calculo e de reajuste para cada elemento da remuneragao que decidir fixar. O reajuste
da remuneracédo fixa da diretoria ndo estatutaria é feita anualmente, de acordo com a
politica salarial dos empregados da Companhia.

razoes que justificam a composi¢ao da remuneragao

Remunerar os profissionais de acordo com as responsabilidades do cargo, sua
experiéncia, praticas de mercado e nivel de competitividade da Companhia.

existéncia de membros nao remunerados pela Companhia e a razao para esse
fato

N&o existem membros ndo remunerados pela Companhia.

principais indicadores de desempenho que sao levados em consideragao na

determinagao de cada elemento da remuneragao

A Companhia ndo possui indicadores de desempenho para a determinagéo dos elementos de
remuneracao do Conselho de Administragéo, da Diretoria Estatutaria e Diretoria ndo Estatutaria.

d.

como a remuneragao é estruturada para refletir a evolugdo dos indicadores de

desempenho



A remuneragdo é composta somente por parte fixa, portanto, ndo se aplica indicadores de
desempenho.

e. como a politica ou pratica de remuneragao se alinha aos interesses do emissor de
curto, médio e longo prazo

O alinhamento se d& na medida em que a remuneracgéo, seguindo os parametros de mercado,
estimula a manutencédo dos melhores talentos, mantém-se compativel com as responsabilidades
atribuidas a cada gestor, e estimula a producdo de resultados e o alcance de objetivos
empresariais conforme o plano estratégico da Companhia.

f. existéncia de remuneragdao suportada por subsidiarias, controladas ou
controladores diretos ou indiretos

N&o existem remuneragdes suportadas por subsidiarias, controladas ou controladores diretos ou
indiretos da Companhia.

g. existéncia de qualquer remuneragdao ou beneficio vinculado a ocorréncia de
determinado evento societario, tal como a alienagao do controle societario do emissor

N&o ha& qualquer remuneragdo ou beneficio vinculado a ocorréncia de determinado evento
societario.

h. praticas e procedimentos adotados pelo conselho de administragao para definir a
remuneragao individual do conselho de administragao e da diretoria, indicando:

i. os orgaos e comités do emissor que participam do processo decisério,
identificando de que forma participam

Os Membros do Conselho de Administragéo e da Diretoria Estatutaria participam do processo
decisorio

ii. critérios e metodologia utilizada para a fixagdo da remuneragédo individual,
indicando se ha a utilizagao de estudos para a verificagao das praticas de
mercado, e, em caso positivo, os critérios de comparagdo e a abrangéncia
desses estudos

A Assembleia ndo definiu metodologias de calculo da remuneracao que decidir fixar. O calculo
da remuneracao fixa da diretoria € do conselho de administracdo é feita anualmente levando
em conta a situagéo financeira da Companhia.

iii. com que frequéncia e de que forma o conselho de administragdo avalia a
adequagao da politica de remuneragao do emissor

A avaliagdo da adequagao da politica de remuneragao é avaliada anualmente.



13.2. Em relagdao a remuneragdo reconhecida no resultado dos 3 ultimos exercicios
sociais e a prevista para o exercicio social corrente do conselho de administragao, da
diretoria estatutaria e do conselho fiscal:

Descri¢ao Ano | Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Total
N° de Membros 2018 5 1 6
Salario ou Pré-labore 2018 1.160.448,00 780.000,00 | 1.940.448,00
Total da Remuneragao 2018 1.160.448,00 780.000,00 | 1.940.448,00
N° de Membros 2017 3 1 4
Salario ou Pré-labore 2017 740.448,00 640.000,00 | 1.839.087,00
Total da Remuneragéo 2017 740.448,00 640.000,00 | 1.839.087,00
N° de Membros 2016 3 1 4
Salario ou Pré-labore 2016 976.657,00 862.430,00| 1.839.087,00
Total da Remuneragéo 2016 976.657,00 862.430,00 | 1.839.087,00

13.3. Em relagdo a remuneragao variavel dos 3 ultimos exercicios sociais e a prevista
para o exercicio social corrente do conselho de administragado, da diretoria estatutaria e do
conselho fiscal:

N&o ha remuneragéo varidvel para o Conselho de Administragdo, Diretoria Estatutaria e do
Conselho Fiscal da Companhia.

a. orgao: Conselho de Administragéo e Diretoria Estatutaria
b. numero de membros: 06 (Seis)

c. numero de membros remunerados: 06 (Seis)

d. em relagao ao bonus: N&o Aplicavel

i. valor minimo previsto no plano de remuneragao: Nao Aplicavel
ii. valor maximo previsto no plano de remuneragao: Nao Aplicavel

iii. valor previsto no plano de remuneragdo, caso as metas estabelecidas
fossem atingidas: Nao Aplicavel

iv. valor efetivamente reconhecido no resultado dos 3 ultimos exercicios
sociais: Nao Aplicavel

e. em relagao a participagao no resultado:
i. valor minimo previsto no plano de remuneragao: Nao Aplicavel

ii. valor maximo previsto no plano de remuneragao: Ndo Aplicavel



iii. valor previsto no plano de remuneragdo, caso as metas estabelecidas
fossem atingidas: Nao Aplicavel

iv. valor efetivamente reconhecido no resultado dos 3 ultimos exercicios
sociais: Nao Aplicavel

13.4. Em relagdo ao plano de remuneracdo baseado em agdes do conselho de
administragao e da diretoria estatutaria, em vigor no ultimo exercicio social e previsto para
o exercicio social corrente:

A Companhia néo possui plano de remuneragdo baseado em agdes.

13.5. Em relagdao a remuneragdao baseado em agées reconhecida no resultado dos 3
ultimos exercicios sociais e a prevista para o exercicio social corrente, do conselho de
administragao e da diretoria estatutaria:

A Companhia néo possui plano de remuneragao baseado em agdes reconhecida no resultado.

13.6. Em relagdo as opgdoes em aberto do conselho de administracdo e da diretoria
estatutaria ao final do ultimo exercicio social:

A Companhia ndo possui opgdes em aberto.

13.7. Em relagdo as opgoes exercidas e agdes entregues relativas a remuneragao
baseada em acoes do conselho de administracao e da diretoria estatutaria, nos 3 ultimos
exercicios sociais:

A Companhia ndo possui opgdes exercidas e agdes entregues.

13.8. Descrigao sumaria das informagdes necessarias para a compreensao dos dados
divulgados nos itens 13.5 a 13.7, tal como a explicagdo do método de precificagao do valor
das agoes e das opgoes:

N&o se aplica.

13.9. Informar a quantidade de ag¢des ou cotas direta ou indiretamente detidas, no Brasil
ou no exterior, e outros valores mobiliarios conversiveis em agoes ou cotas, emitidos pelo
emissor, seus controladores diretos ou indiretos, sociedades controladas ou sob controle
comum, por membros do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria ou do
conselho fiscal, agrupados por érgao, em 31 de dezembro de 2018.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

tomedosdonista | 1628 T, | 2ot Tt [Wibtbo | %
JOAO STRAMOSK 308.700 90 83.333 34,72 392.033 67,24
EUGENIO CESAR STRAMOSK 6.860 2 - - 6.860 1,18
CARLOS HENRIQUE STRAMOSK 6.860 2 - - 6.860 1,18




JOSE EDUARDO STRAMOSK 6.860 2 - - 6.860 1,18
JOAO STRAMOSK FILHO 6.860 2 - - 6.860 1,18
TOTAL 336.140 98 83.333 35 419.473 72
DIRETORIA ESTATUTARIA
Nome do Acionista N° d? a’gf)es % Ordin. N°de aga.e.s % Pref. N°de agées %
Ordinarias Preferenciais Totais Total
LUIS ANTONIO STRAMOSK 6.860 2 - - 6.860 1,18
TOTAL 6.860 2 0 0 6.860 1

13.10. Planos de previdéncia em vigor conferidos aos membros do conselho de
administragao e aos diretores estatutarios:

N&o se aplica.
13.11. Valor da maior, da menor e valor médio da remuneragao individual do Conselho de

Administragao, da Diretoria Estatutaria e do Conselho Fiscal, conforme tabela abaixo:

Valores anuais

Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria
Descricao

31/12/2018 | 31/12/2017 | 31/12/2016 | 31/12/2018 | 31/12/2017 | 31/12/2016
N° de Membros 5 3 3 1 1 1
N°® de Membros Remunerados 5 3 3 1 1 1
Valor da maior remuneragéo 1.020.000,00 | 600.000,00 | 745.209,00 | 780.000,00 | 640.000,00 | 862.430,00
Valor da menor remuneragéo 70.224,00 | 70.224,00 | 91.224,00 | 780.000,00 | 640.000,00 | 862.430,00
Valor médio da remuneragéo 232.089,60 |246.816,00 [ 325.552,33 | 780.000,00 | 640.000,00 | 862.430,00

13.12. Arranjos contratuais, apélices de seguros ou outros instrumentos que estruturem
mecanismos de remuneragdao ou indenizagdo para os administradores em caso de
destituicao do cargo ou de aposentadoria, e consequéncias financeiras para o emissor

N&o ha apdlices de seguro contratadas que estruturem instrumentos de remunerag@o ou
indenizagao aos administradores em caso de destituicdo do cargo ou de aposentadoria.

13.13. Percentual da remuneracado total de cada 6rgao reconhecida no resultado do
emissor referente a membros do conselho de administragao, da diretoria estatutaria ou do
conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores, diretos ou indiretos,
conforme definido pelas regras contabeis que tratam desse assunto

2018 2017 2016
Conselho de Administragao 43,62% 53,64% 53,11%
Diretoria Estatutaria 56,38% 46,36% 46,89%
Total 100,00% 100,00% 100,00%




13.14. Indicacao dos valores reconhecidos no resultado do emissor como remuneragao de
membros do conselho de administragao, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal,
agrupados por 6rgao, por qualquer razao que nao a fungao que ocupam, como por exemplo,
comissaes e servigos de consultoria ou assessoria prestados

Nenhum membro do Conselho da Administragéo e da Diretoria Estatutaria recebeu da companhia
remuneragao por quaisquer servigos, razao que ndo a fungdo que ocupam.

13.15. Indicacao dos valores reconhecidos no resultado de controladores, diretos ou
indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas do emissor, como
remuneragdao de membros do conselho de administragao, da diretoria estatutaria ou do
conselho fiscal do emissor, agrupados por 6rgao, especificando a que titulos tais valores
foram atribuidos a tais individuos:

N&o se aplica a Companhia.

13.16. Outras informagoes relevantes

N&o ha outras informacdes relevantes adicionais aquelas ja mencionadas



RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos

Acionistgs, Conselheiros e Administradores da
METALURGICA RIOSULENSE S.A.

Rio do Sul - SC

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da METALURGICA RIOSULENSE S.A. que
compreendem o balango patrimonial, em 31 de dezembro de 2018, e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagbes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da METALURGICA RIOSULENSE S.A., em 31
de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atengdo para a nota explicativa 1 as demonstragdes financeiras, que indica que o passivo
circulante da Companhia em 31 de dezembro de 2018 excedeu o total do ativo circulante em R$ 69.912 miil
(R$ 82.491 mil em 31 de dezembro de 2017). A Companhia também apresenta Patriménio Liquido Negativo
(Passivo a Descoberto) no valor de R$ 19.918 mil (R$ 31.747 mil em 31 de dezembro de 2017). Essas
condigdes, juntamente com outros assuntos, conforme descrito na nota explicativa 1, indicam a existéncia
de incerteza que pode levantar divida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Ainda, conforme mencionado na nota explicativa 1, a Administragdo vem adotando diversas
medidas para o restabelecimento de seu equilibrio financeiro, econdmico e patrimonial e para a
recuperacdo da sua lucratividade. O sucesso dessas medidas € importante para permitir que a Companhia
honre os compromissos assumidos com os credores. Essas demonstragdes financeiras foram elaboradas
no pressuposto do sucesso dessas medidas e, consequentemente, continuidade das operagdes, e ndo
incluem quaisquer ajustes e reclassificagbes de ativos e passivos, que seriam requeridos no caso de
insucesso das medidas mencionadas na nota explicativa 1. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada
a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas
demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.



Determinamos que os assuntos descritos abaixo s&o 0s principais assuntos de auditoria a serem
comunicados em nosso relatorio.

. Continuidade Operacional

Conforme mencionado na nota explicativa 1, a Companhia apresenta um passivo circulante superior ao
ativo circulante em R$ 69.912 mil. Acrescido a isso, apresenta patrimonio liquido negativo em R$ 19.918
mil. Com o objetivo de recuperar sua lucratividade e capacidade de geragdo de caixa, elaborou
planejamento estratégico para os proximos cinco anos com agdes no sistema de gestdo produtiva,
participagdo do mercado e readequagao das despesas financeiras, em continuidade ao trabalho que ja vem
sendo desenvolvido ao longo deste exercicio.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros, a andlise da avaliagdo preparada pela
Companhia quanto as incertezas relacionadas a capacidade de continuidade operacional, avaliagdo com o
envolvimento de nossos especialistas em finangas corporativas, das proje¢des de fluxo de caixa preparadas
pela Companhia e aprovadas pelo Conselho de Administragéo, considerando resultados realizados, dados
externos e condigdes de mercado, a avaliagdo da consisténcia das projegdes utilizadas na avaliagéo da
integridade aritmética dos calculos e a avaliagdo da adequagdo das informagdes divulgadas nas
demonstragdes financeiras da Companhia. Além disso, ao longo deste exercicio (2018), acompanhamos
todo trabalho desenvolvido — e ainda em desenvolvimento - para reducdo dos custos industriais e
administrativos com resultados significativos ja em 2017 e 2018, bem como, a renegocia¢do de contratos
com instituicdes financeiras e clientes potenciais, realinhamento de pregos e novo posicionamento no
mercado.

Com base nas evidéncias obtidas, as agdes planejadas pela administragdo da Companhia estéo sendo
executadas e o sucesso dessas agdes é condigéo essencial para a sua continuidade operacional.

. Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa - PCLD

Considerando o atual cenario econémico que passa o Pais, onde inumeras empresas apresentam-se com
dificuldades financeiras, a inadimpléncia tornou-se um tema de grande preocupagao. Conforme a nota
explicativa 7 — Clientes, a Companhia mantém, em 31 de dezembro de 2018, saldo a receber de clientes
no montante de R$ 22.269 mil (R$ 19.387 mil em 31.12.2017). Sobre esses créditos tem constituido
provisdo no valor de R$ 694 mil (R$ 914 mil em 31.12.2017). Para fins de mensuragéo a Companhia lista
todos os créditos vencidos ha mais de 30 dias e os a vencer (conceito de perdas incorridas e perdas
esperadas) e avalia a situagdo desses créditos, historico de negociacdo com o cliente e sua situagdo
financeira com apoio da area de Crédito, onde a partir de entdo, determina o valor da provisao.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram a avaliagdo detalhada dos procedimentos de reconhecimento,
mensuragao e divulgagéo do contas a receber que s&o reconhecidos pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de juros efetiva menos a proviséo para
impairment (perdas no recebimento de créditos). Testamos, através dos relatdrios financeiros, politicas de
créditos e cobranga e mediante testes documentais e consultas junto aos clientes (circularizagéo), a
veracidade dos valores registrados contabilmente. Com base nas premissas utilizadas pela Companhia,
avaliamos com precisdo os calculos para reconhecimento e mensuragdo das perdas no recebimento de
créditos, o histérico das negociagdes com os principais clientes em termos de relevéancia do crédito e
histérico de perdas.

Com base nas evidéncias obtidas, consideramos que os critérios e premissas adotados pela Companhia
para determinagdo da Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa — PCLD s&o adequados em todos os
aspectos relevantes no contexto das demonstragdes financeiras.



. Estoques — produtos acabados de dificil realizagdo

Conforme a nota explicativa 8 — Estoques, a Companhia mantém, em 31 de dezembro de 2018, saldo de
impairment de produtos acabados no montante de R$ 78 mil (R$ 187 mil em 31.12.2017). Considerando a
reducdo da atividade industrial no Brasil, a Companhia procedeu a reviséo na lista de seus produtos em
consonancia com as maiores necessidades do mercado. Nao obstante, ocorrem situagées, que fazem parte
do processo do mercado em que a Companhia atua, que o planejamento de produgéo e vendas acabam
nao se concretizando, gerando estoques de realizagéo lenta ou de dificil realizagdo. A Companhia, por sua
vez, periodicamente, apura esses estoques mediante relatorio especifico e procede o registro do valor do
impairment de produtos acabados.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram a avaliagdo detalhada dos procedimentos de reconhecimento,
mensuragao e divulgagao dos estoques que estdo registrados pelo menor valor entre o custo e o valor
liquido realizavel. Para avaliarmos o impairment de produtos acabados, obtivemos o relatério dos estoques
sem movimento ha mais de 180 dias, testamos a sua valoragéo e efetuamos inspecdes fisicas.

Com base nas evidéncias obtidas, consideramos que os critérios e premissas adotados pela Companhia
para mensuracao dos valores do impairment dos estoques séo adequados em todos os aspectos relevantes
no contexto das demonstragdes financeiras.

. Recuperacéo de ativo imobilizado

De acordo com o CPC 01 (R1) e IAS 36 — Redugéo ao valor recuperavel de ativos, a Administragdo da
Companhia é responsavel, para cada periodo de reporte, avaliar se existe alguma indicagdo de que um
ativo imobilizado, possa ter os seus saldos registrados contabilmente por valor que exceda seus valores de
recuperacdo no uso normal de suas operagdes. Na existéncia de indicadores, o teste de recuperabilidade
desses ativos é requerido. Conforme a nota explicativa 11, os ativos imobilizados que foram suijeitos ao
teste de recuperagao de seus valores totalizam R$ 100.750 mil. A Companhia elaborou laudo com projegéo
de fluxo de caixa descontado e rentabilidade futura efetuado por empresa especializada. Revisdes dos
valores recuperaveis dos ativos imobilizados sdo complexas, contém premissas com alto nivel de
julgamento e se baseiam na avaliagao e projecdo de rentabilidade futura da Companhia.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nos executamos procedimentos de auditoria para avaliar as premissas utilizadas pela administragdo em
sua revisdo de valor recuperavel, incluindo a utilizagdo de nossos especialistas em modelos de valorizagdo
para nos auxiliar, avaliar e testar os pressupostos e metodologias utilizados pela administracdo na
preparagao das projegoes. Avaliamos se a metodologia de avaliagdo de valor recuperavel esta de acordo
com os requerimentos do CPC 01(R1) e IAS 36, incluindo a adequagéo da divulgagao efetuada na nota
explicativa 2.4.

Com base nas evidéncias obtidas, consideramos que os critérios e premissas adotados pela Companhia
estdo adequadas em todos os aspectos relevantes no contexto das demonstragdes financeiras.

. Obrigag0es sociais e tributarias e parcelamentos de tributos

Conforme descrito nas notas explicativas 15, 16 e 17, a Companhia possui Obrigagdes sociais e tributarias
pendentes de pagamento (vencidos e a vencer), bem como, diversos tributos parcelados junto a Receita
Federal do Brasil, no montante de R$ 136.064 mil. O controle dos valores a pagar e dos parcelamentos foi
elaborado com o auxilio de especialistas e 0 monitoramento e acompanhamento dos saldos é efetuado na
area de controladoria.

A avaliagéo da atualizago dos valores a pagar, bem como dos parcelamentos representou um aspecto
significativo de auditoria em fungdo da relevancia dos valores envolvidos para as demonstragbes
financeiras como um todo, bem como pela necessidade de avaliar a integridade das informagoes.



Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos a precisao dos calculos utilizados para reconhecimento e mensurag&o dos valores apresentados
nas planilhas de atualizag&o. Testamos se os indices de atualizagéo aplicados estdo em conformidade com
aqueles determinados pela legislagéo fiscal e pela Receita Federal do Brasil. Obtivemos informagdes dos
especialistas que assessoram a Companhia nos processos tributarios. Avaliamos, também, a adequagéo
das divulgagdes feitas nas demonstragdes financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas, consideramos que os critérios e premissas adotados pela Companhia
para determinagdo das Obrigacdes sociais e tributarias e parcelamentos sdo adequados em todos os
aspectos relevantes no contexto das demonstragdes financeiras.

. Provisdes e Passivos contingentes - tributarios, civeis e trabalhistas

Conforme descrito na nota explicativa n° 19, a Companhia é parte passiva em processos judiciais de
natureza tributaria, civel e trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades, cujo total de
provisdo registrado nas demonstragdes financeiras totaliza R$ 15.960 mil, R$ 23 mil e R$ 527 mil
respectivamente. Algumas leis, regulamentos e discussdes judiciais no Brasil tem grau de complexidade
elevado e, portanto, a mensuragao, reconhecimento e divulgagdo das Provisdes e Passivos Contingentes,
relativas a processos e/ou em certos casos, aderéncia a leis e regulamentos requer julgamento profissional
da Companhia. Devido a relevancia, complexidade e julgamento envolvidos na avaliagdo, mensuragéo,
definicho do momento para o reconhecimento e divulgagdes relacionados as Provisbes e Passivos
Contingentes, consideramos esse assunto relevante para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram a avaliagdo dos controles internos relacionados a
identificagdo, avaliagdo, mensuragéo e divulgagdo das Provisdes e Passivos Contingentes, bem como
aqueles relacionados ao cumprimento de leis e regulamentos. Adicionalmente, com base em testes,
avaliamos a suficiéncia das provisdes reconhecidas e dos valores de contingéncias divulgados, por meio
da avaliagéo dos critérios e premissas utilizados em sua metodologia de mensuragéo, considerando ainda
a avaliagdo dos assessores juridicos internos e externos da Companhia, bem como dados e informagdes
histéricas. Este trabalho incluiu o envolvimento de nossos especialistas juridicos na avaliagdo da
probabilidade de perda e da documentagdo e informagdes relacionadas aos principais assuntos fiscais
envolvendo a Companhia. Avaliamos também se as divulgagdes efetuadas nas demonstragdes financeiras
Individuais estao de acordo com as regras aplicaveis e fornecem informagdes sobre a natureza, exposigao
e valores provisionados ou divulgados relativas aos principais assuntos fiscais, civeis e trabalhistas.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos adequadas
a estimativa da Companhia para as provisdes e passivos contingentes, bem como as respectivas
divulgagdes no contexto das demonstragdes financeiras.

Outros assuntos

. Consolidagéo programa de recuperacao fiscal

Conforme descrito na nota explicativa 17, a Companhia aderiu ao programa de recuperagéo de débitos
fiscais do Governo Federal facultado pela Lei n® 12.996/2014. Chamamos a atengéo para a respectiva nota
explicativa, que descreve a incerteza relacionada ao resultado da consolidagéo parcial dos débitos inclusos

no programa. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

. Demonstragdes do valor adicionado



A demonstra¢do do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,
elaborada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentacdo € requerida pela
legislagdo societaria brasileira para companhias abertas, e apresentadas como informagéo suplementar
paras fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria
das demonstracdes financeiras. Para a formagéo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragdes
estdo conciliadas com as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua
forma e contelido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstragdo do valor adicionado. Em nossa opinido, essas demonstracdes do valor adicionado foram
adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagdo as demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatorio
da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragcdo e nédo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conex&o com a auditoria das demonstrages financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com o0 nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢do
relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragao e da governanga pelas demonstracdes financeiras

A administrag&o é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de
distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administragdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela superviséo do
processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas, nao,
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorcOes relevantes existentes. As distorgbes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.



Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgdo de distorgao relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagéo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunsténcias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequac&o das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela administragéo.

- Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo
a eventos ou condigbes que possam levantar ddvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar aten¢do em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatrio.
Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Companhia a n3o mais se manter em
continuidade operacional.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declara¢do de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela governancga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagio podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Joinville (SC), 25 de janeiro de 2019.

ALFREDO HIRATA
Contador CRC (SC) n° 018.835/0-7-T-SP

MartiHEII ‘&'5: MARTINELLI AUDITORES

CRC (SC) n°001.132/0-9



ANEXO lI

Alteracées Estatuto Social METALURGICA RIOSULENSE S/A - AGOJE 2019

Redagao Atual Redagio Proposta Justificativa

CAPITULO | - DENOMINAGAO, SEDE, FORO, OBJETO E DURAGAO.

Artigo 1° - A Metaldrgica Riosulense S.A. é uma Sociedade Andnima de
capital aberto, que se regera por este Estatuto e pelas disposicdes legais Mantido sem alteragéo
aplicaveis podendo adotar outro tipo juridico.

Artigo 2° - A Sociedade tem sua sede e foro na Rua Emilio Adami, n° 700 -
Bairro Barra do Trombudo — Cidade de Rio do Sul, Estado de Santa Catarina,
podendo, por ato do Conselho de Administragdo, criar e extinguir filiais,
agéncias e escritorios, no pais e no exterior.

Mantido sem alteragéo

Artigo 3° - A Sociedade tem por objeto:

a) fundigéo de metais ferrosos e néo ferrosos;

b) fabricagdo de maquinas e equipamentos;

c) fabricagéo de pegas e componentes para maquinas e equipamentos;

d) fabricagdo de pegas e acessorios para veiculos automotores, motores
estacionarios, motores maritimos e correlatos;

e) fabricagdo de modelos de madeira para fundigao e artefatos especiais de
madeira para a industria;

f) a comercializagdo de seus produtos;

g) a comercializagdo e a representagdo de produtos de fabricagdo ou
revenda de terceiros;

h) a exportagdo de produtos de sua fabricagdo, bem como da de terceiros;
i) aimportagdo de matérias primas e auxiliares, e maquinaria e equipamentos
necessarios aos seus fins;

j) a participagdo no capital de outras empresas, como s6cia quotista ou
acionista, mesmo que de outros setores econémicos, mediante aplicagéo de
recursos proprios ou de incentivos fiscais; e

k) fundigdo de ligas especiais para uso na indistria automobilistica.

Mantido sem alteragéo

Artigo 4° - O prazo de duragéo da Sociedade é indeterminado. Mantido sem alteragdo




Alteracées Estatuto Social METALURGICA RIOSULENSE S/A - AGOJE 2019

Redacgao Atual

Redagao Proposta

Justificativa

CAPITULO Il - DO CAPITAL SOCIAL E AGOES

Artigo 5° - O Capital Social é de R$ 9.213.613,58 (nove milhdes duzentos e
treze mil seiscentos e treze reais e cinquenta e oito centavos) dividido em
583.000 (quinhentos e oitenta e trés mil) de agdes escriturais, sem valor
nominal, sendo 343.000 (trezentos e quarenta e trés mil) de agdes ordinarias
e 240.000 (duzentos e quarenta mil) de agdes preferenciais.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Primeiro - As agbes serdo escriturais, mantidas em contas de
deposito em nome de seus titulares, em instituicdo financeira autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, designada pela Diretoria, sem
emissdo de certificados, obedecendo as disposi¢des dos artigos 34 e 35 da
lei 6404/76 e as demais prescri¢des legais e regulamentares.

Paragrafo Primeiro - As agdes serdo escriturais, mantidas em contas
de deposito em nome de seus titulares, em instituicdo financeira
autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, designada
pela Diretoria, sem emisséo de certificados, sendo autorizado a
Companhia, mediante deliberagao do Conselho de Administragao, e na
ocorréncia de qualquer evento que inviabilize a manutengdo de um
agente escriturador, manter a escrituragéo de suas agdes diretamente
no Livro de Registro de Agdes Nominativas da Companhia,
obedecendo as disposigdes dos artigos 31, 34, 35, 100 e seguintes da
Lei 6.404/76 e as demais prescrigdes legais e regulamentares.

Alterado em alinhamento com a
recomendagéo da B3

Paragrafo Segundo - A instituicdo depositaria das agdes pode cobrar do
acionista o custo do servigo de transferéncia da propriedade das agdes,
observado os limites maximos fixados pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Terceiro - A Companhia pode, mediante comunicagéo as Bolsas
de Valores em que suas agdes forem negociadas e publicagdo de anuncio,
suspender, por periodos que no ultrapassem, cada um, quinze dias, nem o
total de noventa dias durante 0 ano, os servigos de transferéncia de agdes,
nao prejudicando o registro da transferéncia das agdes negociadas em Bolsa
anteriormente ao inicio do periodo de suspenséo.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Quarto - Cada agéo ordinaria tera direito a 1(um) voto nas
deliberagdes da Assembléia Geral.

Mantido sem alteragéo




Alteracées Estatuto Social METALURGICA RIOSULENSE S/A - AGOJE 2019

Redacgao Atual

Redagao Proposta

Justificativa

Paragrafo Quinto - N&o sera permitida a conversao de agdes ordinarias em
preferenciais e as agles preferenciais serdo inconversiveis em agdes
ordinarias, salvo na hipotese de quebra de proporgao prevista no paragrafo
2° (segundo) do artigo quinze da Lei 6.404/76, quando da conversdo de
debéntures em agbes preferenciais.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Sexto - A Sociedade podera a qualquer tempo instituir outras
classes de agdes preferenciais, declarando-se as vantagens e preferéncias
atribuidas a cada classe, bem como as restri¢des a que ficarao sujeitas, ou
emitir agdes preferenciais do mesmo tipo das ja existentes num montante de
até dois tergos do total das agbes emitidas, sem guardar proporgao com as
demais.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Sétimo - As agdes preferenciais ndo terdo o direito a voto e
gozardo das seguintes vantagens:

a) Direito ao recebimento de um dividendo, por agao preferencial, 10% (dez
por cento) maior do que o atribuido a cada agéo ordinaria.

b) Participagdo em igualdade de condi¢bes, com as demais agdes,
ressalvado o disposto no item “a”, na distribuicdo de dividendos, no
recebimento de bonificagdes provenientes de Reservas de Capital, de
Reavaliagdo de Ativos, de Capitalizagdo de Reservas de Lucro ou das
utilizagdes de quaisquer fundos.

c) Prioridade no reembolso do capital sem prémio, em caso de encerramento
das atividades da Sociedade.

d) Direito de serem incluidas na oferta publica de alienagao de controle, pelas
mesmas condi¢des desta alienagao.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Qitavo - As agdes preferenciais adquirirdo direito de voto na
hipotese de ndo pagamento de dividendos por trés exercicios consecutivos,
condic&o esta que perdurara enquanto ndo forem pagos dividendos.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Nono - Por deliberagdo do Conselho de Administragdo podera a
Sociedade adquirir agbes de sua emissao para permanéncia em tesouraria
e posterior alienagéo e/ou cancelamento, nos termos e condigdes previstas
em lei.

Mantido sem alteragéo




Alteracées Estatuto Social METALURGICA RIOSULENSE S/A - AGOJE 2019

Redacgao Atual

Redagao Proposta

Justificativa

Artigo 6° - Os acionistas terdo preferéncia para subscricdo de agdes no caso
de aumento de capital, na propor¢éo do nimero de agdes que possuirem.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Primeiro - A subscri¢do de novas agdes para aumento do capital,
processar-se-a nos termos, condigdes e pregos estipulados pela Assembléia
Geral, mediante proposta do Conselho de Administragao.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Segundo - Os aumentos de capital da Companhia poderéo
compreender agdes ordinarias ou preferenciais, ou somente de um tipo, sem
guardar propor¢éo entre as agdes de cada espécie ou classe, observando-
se quanto as preferenciais, o limite maximo previsto em Lei.

Mantido sem alteragéo

Artigo 7° - A transferéncia de agdes se opera de conformidade com a Lei.

Mantido sem alteragéo

CAPITULO Il - DA ADMINISTRAGAO

Artigo 8° - A Administragdo da Companhia sera exercida por um Conselho
de Administragéo, com funcéo deliberativa, e por uma Diretoria com fung&o
executiva.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Primeiro - A remuneragdo dos membros do Conselho de
Administracdo e da Diretoria sera fixada pela Assembléia Geral, podendo ser
votada individual ou globalmente, cabendo ao Conselho de Administrag&o,
neste Ultimo caso, deliberar sobre sua distribuigao.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Segundo - A investidura dos Conselheiros e Diretores dar-se-a
mediante a assinatura de termo lavrado no livro préprio.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Terceiro - Ndo serdo exigidas garantias para o exercicio dos
cargos de Conselheiro ou Diretor da Companhia.

Mantido sem alteragéo

SEGAO | - DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Artigo 9° - O Conselho de Administragéo sera constituido no minimo de 03
(trés) e no maximo de 06 (seis) membros, eleitos pela Assembléia Geral, que
também podera destitui-los a qualquer tempo, entre os Acionistas residentes
no pais, com mandato de até 03 (trés) anos, podendo ser reeleitos.

Mantido sem alteragéo




Alteracées Estatuto Social METALURGICA RIOSULENSE S/A - AGOJE 2019

Redacgao Atual

Redagao Proposta

Justificativa

Paragrafo Primeiro — Nos casos previstos em lei, além dos Conselheiros,
serdo eleitos seus respectivos suplentes.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Segundo - Em caso de vaga ou impedimento de cargo do
Conselho de Administragdo, os remanescentes indicardo um substituto para
ocupa-lo até a primeira Assembléia Geral que se seguir, mas, se 0 nimero
de conselheiros ficar reduzido a menos de 03 (trés), devera ser convocada
Assembléia Geral Extraordinaria para o preenchimento dos cargos vagos.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Terceiro - Os membros do Conselho de Administragéo elegerdo o
Presidente e o Vice Presidente do Conselho, cabendo a este substituir
aquele em seus impedimentos ou eventual auséncia, bem como em caso de
vacancia permanente do cargo até que a Assembléia Geral decida quanto
ao seu preenchimento.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Quarto - A substituico prevista no paragrafo anterior serd
efetivada mediante a lavratura de ata, na forma do disposto no paragrafo
quinto.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Quinto - O Conselho de Administragdo reunir-se-a4 sempre que
necessario, por convocagdo do seu Presidente, e na sua auséncia ou
impedimento, pelo seu Vice-Presidente, que comunicara aos demais
membros a realizagio das reunides com uma antecedéncia minima de trés
dias, através de carta, fax ou e-mail.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Sexto - Para a instalagdo e funcionamento do Conselho de
Administragdo sera necessaria a presenca da maioria de seus membros,
sendo as deliberagbes tomadas por maioria de votos dos conselheiros
presentes, cabendo em caso de empate, ao Presidente ou seu substituto o
voto adicional de qualidade. Das reunides sera lavrada ata, pelo Conselheiro
indicado pelo presidente.

Mantido sem alteragéo




Alteracées Estatuto Social METALURGICA RIOSULENSE S/A - AGOJE 2019

Redacgao Atual

Redagao Proposta

Justificativa

Artigo 10 - Compete ao Conselho de Administracéo:

a) exercer a orientagdo geral e o controle dos negdcios da Companhia,
fixando suas diretrizes;

b) eleger e destituir os Diretores da Companhia e fixar-lhes as atribuigdes;
c) fiscalizar a gestdo da Diretoria, examinar, a qualquer tempo, os livros e
papéis da Companhia, solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou
em vias de celebracdo e quaisquer outros atos;

d) convocar a Assembléia Geral Ordinéria e a Extraordinaria, esta quando
julgar conveniente;

e) manifestar-se sobre o relatério e as contas da Diretoria;

f) autorizar a aquisi¢do ou venda, a oneragao e a alienagéo ou venda de bens
imdveis da sociedade;

g) escolher e destituir os auditores independentes;

h) examinar e aprovar o programa anual das atividades sociais com os
respectivos orgamentos;

i) examinar e aprovar mensalmente os balancetes e balancos;

j) examinar propostas, planos, projetos e estudos apresentados pela
Diretoria;

) zelar pela fiel execugéo de suas deliberagdes, inclusive mediante auditoria
externa;

m) deliberar sobre a criagao e extingao de filiais agéncias e escritorios;

n) deliberar sobre a compra e venda de agdes da propria empresa,
obedecendo sempre 0 que prescreve a lei pertinente.
0) autorizar a aquisi¢ao de agdes da Sociedade, para efeito de permanéncia
em tesouraria, para posterior alienagdo ou  cancelamento;
p) submeter a Assembléia Geral a distribuigao do Lucro Liquido do exercicio
nos termos dos Artigos 28 e 29 deste estatuto;
q) distribuir entre os membros do Conselho de Administragéo e Diretoria a
remuneragao global fixada na Assembléia Geral;
r) resolver os casos ndo previstos neste Estatuto Social e que por lei ndo
sejam de competéncia da Assembléia Geral nem do Conselho Fiscal,
quando em funcionamento.

Mantido sem alteragéo




Alteracées Estatuto Social METALURGICA RIOSULENSE S/A - AGOJE 2019

Redacgao Atual

Redagao Proposta

Justificativa

Artigo 11 - Competira ao Presidente do Conselho de Administrag&o:
a) Convocar e presidir as reuniées do Conselho de Administragéo;
b) Presidir as Assembléias Gerais da Sociedade.

Mantido sem alteragéo

SEGAO Il - DA DIRETORIA

Artigo 12 - A Diretoria sera constituida de até 05 (cinco) membros, acionistas
ou n&o, residentes no pais, eleitos para um prazo de gestao de até 03 (trés)
anos, admitida a reelei¢do, pelo Conselho de Administracéo, que também
poderad destitui-los a qualquer tempo, sendo um Diretor Presidente, um
Diretor Superintendente, um Diretor Industrial, um Diretor Administrativo e
Financeiro e um Diretor Comercial.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Primeiro - Até um terco dos membros do Conselho de
Administracdo poderé ser eleito Diretor.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Segundo - Os Diretores serdo investidos nos seus cargos,
mediante assinatura de Termo de Posse no Livro de Atas de Reunido de
Diretoria.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Terceiro - Em caso de vaga ou impedimento no cargo de algum
Diretor, observado o artigo 15, o Conselho de Administragdo podera indicar
um substituto, o que seréa obrigatorio se 0 nimero de Diretores ficar reduzido
a menos de 2 (dois). Os substitutos completardo os mandatos dos
substituidos.

Mantido sem alteragéo

Artigo 13 - Compete aos Diretores gerir e administrar a Sociedade com todos
os poderes que a lei confere, a fim de garantir o seu funcionamento normal
devendo empregar no exercicio de suas fungdes, tanto no interesse da
Sociedade, como no do bem publico, a diligéncia que todo homem probo e
ativo costuma empregar na administragéo de seus proprios negécios.

Mantido sem alteragéo
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Redacgao Atual

Redagao Proposta

Justificativa

Paragrafo Primeiro - Compete ao Diretor Presidente, o que fara sempre em
conjunto com um dos demais Diretores, praticar todos os atos e assinar
documentos aos mesmos inerentes:

a) - de compra e venda de iméveis da Sociedade;

b) - de onerar bens sociais, podendo constituir hipoteca ou penhor de
quaisquer bens iméveis e méveis;

c) - de nomear procuradores, por prazo determinado, em nome da
Sociedade, com os poderes "ad negotia" a serem especificados no
instrumento de mandato, podendo os mandatos “ad judicia” ser outorgados
por prazo indeterminado, com poderes especificos;

d) aceitar propostas, aprovar orgamentos, contratos e escrituras, publicas ou
particulares, inclusive de retificagéo ou ratificagdo dos contratos celebrados,
elevagdo de crédito, reforgo, substituicho ou remogdo de garantias,
estipulando clausulas e condi¢es, inclusive de solidariedade e de
compromisso de depositério e de renlincia de foro, bem como descrever os
bens oferecidos para a seguranga dos contratos e os iméveis onde estes se
encontrem ou devam ser mantidos e utilizar os créditos abertos na forma em
que foi ajustada.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Segundo - E da competéncia dos Diretores, em conjunto de 2
(dois) indistintamente, receber e passar recibos, emitir e endossar cheques;
assinar e avalizar contratos de empréstimos e financiamentos, com ou sem
garantia real, destinados & obten¢do de Capital de Giro Social junto a
estabelecimentos de crédito; emitir, endossar e avalizar notas promissorias;
sacar, aceitar, endossar e avalizar letras de cambio; emitir, reconhecer,
endossar e avalizar duplicatas; emitir e avalizar contratos de cambio; emitir
cédulas de crédito bancério, termo de constituicdo de garantias;

Mantido sem alteragéo
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Redacao Atual Redagio Proposta Justificativa

Paragrafo Terceiro - Compete ainda ao Diretor Presidente, o que fara sempre
em conjunto com outro Diretor, representar a Sociedade junto ao Banco do
Brasil S/A, Caixa Econdmica Federal, BNDES - Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social, BRDE - Banco Regional de
Desenvolvimento do Extremo Sul, BADESC - Banco de Desenvolvimento do
Estado de Santa Catarina, BESC - Banco do Estado de Santa Catarina
S/A., Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP, e, junto a todo e qualquer
estabelecimento de crédito do pais ou do Exterior, podendo, quando o
contrato prever, oferecer garantias, contratar operagdes de crédito, com
garantias hipotecarias, pignoraticias, fidejussorias ou alienagdo fiduciaria,
assinando cédulas, contratos e outros instrumentos, publicos ou particulares,
necessarios a efetivagdo de quaisquer transagdes sempre de interesse da
empresa, assumindo, em decorréncia, em nome da Sociedade, todas as
obrigagdes do contrato firmado.

Mantido sem alteragéo

Artigo 14 - Compete aos Diretores isoladamente representar a Sociedade
ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, por si ou mandatario que for
constituido, inclusive nos casos de recebimento de citagbes, intimagdes ou
notificagdes judiciais, ou extra judiciais € na prestagcdo de depoimento
pessoal, podendo, para tanto, a Sociedade constituir mandatarios ou
prepostos.

Mantido sem alteragéo

Artigo 15 - Compete ao Diretor Superintendente e na auséncia ou
impedimento deste, ao Diretor Administrativo e Financeiro, substituir o Mantido sem alteragéo
Diretor Presidente em suas auséncias ou impedimentos temporarios.

Artigo 16 - Nenhum Diretor ou procurador isolada ou conjuntamente, é
competente para prestar fiangas, caugdes, avais ou endossos de favor, em
negaocios alheios ou estranhos a Sociedade, bem como, utilizar o nome da
mesma em transagdes alheias ao objetivo social. N&o se incluem nesta
proibicdo os atos que forem praticados em beneficio ou a favor da prépria
Sociedade, suas associadas, coligadas ou controladas.

Mantido sem alteragéo
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Redacgao Atual

Redagao Proposta

Justificativa

Artigo 17 - A Diretoria reunir-se-a sempre que o0s negdcios da Sociedade o
exigirem, convocadas pelo Diretor Presidente ou pelo seu substituto legal,
lavrando-se ata das deliberagdes tomadas, em livro proprio.

Mantido sem alteragéo

CAPITULO IV - DO CONSELHO FISCAL

Artigo 18 - A Companhia tera um Conselho Fiscal, composto no minimo de
trés e no maximo de cinco membros efetivos, e igual nimero de suplentes
acionistas ou néo eleitos pela Assembléia Geral.

Mantido sem alteragéo

Artigo 19 - O Conselho Fiscal ndo tera carater permanente e sera instalado
pela Assembléia Geral a pedido de acionistas, de acordo com o previsto pela
Lei.

Mantido sem alteragéo

Artigo 20 - A eleicdo, instalagdo, competéncia, e responsabilidades do
Conselho Fiscal s&o os fixados na lei, sendo indelegaveis as fungdes de seus
membros.

Mantido sem alteragéo

Artigo 21 - A remuneragéo do Conselho Fiscal, quando em funcionamento,
sera fixada pela Assembléia Geral que o eleger, respeitados os limites
estabelecidos em lei.

Mantido sem alteragéo

CAPITULO V - DAS ASSEMBLEIAS GERAIS

Artigo 22 - A Assembléia Geral, érgdo supremo da Sociedade, é constituida
por acionistas que comprovem essa qualidade, em conformidade com os
artigos 25 e 26 do presente Estatuto Social.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Unico - Ficardo suspensas as transferéncias de actes e o
desdobramento de titulos multiplos, no decurso dos 10 (dez) dias que
antecederem a realizagao de quaisquer Assembléias Gerais.

Mantido sem alteragéo

Artigo 23 - A Assembléia Geral reunir-se-a4 ordinariamente na sede da
Sociedade, dentro dos 04 (quatro) primeiros meses apos o encerramento do
exercicio e extraordinariamente sempre que 0s interesses sociais 0 exigirem
e sera convocada pelo Conselho de Administragdo ou pelas demais formas
previstas na lei.

Mantido sem alteragéo
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Redacgao Atual

Redagao Proposta

Justificativa

Paragrafo Primeiro - A Assembléia Geral Ordinaria e a Assembléia Geral
Extraordinaria poderdo ser cumulativamente convocadas e realizadas no
mesmo local, data e hora, instrumentadas em ata Unica.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Segundo - A Assembléia Geral sera presidida pelo Presidente do
Conselho de Administragéo e secretariada por acionista escolhido entre os
presentes. No caso de empate o Presidente da Assembléia Geral tera, além
do seu voto ou votos, como acionista, o voto de qualidade para o desempate,
que sera proferido no interesse da Sociedade.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Terceiro - As deliberagbes da Assembléia Geral, ressalvadas as
excegdes previstas na legislagdo, serdo tomadas por maioria absoluta de
votos, ndo se computando os votos em branco, cabendo somente as agdes
ordinarias o direito de voto.

Mantido sem alteragéo

Artigo 24 - O edital de convocagéo sera publicado com antecedéncia minima
de 15 (quinze) dias, para a primeira convocagao, € de 8 (oito) dias para a
segunda convocagao. O edital de segunda convocagdo somente podera ser
publicado caso a Assembléia Geral ndo tenha se realizado na primeira
convocagao

Mantido sem alteragéo

Artigo 25 - Somente poderdo tomar parte na Assembléia Geral os acionistas
cujas agbes escriturais estejam inscritas em seu nome nos livros da
instituicdo depositéria.

Mantido sem alteragéo

Artigo 26 - Os acionistas poderao ser representados nas Assembléias Gerais
por procurador constituido ha menos de um ano, que seja acionista,
administrador da  Companhia ou advogado, desde que estes comprovem
sua qualidade por meio de mandato com poderes especiais, cujo instrumento
procuratorio ficara arquivado na Sociedade.

Mantido sem alteragéo

CAPITULO VI - DO EXERCICIO SOCIAL E DESTINAGAO DOS
RESULTADOS

Artigo 27 - O exercicio social iniciar-se-a no dia 1° de janeiro e encerrar-se-a
em 31 (trinta e um) de dezembro de cada ano, quando seréo levantadas as
demonstragdes financeiras previstas em lei.

Mantido sem alteragéo
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Redacao Atual Redagio Proposta Justificativa
Artigo 28 - Os balangos seréo anuais, podendo, no entanto, o Conselho de
Administragdo autorizar levanta-los semestralmente ou ainda, a qualquer Mantido sem alteracéo

tempo que julgar conveniente aos interesses da Sociedade.

Paragrafo Primeiro - Ao fim de cada exercicio social, a Diretoria fara elaborar
com observancia dos preceitos legais pertinentes, as seguintes
demonstragdes financeiras:

| - balango patrimonial;

Il - demonstracéo das mutagdes do patriménio liquido;

Il - demonstrag&o do resultado do exercicio;

IV — demonstragdes do fluxo de caixa;

V/ — demonstragdo do Valor Agregado.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Segundo - Juntamente com as demonstragdes financeiras do
exercicio, 0 Conselho de Administracdo apresentara a Assembléia Geral
Ordinaria proposta sobre a destinagdo a ser dada ao lucro liquido, com
observancia do disposto neste Estatuto e na Lei.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Terceiro - Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de
qualquer destinagdo, sucessivamente e na seguinte ordem:; Paragrafo
Terceiro - Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer
destinagéo, sucessivamente e na seguinte ordem:

Mantido sem alteragéo
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Redacgao Atual

Redagao Proposta

Justificativa

Artigo 29 - Aos resultados verificados no exercicio, apés as dedugdes
previstas no Artigo anterior do Estatuto Social sera dada a seguinte
destinagao: a) 5% (cinco por cento) para constituicdo de reserva legal, que
ndo  excedera de 20% (vinte por cento) do Capital Social;
b) Importancia, quando necessaria e devidamente justificada pelos
administradores, para a formagdo de reservas para contingéncias;
¢) 25% (vinte e cinco por cento) para o pagamento de dividendos as agdes.
d) Quanto a saldo que se verificar, depois das dedugdes acima, o Conselho
de Administragé@o podera propor, e a Assembléia deliberar, distribui¢do aos
acionistas ou sua destinacdo para a constituigdo de uma Reserva para
Investimentos e Capital de Giro, que tera por finalidade assegurar
investimentos em bens do ativo permanente ou acréscimos ao capital de
giro, para amortizagdo de dividas. Esta reserva, em conjunto com as demais,
nao podera exceder ao valor do Capital Social e podera ser utilizada na
absorgdo de prejuizos, sempre que necessario, na distribuicdo de
dividendos, a qualquer momento, nas operagdes de resgate, reembolso ou
compra de agdes ou na incorporagdo ao Capital Social.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Primeiro - A Assembléia Geral podera, por proposta do Conselho
de Administracéo, deliberar reter parcela do lucro liquido do exercicio,
prevista em orcamento de capital, por ela previamente aprovada.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Segundo - O montante dos juros a titulo de remuneragao do capital
proprio que vier a ser pago por opgdo da Sociedade, em espécie ou "in
natura”, total ou parcialmente, na forma do Artigo 9° da lei n° 9249 de
26.12.95 podera ser, a critério do Conselho de Administragao, deduzido do
valor do dividendo obrigatorio de que trata a letra "c" deste artigo, conforme
faculta o § 7° do Artigo 9° da referida lei.

Mantido sem alteragéo

Artigo 30 - Os dividendos serdo pagos dentro de 60 (sessenta) dias a contar
da publicagéo da ata da Assembléia Geral que decidiu sobre sua distribuigzo.

Mantido sem alteragéo

Artigo 31 - Os dividendos n&o reclamados dentro de trés anos, a contar do
anuncio de seu pagamento, prescreverdo em favor da Sociedade.

Mantido sem alteragéo
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Redacgao Atual

Redagao Proposta

Justificativa

Artigo 32 - O Conselho de Administragdo podera declarar dividendos a
conta do lucro apurado no balango semestral, bem como declarar dividendos
intermediarios a conta de lucros acumulados ou reservas obedecidos os
limites legais.

Mantido sem alteragéo

CAPITULO VIl - DOS ACORDOS DE ACIONISTAS

Artigo 33 - Os acordos de Acionistas, devidamente registrados na sede da
Companhia, que disciplinem a compra e venda de agdes, o direito de
preferéncia na sua compra, o exercicio do direito a voto ou do poder de
controle, serdo sempre observados pela Companhia, cabendo a respectiva
administragdo abster-se de registrar transferéncias de agdes contrarias as
disposigdes destes acordos e ao Presidente da Assembléia Geral abster-se
de computar votos langados em discordancia com 0s mesmos.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Unico - As obrigagées e responsabilidades resultantes de tais
acordos serdo oponiveis a terceiros tdo logo tais acordos tenham sido
devidamente averbados nos livros de registro da Companhia, observado o
Artigo 118 da Lei 6.404/76, com a redagdo que lhe foi dada pela Lei
10.303/01.

Mantido sem alteragéo

CAPITULO VIIl - DAS DISPOSIGOES GERAIS E TRANSITORIAS

Artigo 34 - A Sociedade entrara em liquidag&o nos casos previstos em lei.

Mantido sem alteragéo

Paragrafo Unico - Compete & Assembléia Geral estabelecer 0 modo de
liquidag&o, eleger os liquidantes e o Conselho Fiscal que devera funcionar
no periodo de liquidac&o.

Mantido sem alteragéo

Artigo 35 - Os casos omissos neste Estatuto Social serdo resolvidos por
analogia, e com a aplicagéo dos dispositivos da lei 6.404/76 e demais normas
legais pertinentes.

Mantido sem alteragéo




