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AVISO login.

As declaragdes contidas neste material sobre eventos futuros estdo expostas a riscos e incertezas e
Sujeitas a alteracdes decorrentes, entre outros fatores, do comportamento do mercado, da situacao
econdmica e politica do Brasil, da industria, dos mercados internacionais e de modificacbes
legislativas e regulamentares. As informac8es aqui apresentadas sao inteiramente baseadas nas
expectativas da Administracdo da Companhia quanto ao seu desempenho futuro, ndo constituindo
gualquer garantia de resultados e criacao de valor ao acionista da Log-In. Nesse sentido, tais
informacdes nao devem ser consideradas como uma recomendacao de investimento, devendo 0s
potenciais investidores realizarem sua propria analise e avaliacdo. A empresa esclarece, ainda, que
as previsdes nao sao obrigatoriamente atualizadas, devendo ser consideradas apenas na data em
gue foram feitas. Ademais, as informacbes de terceiros contidas neste material sdo de exclusiva

responsabilidade dos mesmos.



Destaques login.

v’ EBITDA atinge R$92 MM no primeiro semestre de 2018

v Log-In obteve o maior EBITDA Ajustado do 2T em quatro anos (crescimento de 3,0%), apesar da
greve dos caminhoneiros

EBITDA e Margem (Ajustado por eventos nao recorrentes)

2T18 » R$28,0 MM (12,0%)

2T17 » R$27,2 MM (12,5%)

v EBITDA Navegacao Costeira (ex AFRMM e Veiculos) foi o maior ja registrado no 2T em sua historia
(crescimento de 33,9%)

EBITDA Navegacao e Margem (ex AFRMM e Veiculos)

2T18 » R$17,0 MM (12,7%)

2T17 = R$12,7 MM (11,0%)

v Reestruturacdo de financiamentos
Celebracado de instrumentos definitivos da reestruturagcdo dos financiamentos junto aos bancos: BB,
Santander, Itau e Bradesco, no montante aprox. de R$500 MM. O prazo final de vencimento passou a ser

Mai/23, amortizando 40% do servi¢o da divida em 59 parcelas mensais e sucessivas e 0s 60% restantes

em uma unica parcela em Mai/23.



A Log-In obteve o maior EBITDA Ajustado |qu.
para um 2T nos ultimos quatro anos
(apesar da greve dos caminhoneiros)

Composicdo do EBITDA

RS milhoes

Terminal de Vila Velha (TVV) 10,8 13,8 -21,4%
Terminais Intermodais 4,1 2,6 55,0%
G&A e OQutras Rec. (Desp) ! (12,6) {546,6) -97,7%

Margem EBITDA (%) m -232,9% 2449 p.p.

Ajustes 535,6 -100,0%
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1- G&A e Outras Rec. (Desp.) — Os valores de ajuste ao EBITDA no 2T17 estdo considerados nesta linha
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ﬁ) aumento do EBITDA foi impactado por qum.
restricOes operacionais decorrentes da

greve dos caminhoneiros
(R$ MM)
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EBITDA MNavegagao ™V Terminais G&A e Qutras EBITDA
Ajustado Costeira Intermodais Ajustado
2T17 2T18




No 1S18 o EBITDA Ajustado atingiu R$54,2 MM qunn.
(170% superior ao 1S17) mitigando o impacto da
greve dos caminhoneiros

Composicdao do EBITDA

RS milhdes

Terminal de Vila Velha (TVV) 18,0 21,1 -14,5%
Terminais Intermodais 7,4 4,5 o4,8%
G&A e Qutras Rec. (Desp) ! 12,7 (562,5) n.a.
Operacdo Descontinuada 0,0 21,8 -100,0%

EBITDA

Margem EBITDA Ajustada (%)

1- G&A e Outras Rec. (Desp.) — Os valores de ajuste ao EBITDA no 2T17 estéo considerados nesta linha.



(..beneficiado pelo EBITDA da Navegacao login.

Costeira (cresceu R$32,5 MM)
(R$ MM)

20,1
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-
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EBITDA MNavegacao ™Y Terminais G&A e Outras EBITDA
Ajustado Costeira Intermodais Ajustado
1517 1518
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Ajustes ao EBITDA

RS milhoes

EBITDA

Recuperacio de Crédito de PIS e COFINS
Perdas Est. na Construgdo Naval (Impairment) 0,0 502,9 -100,0% 0,0

Baixa de Ativo Alienado 0,0 32,7 -100,0% 0,0

0,0 n.a. 0,0
Varger Ajortads (%) o o

Operacdo Descontinuada

EBITDA Ajustado

0,0

v Recuperacao de Créditos de PIS e COFINS — Reconhecimento de créditos fiscais de PIS e COFINS.

v" Perdas Estimadas de Construcéao Naval (Impairment) — Rescisao do contrato de constru¢cdo naval com
0 EISA - Estaleiro llha S/A (3 cascos).

v’ Baixa de Ativo Alienado — Efeito da baixa do navio Log-In Amazonia.

v Operacao Descontinuada — Referente a operacao de transporte de bauxita (Granel).



EBITDA Navegacao Costeira — Crescimento |qu.

de 33,9%
2T18 2T17 T8 ws. 1518 1517 1518 Vs.
2T17 1517

EBITDA Navegacao Costeira

[R5 milhges
Receita Operacional Liquida 186 4 1755 b, 2% 3683 3151 16,9%
Custo dos Servigos Prestados (1e4.5) (154.4) b,5% [321,B) [296,3) B.6%
Custos Variaveis (61,5) ({55,8) 10,3% (122,9) (111,3) 10,4%
Custos Fixos [102.9) (98,7 4.3% (198.9) (185,0) 7,5%
Qutras Receitas (Despesas) (3,4) (4,2) -17. 5% (6,9) (G,8) 2,0%
AFRMM 73 449 48 6% 143 9.3 53,4%
Depreciacdo e Amortizacdo (9.9) (7.2 3b,6% (18,1} (14.5) 25,3%
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(+) Depreciacdo e Amortizacdo 3b,6% 145 25,3%
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...Impactado pelo crescimento da receita em quqn.
todos os segmentos: Cabotagem, Mercosul e

Feeder
(R$ MM)

O custo fixo é pressionado,
principalmente, pelo maior
preco do bunker.
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EBITDA AFRMM EBITDA : ROL I Custo Variavel Custo Fixo Outras Receitas EBITDA : AFRMM 1 EBITDA
17 ex ARRMM 1 : (Despesas) ex ARRMM | : 2T18
217 Leeeeeod 2118 A
Volume de contéineres Maior AFRMM gerado, em
cresceu todos os segmentos: funcdo da maior receita de
Cabotagem (6,8%), Mercosul Cabotagem

(24,4%) e Feeder (5,9%)




Vale notar o ciclo de alta do preco do bunker |oq|n_
pressionando os custos fixos da Navegacao
Costeira

Historico do Preco do Bunker por Tonelada (R$)

1.21% 1.324 1,318

abr-17 mai-17  jun-17  jul-17 ago-17 set17 out-17 nowv-17 des-17 jan-12 few-13 mar-12 abr-18 mai-18 jun-13

No 2T18, o bunker, apresentou um preco médio de US$460 (39% superior ao 2T17). Em Reais, 0
preco médio foi de aprox. R$1.657 (56% superior ao 2T17).
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Evolugio dos Volumes da Navegacdo  login.
(Mil TEU)

m Cabotagem m Mercosul = Feeder

80,3

2T15 3T15 4T15 1Ti6 2Tle 3Tie 4Tle 1T17 2T17 3T17 4T17 1713 2718
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ﬁvolugéo dos Volumes da Navegacao

Costeirano 2T
(Mil TEU)

m Cabotagem m Mercosul n Feeder

2Ti4 2T15 2T16 2117

2T18

login.

13



Evolugdo da Receita Bruta da Navegagdo login.
Costeira

m Cabotagem ® Mercosul © Fesder
1?'3,? 1?3:5 15-";5
145 145 144
3 A4 1354 T
126,5 126,4

80°% 80%

9% 11%

11% O

T T T T T T T T T T T

2T15 3T15 4T15 1Ti6 2Tie 3Tie 4Tie 1T17 2T17 3Tiv 1T18 2T18

A receita acima ndo considera as receitas de Contéineres classificadas como Outros (demurrage e custos extras)
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Evolucao da Receita Bruta da Navegacao |qu.

Costeirano 2T
(R$ MM)

B Cabotagem H Mercaosul W Feeder

2T14 2T15 2Tie ZT17 2Tis

A receita acima ndo considera as receitas de Contéineres classificadas como Outros (demurrage e custos extras)
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Evolucao dos Custos Variaveis da

Navegacao Costeira
(R$ MM)

m Movimentagdo de contéineres H Transporte rodovidrio de curta distancia B Despesas com contéineres

login.

W Outras
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(Evolugéo dos Custos Variaveis da quln.

Navegacao Costeira no 2T
(R$ MM)

m Movimentacdo de contéineres m Transporte rodovidrio de curta distdncia W Despesas com cont&ineres  m Qutras

76,0 76,3

55,8

2Ti4 2T15 2Ti6 2T17 2T18
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Evolucao da Margem Bruta apds o Custo quqn.
Variavel da Navegacao Costeira

Margem Bruta ap6s o Custo Variavel da Navegacado Costeira (%)

IT15 aris qris IT16 Imle ITis 4T 16 ITiy FANIF) iy ariy Imis mis

Margem Bruta ex AFRMM e operagéo de transporte de veiculos.
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ﬁvolugéo da Margem Bruta apos o Custo quqn_
Variavel da Navegacao Costeira no 2T

Margem Bruta apds o Custo Variavel na Navegacao Costeira (%)

FARF ) 15 IT16 FANI) i3

Margem Bruta ex AFRMM e operagéo de transporte de veiculos
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Evolucdo dos Custos Fixos da login.

Navegacao Costeira
(R$ MM)

B Running Costs  ® Combustiveis B Custos portuarios M Afretamento de navios  ® Outros

52,8
47,7

2T15 3T15 4T15 1Ti6 3Tle 4Tle 3Tiv 4T17 1Tis ZT18

Os custos fixos excluem os efeitos da operacéo de transporte de Veiculos

Running Costs: maritimos, manutengao, suprimentos e seguros dos navios
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Evolucéo dos Custos Fixos da login.

Navegacao Costeira no 2T
(R$ MM)

B Running Costs ™ Combustiveis M Custos portuarios M Afretamento de navios B Qutros

59,0

2Ti4 2T15 2T16 2T17 2T18

Os custos fixos excluem os efeitos da operagédo de transporte de Veiculos

Running Costs: maritimos, manutengao, suprimentos e seguros dos navios
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Evolucdo da Margem EBITDA login.
Ajustada da Navegacao Costeira

=g \largem EBITDA Navegacdo (ex AFRMM e Veiculos) =@ = uflargem EBITDA Mavegacio (ex AFRMM, Veiculos e Nio Recorrentes)

2T16
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ﬂ/largem EBITDA Ajustada da Navegacdo 10Q'N.
Costeira no 2T —tendéncia crescente

=g\ argem EBITDA Navegagdo (ex AFRMM e Veiculos)

12,7%

11,0%

4,8%

3,3%
2,5%

T T T T
T4 2T15 2T16 2117 2718
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EBITDA Terminal de Vila Velha (TVV) login.

2T18 317 2T18 ws. 1518 vs.
[RS milhGes, %) 2117 1517

Receita Operacional Liquida 37,8 35,5 B,3% 67,1 66,6

Custos dos Senvicos Prestados (24.5) [24.4) 0,1% (46,4) (46,4) 0,1%
Qutras Receitas (Despesas) Operacicnais (2,5) 2,7 n.a. (2,6) 09 n.a.
Depreciacao e Amortizacao (3,1) (3,1) -0,2% (B,1) (6,3) -2,5%

g e -- -

{+) Depreciagdo e Amortizagao

v O EBITDA TVV foi de R$10,8 MM no 2T18 (21,4% inferior ao 2T17)

4 Apesar do crescimento da ROL, a movimentacdo de contéineres foi inferior devido a greve dos

caminhoneiros

v" Outras Receitas (Despesas) foi impactada negativamente pela provisdo de R$2,1 MM no 2T18, no 2T17

houve impacto positivo pela reversédo de provisdes de R$2,7 MM
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EBITDA TVV no 2T18 vs. 2T17

EBITDA 2T17

ROB
de Conteinéres

ROB
Carga Geral

1,9

ROB
Armazenagem
e Outros

-1,0

Impostos
Diretos

1 |
1 |
1 |
-0,0 : .
1 |
1 |
1 |
1 |

| 1 10,8
1 |
1 |
1 |
1 |
1 |
1 |
1 |
1 |
1 |
1 |
1 |
1 |
1 |
1 |
1 i

Custo dos : Despesas : EBITDA 2T138

Servigos : :
Prestados 1 1
1 1

Resultado negativo de RS4,8 MM,
devido ao efeito das provisdes no
comparativo entre os periodos
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Evolug&o dos volumes de contéineres  login.

do TVV
(Mil TEU)

W Cheios (Exportacdo) W Cheios (Importacdo) W Vazios

52,9
49,2

2T15 3T15 4T15 2T16 3T1i6 2T17 4717

2T18
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(Evoluc;éo dos volumes de contéineres

do TVV no 2T
(Mil TEU)

W Cheios (Exportagdo)  w Cheios (Importacdo)  mVazios

2T14 2T15 2T1E 2T17

login.

2T18
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Evolucao do Custo do TVV

(R$ MM)

M Pessoal

25,0 255

W Carga e Descarga

24,7

24,4

B Arrendamento

22,0

24,4

B Outros

login.

2T15 3715

2Tie

3Tiv
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Evolucdo do Custo do TVV no 2T login.
(R$ MM)

M Pessoal W Carga e Descarga m Arrendamento W Outros

28,7
26,0

24,4 24,5

2Ti4 2T15
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Evolug&o da Margem EBITDA do Tvy  10QN.

smpms \argem EBITDA TVV = u@ s sflargem EBITODATVV (ex Mdo Recorrentes)

42,6%

38,8%
R 301%

28, 7%

Imia
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Endividamento: adequagéo do fluxo de login.
pagamentos

u [ |
30/06/2018 Curto Prazo Longo Prazo

Divida

RS Milhies

Curto Prazo Longo Prazo 3%
BNDES 40,9 746,8 787,7
Cutros 29,4 467,1 26,5
TOTAL 100,2 1.214.0 1.214,3

Prazo médio de amortiza¢ao de 10,3 anos

Em 1° de junho, foram concluidos os instrumentos definitivos da reestruturacdo dos financiamentos
junto aos bancos: BB, Santander, Ital e Bradesco, no montante aprox. de R$500 MM. O prazo final de
vencimento passou a ser Mai/23, amortizando 40% do servico da divida em 59 parcelas mensais e

sucessivas e 0s 60% restantes em uma unica parcela em Mai/23.
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..equilibrando as obrigacoes financeiras |oq|n_
com a expectativa de geracao de caixa

Anterior: Cronograma de Amortizacédo (31MAR18)

QOutros W BMDES
168 169 175
125
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2031 2032 a
(abr - dez) 2034

Atual: Cronograma de Amortizacéao (30JUN18)

Outros B EMNDES
321
263
113 110 116 116
2018 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2031 2032 a

(jul - dez) 2034 37



Obrigado!

www.loginlogistica.com.br/ri
ri@loginlogistica.com.br




