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CVC BRASIL OPERADORA E AGENCIA DE VIAGENS S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/MF n.° 10.760.260/0001-19
NIRE 35.300.367.596

FATO RELEVANTE
INCORPORACAO DE ACOES

A CVC BRASIL OPERADORA E AGENCIA DE VIAGENS S.A. (“CVC’ ou
“Companhia”), sociedade andnima registrada na Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) como
companhia aberta categoria “A”, sob o cddigo 02331-0, com suas ac¢des negociadas em bolsa
de valores sob o cédigo CVCB3, vem, em atendimento ao disposto no § 4.° do artigo 157 da Lei
n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”), nos termos e para fins
da Instrucdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“ICVM 358”), nos termos
e para os fins da Instrucdo CVM n.° 565, de 15 de julho de 2015 (“ICVM 565”), informar aos seus
acionistas e ao mercado em geral e demais interessados o quanto segue:

Em complemento aos fatos relevantes de 18 de dezembro de 2014, de 31 de agosto de
2015 e de 07 de julho de 2017 (“Fatos Relevantes”) e aos comunicados ao mercado de 26 de

maio de 2017 e de 30 de junho de 2017 (“Comunicados ao Mercado”), a Companhia comunica

que, em 21 de setembro de 2017, celebrou com suas sociedades controladas, Read Servigos
Turisticos S.A. (‘Read”) e Reserva Facil Tecnologia S.A. (“Reserva”), o “Instrumento Particular
de Protocolo e Justificagdo de Incorporagdo de A¢bes da Read Servicos Turisticos S.A. e da
Reserva Facil Tecnologia S.A. pela CVC Brasil Operadora e Agéncia de Viagens S.A.”, o qual
disciplina os termos e condi¢des para a incorporacéo, pela Companhia, da totalidade das ac¢tes
da Read e da Reserva, que passardo a ser subsidiarias integrais da Companhia (“Protocolo e

Justificac&o”).

Caso a assembleia geral extraordinaria da Companhia aprove as incorporacdes de
acOes da Read e da Reserva pela Companhia (“Operacéo”), a Read e a Reserva passarao a ser
subsidiarias integrais da Companhia e os atuais acionistas ndo controladores da Read e da
Reserva se tornardo acionistas da Companhia.

A seguir, em cumprimento ao disposto na ICVM 565, descrevem-se 0s principais termos
e condigbes da Operacdo, a serem deliberados pela assembleia geral extraordinaria da
Companhia:
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1. Identificacdo das sociedades envolvidas na operacdo e descricdo sucinta das
atividades por elas desempenhadas
1.1 Identificacdo da Companhia. A Companhia é uma sociedade por acbes registrada na

CVM como companhia aberta categoria “A”, com sede na Cidade de Santo André, Estado de
Séo Paulo, na Rua das Figueiras, n.° 501, 8° andar, Bairro Jardim, CEP 09080-370, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 10.760.260/0001-19, com seus atos constitutivos registrados na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo (*JUCESP”) sob o NIRE 35.300.367.596, registrada na
Comisséao de Valores Mobiliarios (“CVM”) como companhia aberta categoria “A” sob 0 n.° 23310.

1.2 Descricdo das atividades da Companhia. Na exploracdo de seu objeto, a Companhia

atua (i) na intermediac@o de servicos de viagem e turismo, assim como a préatica de todas as
atividades inerentes as operadoras de turismo, em conformidade com as normas do Ministério
do Turismo — MTUR e do Instituto Brasileiro de Turismo — EMBRATUR; (ii) na participagéo
aciondria em outras companhias que desenvolvam atividades similares as desenvolvidas pela
Companhia, conforme descritas no item (i); (iii) na prestacdo de servicos de correspondente
bancario no territério nacional relacionados a servi¢os de interesse de passageiros; e (iv) no
assessoramento, organizacdo e execucdo de atividades relativas a feiras, exposicoes,
congressos e eventos similares.

1.3 Identificacdo da Read. A Read € uma sociedade por a¢des fechada, com sede na Cidade
de Santo André, Estado de Sao Paulo, na Rua das Esmeraldas, 395, 11.° andar, Jardim, CEP
09090-770, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 21.585.845/0001-66, com seus atos constitutivos
registrados na JUCESP sob o NIRE 35.300.474.082.

1.4 Descricdo das atividades da Read. Na exploracdo de seu objeto social, a Read atua no

exercicio, com dedicacdo exclusiva, das atividades de agéncia de viagens e turismo, conforme
previstas na legislagdo em vigor.

15 Identificacdo da Reserva. A Reserva é uma sociedade por acdes fechada, com sede na
Cidade de Santo André, Estado de S&o Paulo, na Rua das Esmeraldas, 395, 10.° andar, Jardim,
CEP 09090-770, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 14.760.067/0001-39, com seus atos constitutivos
registrados na JUCESP sob o NIRE 35.300.415.809.

1.6 Descricdo das atividades da Reserva. Na exploracdo de seu objeto social, a Reserva

atua (i) na andlise para determinacdo das atividades do cliente ou do mercado potencial e na
especificacdo técnica do sistema quanto a definicdo das funcionalidades e campo de aplicacgao;
(ii) nos servicos de assessoria para auxiliar o usuario na definicdo de um sistema quanto aos
tipos e configuracdes de equipamento de informética (hardware), assim como programas de
computador (software) correspondentes e suas aplicacdes, redes e comunicacao; (iii) no
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acompanhamento, geréncia e fiscalizacdo de projetos de informatica, ou seja, na coordenacgéo
de atividades envolvidas na definicdo, implantacdo e operacionalizacdo de projetos destinados
a informatizacdo de um determinado segmento; (iv) na consultoria para integracdo de sistemas
e solucbes, ou seja, atividades de estruturacdo e operacionalizacdo de uma solucao final
funcional, a partir da unido de diferentes sistemas, mantendo suas caracteristicas essenciais; (v)
nas atividades de atualizacdo de website; (vi) nos servicos de customizacdo de programas de
computador; e (vii) no desenvolvimento de programas de computador sob encomenda.

2. Descricéo, propésito, beneficios, riscos e custos da Operagao.

2.1 Operacdo. A Operagédo consiste na incorporagdo, pela CVC, da totalidade das a¢cbes da
Read e da Reserva, sociedades controladas pela CVC, com a consequente emissao de novas
acoes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal pela CVC a serem atribuidas aos
acionistas ndo controladores da Read e da Reserva na propor¢éo de sua participagéo no capital
social da Read e da Reserva na data da Operacao, nos termos do art. 252 da Lei das S.A.

2.2 Necessidade da Incorporacao de Acdes. As administradoras das sociedades identificam

razBes comerciais (acordos com fornecedores, contratos, etc.) e operacionais (necessidade de
manutencéo de filiais da Read e da Reserva em diferentes Estados até que novas filiais da CVC
possam ser abertas com todas as autorizagdes, licengas e sistemas operacionais necessarios
para o seu regular funcionamento, bem como seja concluida a regularizacao de registros perante
a IATA - International Air Transport Association, que impediam a incorporacdo direta das
sociedades Read e Reserva, restando como Unica forma para concluir a aquisicao das
Incorporadas pela Incorporadora mediante a entrega de suas acdes, a realizacdo da Operacéao.

2.3 Motivos e fins da Operacdo. Conforme informado no fato relevante de 07 de julho de

2017, a Operacdo insere-se no contexto de aquisicdo de 6.849.367 (seis milhdes, oitocentos e
guarenta e nove mil, trezentas e sessenta e sete) acdes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal, de emissdo da Read e de 56.374 (cinquenta e seis mil, trezentas e setenta e quatro)
acOes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, de emissdo da Reserva, pelo valor de
R$ 189.700.963,99 (cento e oitenta e nove milhdes, setecentos mil, novecentos e sessenta e trés
reais e noventa e nove centavos), a ser pago por meio da entrega de 5.930.009 (cinco milhdes,
novecentas e trinta mil e nove) novas acfes ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor
nominal da CVC.

2.4 Beneficios para a CVC, a Read e a Reserva. Tendo em vista que as partes signatarias

do Protocolo e Justificacdo s&o sociedades pertencentes ao mesmo grupo econdmico, a
Operacao trara consideraveis beneficios as partes, de ordem administrativa, econdbmica e
financeira, quais sejam:
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® otimizacdo da estrutura de capital e gestdo do segmento de servicos turisticos do
grupo econdmico no qual as Partes pertencem, com maior facilidade e otimizacdo
de custos e eficiéncia na alocacdo de capital para desenvolvimento de suas
operacao;

(ii) melhor aproveitamento dos recursos das sociedades envolvidas, trazendo
consideraveis beneficios as sociedades de ordem administrativa e financeira, sem
0 comprometimento do bom andamento dos negécios sociais; e

(i) alinhar expectativas e interesses dos acionistas ndo controladores da Read e da
Reserva que atuam como executivos das Incorporadas com os interesses dos

acionistas da CVC.

2.5 Fatores de risco. Tendo em vista que, apds a conclusdo da Reorganizacdo Prévia, a

Companhia tornou-se controladora da Read e da Reserva, as Partes entendem que a Operagéo
ndo aumenta a exposicdo de risco da Companhia, da Read ou da Reserva, e ndo impacta os
riscos dos acionistas, dos investidores e dos terceiros interessados da Companhia.

2.6 Estimativas de Custos. A Companhia, a Read e a Reserva estimam que 0s custos e

despesas totais para realizacdo e efetivagcdo da Operacdo, incluindo os honorarios de
assessores juridicos, de avaliadores e de auditores e 0s custos para realiza¢édo e publicagdo dos
atos societarios nao devem ultrapassar o0 montante de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais).

2.7 Opinido dos administradores. Os administradores da Companhia, da Read e da Reserva

entendem que a Operacdo trard maior racionalizagdo das atividades do grupo empresarial a que
as empresas pertencem, o que justifica plenamente a Operacéo.

3. Relacéo de substituicdo e numero de a¢cdes a serem atribuidas aos acionistas da
Read e dareserva e tratamento de Fracfes de Acbes

3.1 Relacao de Substituicdo — Read. Os atuais acionistas da Read receberao 0,7889064080

novas acoes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emisséo da CVC para
cada acdo ordinéria, nominativa e sem valor nominal de emisséo da Read de sua titularidade na
data da aprovacgéo da Operacao.

3.2 Relacdo de Substituicio — Reserva. Os atuais acionistas da Reserva receberao

9,3393893447 novas acdes ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissao
da CVC para cada acao ordinaria, nominativa e sem valor nominal de emissdo da Reserva de
sua titularidade na data da aprovacao da Operacéo.
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3.3 Emissao de novas ac8es pela CVC. No ambito da Operacao, a CVC ira emitir um total

de 5.930.009 (cinco milhdes, novecentas e trinta mil e nove) novas acdes ordinarias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal, a serem subscritas pelos diretores das Companhias por conta
dos acionistas nao controladores da Read e da Reserva, e integralizadas com as acdes da Read
e da Reserva de titularidade dos acionistas ndo controladores a serem incorporadas pela CVC.

3.4 Atribuicdo de acdes. Nos termos do artigo 252, § 3.° da Lei das S.A., os acionistas da
Incorporada receberdo diretamente da Companhia as 5.930.009 (cinco milhdes, novecentas e

trinta mil e nove) novas ac¢des ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, emitidas,
proporcionalmente a participacdo de cada acionista no capital social da Read e da Reserva,
respectivamente, no momento de aprovagéo da Operacao.

35 Inexisténcia de acdes canceladas pelas Incorporadas. A Operacgéao seré realizada sem o
cancelamento de agdes pelas Incorporadas.

3.6 Fracdes de acBes das Incorporadas. Como a Operagdo serd realizada sem o

cancelamento de acg8es pelas Incorporadas, nao haverd fracdes de acdes das Incorporadas.

3.7 Fracdes de Acdes. Eventuais fragcbes de agbes da CVC atribuidas aos acionistas da

Read e da Reserva no momento da Operacéo serdo desconsideradas.

4. Critérios de fixacdo da relacdo de substituicéo.

4.1 Critérios de fixacdo das relacdes de substituicdo. As relagbes de substituicdo das agdes

da Read e da Reserva pelas acdes da CVC foram livremente negociadas, acordadas e pactuadas
entre as administracdes da CVC, da Read e da Reserva por meio do Compromisso, e calculadas
pela divisédo (x) do valor remanescente do preco de opc¢do de compra das a¢fes de emisséo da
Read e da Reserva, no montante total de R$ 189.700.963,99 (cento e oitenta e nove milhdes,
setecentos mil, novecentos e sessenta e trés reais e noventa e nove centavos), pelo (y) preco
médio de fechamento das a¢des da CVC, ponderado pelo volume de a¢des negociadas, nos 20
(vinte) pregbes da B3 S.A. - Brasil, Bolsa e Balc&o (“B3”) anteriores a 26 de junho de 2017, qual
seja, de R$ 31,99 (trinta e um reais e noventa e nove centavos) por agéo, conforme segue:

Read Reserva
Parcela Remanescente do Preco Opcéo Livre 172.858.269,46 16.842.694,53
AcOes a serem incorporadas 6.849.367 56.374
Parcela Remanescente do Preco de Opgéo Livre por acéo (A) 25,2371159933 298,7670651364
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Média ponderada das a¢des da Companhia* (B) 31,99 31,99

Relacédo de substituicédo (A) / (B) 0,7889064080 9,3393893447

* Pre¢co médio de fechamento das agdes da CVC, ponderado pelo volume de a¢des negociadas, nos 20 (vinte) pregdes da B3 S.A. —

Brasil, Bolsa e Balcao anteriores a 26 de junho de 2017

5. Elementos patrimoniais ativos e passivos

51 Elementos patrimoniais ativos e passivos. A CVC ira incorporar: (a) 6.849.367 (seis

milhdes, oitocentos e quarenta e nove mil, trezentas e sessenta e sete) acdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, representativas de 31,641686% do capital social da Read; e
(b) 56.374 (cinquenta e seis mil, trezentas e setenta e quatro) acdes ordinarias, nominativas e
sem valor nominal, representativas de 33,066645% do capital social da Reserva.

6. Avaliacdo Patrimonial

6.1 Empresa Avaliadora. Foi contratada a Cabrera Assessoria, Consultoria e

Planejamento Empresarial Ltda., com sede na Cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo, Av.
Yojiro Takaoka, 4.384 Centro de Apoio 1, conj. 1012 Alphaville, CEP 06541-970, inscrita no
CNPJ/MF 22.356.119/0001-34 (“Empresa Avaliadora”), na qualidade de empresa especializada
para a elaboracé&o do laudo de avaliacdo com o objetivo de determinac&o do valor econémico da

Read e da Reserva para fundamentar o valor das acfes de Read e Reserva a serem
incorporadas ao patriménio da CVC (“Laudo de Avaliacdo”).

6.2 Ratificacdo da Contratacdo da Empresa Avaliadora. A contratacdo da Empresa

Avaliadora para a avaliagéo do valor econdmico da Read e da Reserva devera ser ratificada pela
assembleia geral extraordinaria da Companhia.

6.3 Declaracdo da Empresa Avaliadora. Nos termos da legislacdo vigente, a Empresa

Avaliadora declarou: (i) ndo ser titular, direta ou indiretamente, de qualquer valor mobiliario ou
derivativo referenciado em valor mobiliario de emissao da Read, da Reserva, ou da Companhia;
(i) ndo ter conhecimento de conflito de interesses, direto ou indireto que lhe diminua a
independéncia necessdaria ao desempenho de suas funcoes; e (iii) que a Read, a Reserva, a
Companhia, seus controladores, acionistas ou administradores, de nenhuma forma: (a)
direcionaram, limitaram, dificultaram ou praticaram quaisquer atos que tenham ou possam ter
comprometido o acesso, a utilizacdo ou o conhecimento das informacdes, bens, documentos ou
metodologias de trabalho relevantes para a qualidade de suas respectivas conclusdes, (b)
restringiram, de qualquer forma, a sua capacidade de determinar as conclusdes apresentadas
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de forma independente, ou (c) determinaram as metodologias utilizadas para a elaboracéo do
laudo de avaliacdo do valor econdmico das acdes da Read e da Reserva a serem incorporadas
pela Companhia.

6.4 Critério de avaliacdo. A avaliacdo da Read e da Reserva foi realizada pelo critério do

valor econdmico.

6.5 Data base. Adotou-se como data-base para avaliacdo da Read e da Reserva a serem
incorporadas pela Companhia o dia 30 de junho de 2017 (“Data-Base”).

6.6 Laudo de Avaliacdo. A Empresa Avaliadora elaborou o Laudos de Avaliacdo com o

objetivo de determina¢do, na Data-Base, dos valores econémicos da Read e da Reserva, que
servirdo de base para o valor das acfes de Read e Reserva a serem incorporadas pela
Companhia.

6.7 Valor_atribuido - Read. Conforme demonstrado no Laudo de Avaliagdo, a Empresa

Avaliadora concluiu, com base nos trabalhos efetuados, que o montante de R$ 562.542.000,00
(quinhentos e sessenta e dois milh&es, quinhentos e quarenta e dois mil reais), representa, em
todos os aspectos relevantes, valor econdémico da Read, apurado pela metodologia do fluxo de
caixa descontado.

6.8 Valor das acfes da Read a serem incorporadas. Considerando o valor econémico da

Read e que o capital social da Read esta dividido em 21.646.656 (vinte e um milhdes, seiscentas
e quarenta e seis mil, seiscentas e cinquenta e seis) acdes, o valor econémico das 6.849.367
(seis milhBes, oitocentas e quarenta e nove mil, trezentas e sessenta e sete) a¢des ordinarias,
nominativas e sem valor nominal de emissdo da Read corresponde ao montante total de
R$ 177.997.775,31 (cento e setenta e sete milhdes, novecentos e noventa e sete mil, setecentos
e setenta e cinco reais e trinta e um centavos), conforme segue:

Read
Valor Econémico da sociedade (R$) 562.542.000,00
N° total de ac¢des 21.646.656
Valor econémico/agao 25,9874781583
Quantidade de ag¢es incorporadas 6.849.367
Valor econdmico total das a¢8es incorporadas (R$) 177.997.775,31
6.9 Valor atribuido - Reserva. Conforme demonstrado no Laudo de Avaliacdo, a Empresa

Avaliadora concluiu, com base nos trabalhos efetuados, que o montante de R$ 51.920.000,00
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(cinquenta e um milhdes, novecentos e vinte mil reais) representa, em todos os aspectos
relevantes, o valor econdmico da Reserva, apurado pela metodologia do fluxo de caixa
descontado.

6.10 Valor das acdes da Reserva a serem incorporadas. Considerando o valor econémico da

Reserva e que o capital social da Reserva esta dividido em 170.486 (cento e setenta mil,
quatrocentas e oitenta e seis) acdes, o valor econdmico das 56.374 (cinquenta e seis mil,
trezentas e setenta e quatro) acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal de emissao da
Reserva corresponde ao montante total de R$ 17.168.201,96 (dezessete milhdes, cento e
sessenta e oito mil, duzentos e um reais e noventa e seis centavos), conforme segue:

Reserva
Valor Econémico da sociedade (R$) 51.920.000,00
N° total de agbes 170.486
Valor econdmico/acao (R$) 304,5411353425
Quantidade de ac¢Ges incorporadas 56.374
Valor econdmico total das a¢des incorporadas (R$) 17.168.201,96

7. Defesa da concorréncia e aprovacfes governamentais

7.1 N&o submissédo a aprovacéo de autoridades brasileiras ou estrangerias. A realizacdo da

Operacao ndo estard sujeita a apreciagdo das autoridades de defesa da concorréncia ou de
qualquer outra autoridade governamental, que no Brasil ou no exterior.

8. Célculo darelagéo de substituicao para fins comparativos

8.1 Célculo da relacdo de substituicdo comparativa. Em cumprimento ao disposto no artigo

264 da Lei das S.A., para fins informacionais e comparativos, foi calculada a relacdo de
substituicdo das a¢Bes da Read e da Reserva por agdes da Companhia com base no critério de
valor do patrimédnio liquido, ajustado a precos de mercado, das a¢cdes da Companhia e das a¢cdes
da Read e da Reserva. Desse modo, a relagdo de substituicio comparativa é o resultado da
divisdo (a) do valor de patriménio liquido ajustado a precos de mercado dividido pelo total das
acles da Read e da Reserva pelo (b) valor de patriménio liquido ajustado a precos de mercado
por acdo da CVC, conforme segue:
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Read Reserva CvC

Patrimonio liquido ajustado a precos de 207.486.000,00 14.159.000,00 1.915.874.000,00
mercado

Quantidade de acdes 21.646.656 170.486 135.485.103
X:'g;é%at”mo“'a' a precos de mercado 9,5851294537 83,0508076909 14,1408461711
Relacgédo de substituicdo Read/CVC 0,6778328070

Relagédo de substituicdo Reserva/CVC 5,8731144294

8.2 Avaliacdo dos patrimdnios liquidos a precos de mercado. Para o calculo dos patrimdnios

liquidos ajustados a precos de mercado da Read, da Reserva e da CVC, na Data-Base, as Partes
contrataram a Empresa Avaliadora.

8.3 Laudo de Avaliacdo Contabil a Precos de Mercado. A Empresa Avaliadora avaliou o

patriménio liquido da Read e da Reserva, ha Data-Base, ambos ajustados a precos de mercado
(“Laudos de Avaliacdo Contébil a Precos de Mercado”).

8.4 Relacdo de substituicdo para fins comparativos - Read. Caso a relacéo de substituicdo

fosse calculada com base no critério do patrimdnio liquido a precos de mercado, 0s acionistas
ndo controladores da Read receberiam 0,6778328070 novas acdes ordinarias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal de emissédo da CVC para cada ac¢ao ordinaria, nominativa e sem
valor nominal de emissdo da Read de sua titularidade.

8.5 Relacdo de substituicdo para fins comparativos — Reserva. Caso a relacdo de

substituicdo fosse calculada com base no critério do patriménio liquido a precos de mercado, o0s
acionistas da Reserva receberiam 5,8731144294 novas acdes ordinarias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal de emissé@o da CVC para cada ac¢ao ordinaria, nominativa e sem
valor nominal de emissdo da Reserva de sua titularidade.

8.6 Justificativas da diferenca entre as relacdes de substituicio propostas e as relacoes

comparativas. A despeito da diferenca entre a relagéo de substituicdo negociada e a relagédo de
substituicdo comparativa, a administracao entende que a relagéo de substituicao proposta é do
interesse da Companhia e de seus acionistas:

0] a Companhia ird a adquirir as a¢fes da Read e Reserva com desconto em relacdo
aos respectivos valores econémicos apurados no Laudo de Avaliagéo;
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(ii) a utilizacéo do critério do patrimdnio liquido a precos de mercado para calculo da
relacdo de substituicdo ndo captura, adequadamente, a diferenca de valor entre a
Companhia, a Read e a Reserva;

(iii) as atividades da Read e Reserva tém uma perspectiva de geracdo de caixa
sensivelmente superior ao valor de seu patriménio liquido, ainda que ajustado a
precos de mercado;

(iv) 0s acionistas n&o controladores vendedores continuar&o a ter atuagéo na Read e na
Reserva, de modo que a titularidade de a¢Bes da Companhia (e, indiretamente,
acbes na Read e na Reserva) é uma maneira de alinhar expectativas e interesses,
incentivando a atuacéo diligente na conducao dos negécios da Read e Reserva.

9. Direito de retirada e valor de reembolso

9.1 Direito de retirada dos acionistas da Read e da Reserva. Tendo em vista que a CVC e
0s demais acionistas das Incorporadas se comprometeram, por meio do Compromisso, a votar

afirmativamente para a aprovacdo da Operac¢do, ndo havera acionista dissidente da deliberagéo
das assembleias gerais da Read e da Reserva que aprovarem a Operacdo legitimado para
exercer o direito de retirada previsto no artigo 137, no artigo 252, 82.° e no artigo 264, § 3° da
Lei das S.A.

9.2 Direito de retirada dos acionistas da Companhia. Sera assegurado aos acionistas da

CVC que ndo aprovarem a Operacdo, seja por dissencdo, abstencao ou ndo comparecimento, o
direito de retirarem-se da CVC, nos termos do artigo 252, § 1° da Lei das S.A.

9.2.1 Titularidade das acBes. Os acionistas poderdo exercer o direito de retirada em relagéo as

acbes da CVC, das quais, comprovadamente, eram titulares, de maneira ininterrupta,
entre 07 de julho de 2017 —data de divulgacao de fato relevante informando a escolha,
pela Companhia, do método de pagamento da parcela remanescente do preco de
exercicio da opgdo de compra das acdes da Read e da Reserva— e a data de efetivo
exercicio do direito de retirada, nos termos do artigo 137, § 1.°, da Lei das S.A.

9.3 Prazo do Exercicio do Direito de Retirada. De acordo com o disposto no artigo 230 e no
artigo 137, 8 1.°¢e § 4.°da Lei das S.A., os acionistas deverdo, sob pena de decadéncia, exercer
seu direito de retirada no prazo de 30 (trinta) dias, contados da publicacdo da ata da assembleia
geral extraordinaria que aprovar a Operacao.

9.4 Valor do Reembolso. Os acionistas que exercerem o direito de retirada da CVC poderéo
optar por receber, a titulo de reembolso, (a) o montante de R$ 4,6289321877 por acdo, que
corresponde ao valor patrimonial das acdes da CVC em 31 de dezembro de 2016, nos termos
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do artigo 45 da Lei das S.A.; ou (b) o valor de R$ 14,1511802797 por agdo, correspondente ao
valor do patriménio liquido da CVC, ajustado a precos de mercado. Caso 0 acionista dissidente
néo opte expressamente por nenhuma das opg8es acima mencionadas, o valor do reembolso a
ser pago sera o estipulado na opcdo “a” acima, ou seja, R$ 4,6289321877 por acédo da CVC.

9.5 Pagamento do reembolso. O valor das acdes reembolsadas sera pago pela CVC aos

acionistas dissidentes no prazo de 30 (trinta) dias contados do final do prazo para o exercicio do
direito de retirada.

9.6 Revisdo do valor de reembolso. Nos termos do artigo 45, § 2.° da Lei das S.A., o acionista

dissidente podera, no ato da retirada, solicitar o levantamento de balanco especial para
determinacdo do valor de reembolso das a¢Bes. O balango especial serd levantado em data
anterior & aprovagéo da Operacéo a ser fixada pela administracdo da Companhia, observado o
prazo de no maximo 60 (sessenta) dias entre a data de levantamento do balanco especial e a
data de aprovacgdo da Operacdo. Nesse caso, ap0s o decurso do prazo para reconsideragédo da
Operacao, o acionista receberd 80% (oitenta por cento) do valor de reembolso calculado com
base no patrimdnio liquido da Companhia em 31 de dezembro de 2016, sendo o saldo, se houver,
pago dentro do prazo de 120 (cento e vinte) dias a contar da data da assembleia geral
extraordinaria da Companhia que aprovar a Operacéo.

9.7 Acdes em tesouraria. Nos termos do artigo 45, § 6.° da Lei das S.A., o reembolso sera

pago contra as reservas de lucros da CVC e as ac¢des reembolsadas ficardo em tesouraria para
posterior cancelamento e/ou alienagéo.

9.8 Outras informacdes. Procedimentos especificos para exercicio do direito de recesso

serdo divulgados oportunamente quando da aprovacdo da Operacdo pela assembleia geral
extraordinaria da Companhia.

9.9 N&o revisdo da Operacdo. Independentemente da quantidade de acdes a serem
reembolsadas, a administracdo da CVC nao utilizara a faculdade prevista no § 3.° do artigo 137
da Lei das S.A., de maneira que a aprovacao da Operacao pela assembleia geral da CVC néo
sera objeto de retificacdo ou ratificacao.

10. Aumento de capital da Companhia, emisséo de novas acdes e direitos das novas
acoes
10.1  Aumento do capital social da Companhia. A Operagéo acarretara no aumento do capital social

da CVC, que passara dos atuais R$ 293.481.457,52 (duzentos e noventa e trés milhes,
quatrocentos e oitenta e um mil, quatrocentos e cinquenta e sete reais e cinquenta e dois
centavos) para R$ 483.182.421,51 (quatrocentos e oitenta e trés milhdes, cento e oitenta e dois
mil, quatrocentos e vinte e um reais e cinquenta e um centavos), um aumento, portanto, no
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montante de R$ 189.700.963,99 (cento e oitenta e nove milhdes, setecentos mil, novecentos e
sessenta e trés reais e noventa e nove centavos), com a emissao de 5.930.009 (cinco milhdes,
novecentas e trinta mil e nove) novas agdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor
nominal, a serem integralizadas mediante a incorporacao das acdes de emissédo da Read e da
Reserva.

10.2  Subscricdo das novas acdes. Na data da Operacédo, a Read e a Reserva subscreverao,

por conta de seus acionistas, na proporcao de suas respectivas participacées no capital social
da Read e da Reserva, a totalidade das 5.930.009 (cinco milhdes, novecentas e trinta mil e nove)
de novas acdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissédo da
Companhia, que seréo integralizadas mediante a incorporacdo das acdes de emisséo da Read
e da Reserva, respectivamente.

10.3  Atribuicdo e emissdo das novas acdes. Nos termos do artigo 252, § 3.° da Lei das S.A.,

0s acionistas da Incorporada receberdo diretamente da Companhia as 5.930.009 (cinco milhdes,
novecentas e trinta mil e nove) novas ac¢des ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor
nominal, emitidas, proporcionalmente a participa¢do de cada acionista no capital social da Read
e da Reserva, respectivamente, no momento de aprovacéo da Operacao.

10.4 Direito de Preferéncia. Nos termos do §1° do artigo 252 da Lei das S.A., os acionistas da

Companhia néo terdo direito de preferéncia para subscrever o aumento de capital aqui descrito.

10.5 Direitos das novas a¢@es. As novas ag¢des ordinarias, nominativas, escriturais e sem

valor nominal a serem emitidas pela Companhia e atribuidas aos acionistas da Read e da
Reserva terdo direitos politicos e econémicos idénticos as demais a¢fes da mesma classe e
espécie de emissdo da Companhia, participando integralmente dos resultados da Companhia e
fazendo jus aos dividendos e juros sobre capital préprio, declarados a partir da data de aprovagéo
da Operacgéo, ainda que relativos a resultados do exercicio em curso e/ou de exercicios
anteriores.

11. Outras informac®8es referentes a Operagao

11.1  Alteracdo do Estatuto Social da Companhia. A implementacao da Operacgéo implicara

alteracdo do Estatuto Social da Companhia para refletir o aumento do capital social.

11.2  Documentos. O Protocolo e Justificacdo, os Laudos de Avaliacdo Contabil e os Laudos
de Avaliacéo a Valor de Mercado elaborados nos termos da legislagao aplicavel, seréo colocados
a disposicao dos acionistas nas paginas eletronicas da CVM (http://www.cvm.gov.br), da B3

(http://www.b3.com.br) e da Companhia (http://ri.cvc.com.br), bem como na sede social da

Companhia e nas sedes sociais da Read e da Reserva, conforme enderecos abaixo:
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Para os acionistas da Companhia

Rua das Figueiras, n.° 501, 8° andar
Santo André, SP
CEP 09080-370

Para os acionistas da Read

Rua das Esmeraldas, 395, 11.° andar - Jardim
Santo André, SP
CEP 09090-770

Para os acionistas da Reserva

Rua das Esmeraldas, 395, 10.° andar - Jardim
Santo André, SP

CEP 09090-770

A Companhiareitera seu compromisso de manter os acionistas e o mercado em geral informados

acerca do andamento deste e de qualquer outro assunto de interesse do mercado.

Santo André, 25 de setembro de 2017.

CVC BRASIL OPERADORA E AGENCIA DE VIAGENS S.A.

Luiz Fernando Fogaca
Vice-Presidente Administrativo Financeiro e Diretor de Rela¢gbes com Investidores
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