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BR Malls Participacdes S.A.
Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJ 06.977.745/0001-91
NIRE 33.3.0028170-3
Cddigo CVM: 19909

FATO RELEVANTE

A BR Malls Participacdes S.A. (B3: BRML3), sociedgubr agcdes com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Jarm@réwvenida Afranio de Melo
Franco 290, salas 102, 103 e 104 ("Companhia";umprimento ao disposto no
artigo 157, paragrafo 4°, da Lei n.° 6.404, de d8ezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei das Sociedades por A¢cdes"), nalgdtr da Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM") n.° 358, de 3 de janeiro de 2)Qconforme alterada, e na
Instrucdo da CVM n.°476, de 16 de janeiro de 2006nforme alterada
("Instrucdo CVM 476"), dando continuidade as infagdes divulgadas no fato
relevante veiculado pela Companhia em 9 de mai20d€ ("Fato Relevante da
Oferta Restrita"), informa aos seus acionistas enaccado em geral que seu
conselho de administracdo, em reunido realizada22nde maio de 2017, no
ambito da oferta publica de distribuicdo primar@amcesforcos restritos de
colocacédo, nos termos da Instrucdo CVM 476 ("Of&éstrita”), aprovou a
fixacdo do preco por acdo no valor de R$11,00 ¢dPpor Acdo™), perfazendo o
montante total de R$1.730.088.492,00, e o aumemtocapital social da
Companhia no valor total de R$1.730.088.492,00¢rdetto limite do capital
autorizado, nos termos do artigo 6° do estatutmlsda Companhia, por meio da
emissdo de 157.280.772 novas acles ordinarias,natvas, escriturais, sem
valor nominal, livres e desembaracadas de quaisqnes ou gravames, de
emissdo da Companhia_("A¢des"), incluindo as AcgdesLote Suplementar
(conforme definido abaixo). A Oferta Restrita sexdizada sob a coordenacao do
Banco Ital BBA S.A. ("Coordenador Lider"), do Bargantander (Brasil) S.A.
("Santander"), do Banco Bradesco BBI S.A. (“BradeB8l1”), do Banco BTG
Pactual S.A. ("BTG Pactual), do Banco J.P. Mor§aA. ("J.P. Morgan") e do
Banco Morgan Stanley S.A. ("Morgan Stanley" e, ewnjento com o
Coordenador Lider, o Santander, o Bradesco BBIT@ Bactual e o J.P. Morgan,
"Coordenadores Globais da Oferta"). Nao foi adraigdndo houve distribuicdo
parcial no ambito da Oferta Restrita. O preco pp6Gconforme definido abaixo)
("Preco por GDS") corresponde ao Preco por Acéaoltiphoado por dois)
convertido para ddlares norte-americanos (US$) base na taxa de cambio
(venda) real/ddlar divulgada na data de conclus@&o Pdocedimento de
Bookbuilding na pagina da rede mundial de computadores do B@antral do
Brasil, nos termos da Circular do Banco CentralBdasil n® 3.506, de 23 de
setembro de 2010, conforme alterada (PTAX). Cad& Gidresponde a 2 Acgles.
Houve realocacdo de Acdes entre a Oferta Brasgear@®ferta Internacional, em




funcdo da demanda verificada no Brasil e no extedigrante o curso da Oferta
Restrita, ndo tendo havido alocacdo de Acbes $obma de GDS no ambito da
Oferta Restrita.

Em razdo do aumento do capital social da Compamuaambito da Oferta

Restrita, 0 novo capital social da Companhia pasaaer R$10.392.893.172,88,
dividido em 872.245.792 acbes ordinarias, nomiaatiescriturais e sem valor
nominal. A totalidade dos recursos liquidos reocebidpela Companhia

provenientes da Oferta Restrita sera destinadanéa cte capital social da
Companhia, ndo sendo constituidas reservas especifi

Oferta Restrita

A Oferta Restrita sera realizada (i) na Republieddfativa do Brasil ("Brasil®)
("Acbes da Oferta Brasileira"), em mercado de lmait@ organizado, nos termos
da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, cof@lterada ('Lei do Mercado
de Valores Mobilidrios"), da Instrucdo CVM 476, diodigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para Ofertas Pulde&¥stribuicdo e Aquisicao
de Valores Mobilidrios ("Codigo ANBIMA") e demaisisposicfes legais
aplicaveis, incluindo o Regulamento de ListagenNdgo Mercado da B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo (atual denominacdo da BM&FHEHPA S.A. — Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros ("B3") ("Regulamedto Novo Mercado”), o
Oficio Circular 072/2014-DP, emitido pela B3 emd&Ooutubro de 2014 ("Oficio
Circular B3 072/2014-DP"), e o Oficio Circular 08014-DP, emitido pela B3 em
28 de novembro de 2014 ("Oficio Circular B3 087/4P"), sob a coordenacao
dos Coordenadores Globais da Oferta, com esforeaoldcacdo das Acdes da
Oferta Brasileira no exterior a serem realizaddse ftau BBA USA Securities,
Inc., Santander Investment Securities Inc., Braml&scurities Inc, BTG Pactual
US Capital LLC, J.P. Morgan Securities LLC e Mordgatanley & Co. LLC
("Agentes de Colocacéao Internacional”) ("Ofertaddeara”); e (ii) no exterior,
sob a forma deéSlobal Depositary Shares ("GDS"), evidenciados poGlobal
Depositary Receipts ("GDR") ("Acdes da Oferta Internacional”), sob a
coordenacdo de Itau BBA USA Securities, Inc., dent&@ader Investment
Securities Inc., de Bradesco Securities Inc, deeB&TG Pactual S.A. — Cayman
Branch, de J.P. Morgan Securities LLC e de Morg&anl8y & Co. LLC (em
conjunto, "Coordenadores da Oferta Internacior{é@jerta Internacional).

Acdes do Lote Suplementar

Nos termos da decisao proferida pela CVM em 28idleg de 2016, no ambito do
Processo Administrativo CVM n° RJ2014-13261, e dig@ 24 da Instrucéo da
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conformezxaaltr ("Instrucdo CVM
400"), a quantidade de Ac0es inicialmente oferfadaa critério da Companhia,
em comum acordo com os Coordenadores Globais déaQOéerescida em 15%
(quinze por cento), ou seja, 20.514.883 A¢cdes,masmas condicdes e preco
inicialmente ofertados ("Acbes do Lote SuplementalAs Acbes do Lote




Suplementar serdo objeto de garantia firme de dag#io por parte dos
Coordenadores Globais da Oferta.

Exclusdo do Direito de Preferéncia e Concessao dar€&ito de Prioridade

No ambito da Oferta Restrita, a emissédo das Ac¢éks @ompanhia é realizada
com excluséo do direito de preferéncia dos sewssaicionistas, nos termos do
artigo 172, inciso |, da Lei das Sociedades pore&¢@ do artigo 7.° do estatuto
social da Companhia, e tal emissdo € realizadaraletd limite de capital
autorizado previsto em seu estatuto social.

Nos termos do artigo 9°-A da Instrucdo CVM 476, fdama a assegurar a
participacao dos atuais acionistas da Companh@f@da Restrita, foi concedida
prioridade aos titulares de acdes ordinarias desfimnida Companhia verificada
nas posicdes em custodia ao final do dia 10 de deak017, (a) na Central
Depositaria de Ativos da B3; e (b) na Itau Corretde Valores S.A., instituicdo
escrituradora das acdes de emissao da Companhulifigtas"), para subscricao
de até a totalidade das Acdes (considerando assAddd.ote Suplementar) a
serem colocadas por meio da Oferta Restrita, dedacoom o0s termos e o
procedimento previsto no Fato Relevante da OfeetstriRa ("Oferta Prioritaria™).

Preco por Acéo

O Preco por Acéo foi fixado apds a conclusdo daguomento de coleta de
intencdes de investimento realizado exclusivamejoieo a Investidores
Institucionais (conforme definido no Fato RelevatdeOferta Restrita), no Brasil,
pelos Coordenadores Globais da Oferta, e no extgrégdos Coordenadores da
Oferta Internacional ("Procedimento Beokbuilding"), e aprovado pelo conselho
de administracdo da Companhia. O Preco por Acae mdaicativo de precos que
prevalecerdo no mercado apos a Oferta Restrita.

Nos termos do artigo 170, paragrafo 1°, incisodH, Lei das Sociedades por
Acdes, a escolha do critério para determinacaordgoPpor Acao é justificada
pelo fato de que o Preco por Acdo ndo promoverdugdb injustificada dos
acionistas da Companhia e de que as Ac0fes set@ibudidas por meio de oferta
publica, em que o valor de mercado das Acdes &iddf tendo como parametro
() a cotacdo das acdes ordinarias de emissdo dap&thia na B3; e (i) o
resultado do Procedimento Beokbuilding, com base nas indicacdes de interesse
em funcdo da qualidade e quantidade de demandadphone e preco) coletada
junto a Investidores Institucionais durante o Pdaoento deBookbuilding.

Os Acionistas que participaram exclusivamente da @fta Prioritaria ndo
participaram do Procedimento de Bookbuilding, e, portanto, n&o
participaram da determinacéo do Preco por Acéao.

Foram consideradas no Procedimento Blaokbuilding as demandas dos
investidores de acordo com o plano de distribupr&iamente acordado entre a
Companhia, os Coordenadores Globais da Oferta@osdenadores da Oferta



Internacional, nos termos do contrato de distrioiga Oferta Restrita, celebrado,
nesta data, entre a Companhia e os CoordenadarbaiS§Sba Oferta ("Contrato
de Distribuicdo") e dd’lacement Facilitation Agremeent, celebrado, nesta data,
entre a Companhia e os Agentes de Colocacao Iotena ("Contrato de
Colocacéo Internacional”), e que estivessem dedacobom o0s objetivos da
Companhia na realizacédo da Oferta Restrita.

No ambito da Oferta Restrita, poderia ter sidotaceparticipacdo de Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas (cowfodefinido abaixo) no
processo de fixagdo do Preco por Acdo, mediantarticipacdo destes no
Procedimento dBookbuilding. Como foi verificado excesso de demanda superior
em 1/3 (um terco) a quantidade de Acdes inicialmefértadas no ambito da
Oferta Restrita (sem considerar as Ac¢des do Lomesentar), foi vedada a
colocacdo de Acbes da Oferta Restrita aos Invessdmstitucionais que sejam
Pessoas Vinculadas no ambito da Oferta Institugisendo as intencbes de
investimento realizadas por Investidores Institmais que sejam Pessoas
Vinculadas automaticamente canceladas. A partiépagle Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas noeBimoento deBookbuilding
poderia ter impactado adversamente a formacdo @goPpor Acédo, e O
investimento nas Acdes por Investidores Institugisnque sejam Pessoas
Vinculadas poderia promover reducéo da liquidezagégs ordinarias de emissao
da Companhia no mercado secundario.

Nos termos do artigo 1°, inciso VI, da Instruca&ddv n° 505, de 27 de setembro
de 2011, conforme alterada, sdo consideradas "&#essdioculadas" a Oferta
Restrita o0s Investidores Institucionais que sejacofitroladores ou
administradores da Companhia ou outras pessoasdatlas a Oferta Restrita, bem
como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascesidiggeendentes e colaterais
até o segundo grau; (ii) controladores ou admamstres dos Coordenadores
Globais da Oferta, dos Coordenadores da Ofertanbd@nal e/ou do BTG
Pactual US Capital LLC; (iii) empregados, operadoeedemais prepostos dos
Coordenadores Globais da Oferta, dos Coordenadar@gerta Internacional e/ou
do BTG Pactual US Capital LLC diretamente envolgida estruturacao da Oferta
Restrita; (iv) agentes autonomos que prestem s=ags Coordenadores Globais
da Oferta, aos Coordenadores da Oferta Interndcedaoa ao BTG Pactual US
Capital LLC, desde que diretamente envolvidos nart@fRestrita; (v) demais
profissionais que mantenham, com os CoordenadoftesaiS da Oferta, os
Coordenadores da Oferta Internacional e/ou o BT@&uahUS Capital LLC,
contrato de prestacdo de servicos diretamente ioekdos a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no amb#o Qferta Restrita;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretameyelos Coordenadores Globais
da Oferta, pelos Coordenadores da Oferta Internakedou pelo BTG Pactual US
Capital LLC, desde que diretamente envolvidos naert@f Restrita;
(vii) sociedades controladas, direta ou indiretaimepor pessoas vinculadas aos
Coordenadores Globais da Oferta, aos Coordenadai®@$erta Internacional e/ou
ao BTG Pactual US Capital LLC, desde que diretaement/olvidos na Oferta
Restrita; (viii) conjuge ou companheiro e filhosmaees das pessoas mencionadas
nos itens (i) a (v) acima; e (ix) clubes e fundesr/estimento cuja maioria das
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cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo seogatisicricionariamente por
terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas.

Nos termos da Instrugcdo da CVM n.° 530, de 22 de wembro de 2012, é
vedada a subscricdo de Acdes por investidores gquenham realizado vendas
a descoberto de acdes ordinarias de emissdo da Canhpia nesta data e nos
cinco pregdes que a antecederam. Sao considerademdas a descoberto
aguelas realizadas por investidores que nao sejamtulares das acoes
ordinarias de emissdo da Companhia, ou cuja tituladade resulte de

empréstimo ou outro contrato de efeito equivalente. Ademais, s&o

consideradas operacfes de um mesmo investidor andas a descoberto e as
aquisicoes de acOes ordinarias de emissdo da Combenrealizadas em seu
préprio nome ou por meio de qualquer veiculo cuja écisdo de investimento
esteja sujeita a sua influéncia. Fundos de investento cujas decisfes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor nda & considerados um

anico investidor para efeito do disposto neste pagiafo, desde que as
operacles estejam enquadradas nas respectivas dolis de investimento de
cada fundo. A vedacdo prevista neste paragrafo na&e aplica nos seguintes
casos: (i) operacdes realizadas por pessoas jurigicno exercicio da atividade
de formador de mercado de acbes ordinarias de emis da Companhia,

conforme definida na norma especifica; e (ii) opegbes posteriormente

cobertas por aquisicdo em mercado da quantidade w@itde acbes ordinarias

de emissdo da Companhia correspondente a posicaodascoberto até, no
maximo, dois pregdes antes desta data.

Estabilizacdo do Preco das Acdes

N&o havera procedimento de estabilizacdo do pragsdAgdes apoés a realizacao
da Oferta Restrita e, consequentemente, o0 precAgiges no mercado secundario
da B3 podera flutuar significativamente ap6s aagéo das A¢des. Da mesma
forma, ndo sera constituido mecanismo para egtat@o do preco das A¢des sob
a forma de GDS ap0s a realizacéo da Oferta Restrita

Para informagdes adicionais acerca da inexistémma procedimento de
estabilizacdo do preco das AcgOes da Oferta Restide item "18.12 Valores
Mobiliarios — Outras informacdes relevantes” donfdario de Referéncia da
Companhia.



Cronograma Estimado da Oferta Brasileira

Encontra-se abaixo um cronograma estimado dasipaiacetapas da Oferta
Brasileira, informando seus principais eventos:

N.° Evento Data de
Realizacao/
Data
Prevista
1. Divulgacdo do Fato Relevante sobre a realizaca@Ofeata 09/05/2017
Restrita

Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia,
aprovando a realizacdo da Oferta Restrita

Inicio das apresentacdes para potenciais investéor

Inicio do Procedimento d&ookbuilding

2. Primeira Data de Corte da Oferta Prioritaria 1®@0%/7

3. Inicio do Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria 12/05/2017
4. Segunda Data de Corte da Oferta Prioritaria 170572
5. Encerramento do Periodo de Reserva da Oferta®@riari 18/05/2017

Encerramento das apresentacdes para potenciastidores
Encerramento do ProcedimentoBtmkbuilding
Fixacdo do Preco por Acdo
6. Aprovacao do Preco por Acado pela Companhia e hayaglio 22/05/2017
do aumento de capital da Companhia
Assinatura do Contrato de Distribuicdo e dos de@isratos
relacionados a Oferta Brasileira
7. Divulgacdo deste fato relevante comunicando o Ppago 23/05/2017

Acéo

8. Inicio das negociacdes das Acdes objeto da OfedsilBira 24/05/2017
na B3

9. Data de Liquidagéo 26/05/2017

(D) As datas previstas para os eventos futuros sénmeate indicativas e est&o
sujeitas a alteracdes, suspensdes, prorrogacdsagpacoes sem aviso prévio, a
critério da Companhia e dos Coordenadores Globai©fkrta. Ainda, caso
ocorram alteracbes das circunstancias, revogacaonadificacdo da Oferta
Restrita, tal cronograma podera ser alterado.

(2)  As apresentacGes para potenciais investidooadsghow) ocorreram no Brasil
e no exterior.

Custos da Oferta Restrita

As comissoes e as despesas da Oferta Restrit@inthaldespesas com advogados,
consultores, auditores e publicidade, serao paghsstvamente pela Companhia,
totalizando, aproximadamente, o valor de R$38.8W) (considerando as



Acdes do Lote Suplementar), que podera variar paaos em decorréncia do
calculo das comissdes da Oferta Restrita, nos gedodContrato de Distribuicédo
e do Contrato de Colocacéo Internacional. ParanmdQdes adicionais acerca dos
Custos da Oferta Restrita, vide item "18.12 ValoMsgbiliarios — Outras
informacdes relevantes” do Formulario de Referédai@ompanhia.

Destinacdo dos Recursos

A Companhia pretende utilizar os recursos liquigosvenientes da Oferta
Restrita, incluindo ou n&do a colocacdo das Acdedsae Suplementar, para:
() resgate antecipado dpsrpetual bonds emitidos pela BR Malls International
Finance Limited; (ii) novas aquisicOes e oportud&ka de consolidacao de
mercado que viabilizem a implementacédo de suatégiaade crescimento; e (iii)
fortalecimento dos ativasore ou relevantes.

Para informacBes adicionais acerca das principaacteristicas doperpetual
bonds indicados no item (i) acima, vide item "18.8 Va®mMobiliarios — Titulos
emitidos no exterior" do Formulario de Referén@aabmpanhia.

Para informacdes adicionais acerca da destinagg@oedarsos da Oferta Restrita,
vide item "18.12 Valores Mobilidrios — Outras infaacfes relevantes" do
Formulario de Referéncia da Companhia.

Capitalizagao

Para informacOes acerca dos impactos da Ofertait@esa capitalizacdo da
Companhia, vide item "18.12 Valores Mobiliarios -utf@s informacdes
relevantes” do Formulario de Referéncia da Companhi

Diluicao

Considerando que o valor patrimonial contabil pg@cade emissédo da Companhia
em 31 de marco de 2017 é superior ao valor patiahaontabil por acdo de
emissdo da Companhia imediatamente apds a OfestitRea Oferta Restrita
resultara em diluicdo em termos de valor patrimamatabil aos atuais acionistas
da Companhia. Para informacdes adicionais acercdildigdo decorrente do
aumento de capital no ambito da Oferta Restritea p@8 Acionistas e 0s
Investidores Institucionais que subscreverem giatzarem Acdes, vide item
"18.12 Valores Mobiliarios — Outras informacdeswaintes” do Formulario de
Referéncia da Companhia.

Direitos, Vantagens e Restricdes das A¢des de Endigssla Companhia

As Acdes conferirdo aos seus titulares os mesme#sad, vantagens e restricbes
conferidos aos titulares de acfes ordinarias desémida Companhia, nos termos
previstos na Lei das Sociedades por Ac¢des, no Reguito do Novo Mercado e

no estatuto social da Companhia, conforme vigergeta data, dentre os quais: (i)
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direito de voto nas assembleias gerais da Compaséialo que a cada Acao
correspondera um voto; (ii) direito ao dividendonimio obrigatorio, em cada
exercicio social, equivalente a 25% do lucro liquaglstado nos termos do artigo
202 da Lei das Sociedades por AcOes, excetuadeasms em que a situacao
financeira da Companhia seja incompativel com tailoliscéo de tais dividendos,
nos termos da Lei das Sociedades por Acdes; (ii@)td de alienacdo das Acbes
nas mesmas condicfes asseguradas ao acionistaladotralienante, em caso de
alienacao, direta ou indireta, a titulo oneroscsatrole da Companhia, tanto por
meio de uma Unica operacdo, como por meio de dpesagucessivasaf) along

de 100% do preco); e (iv) direito ao recebimentegral de dividendos e demais
proventos de qualquer natureza que a Companhia dieclarar a partir desta data.

Informacdes Adicionais

Exceto quando especificamente definidos neste rielevante, os termos aqui
utilizados iniciados em letra maiuscula terdo oisicado a eles atribuido no Fato
Relevante da Oferta Restrita.

Os demais termos, condicfes e procedimentos rakais a liquidacdo da Oferta
Restrita permanecem os mesmos em relacdo aqueldgadios pela Companhia
por meio do Fato Relevante da Oferta Restrita.

A Companhia mantera seus acionistas e o mercanloriatios sobre o andamento
da Oferta Restrita por meio da divulgacédo de Cooagdtu ao Mercado ou Fato
Relevante nas paginas eletrobnicas da CVM (www.cowmby), da B3
(www.bmfbovespa.com.br) e da Companhia (www.brnaiis.br).

Mais informacdes sobre a Oferta Restrita poderéols@las no Departamento de
Relacbes com Investidores da Companhia, na Avewittanio de Melo
Franco 290, salas 102, 103 e 104, Leblon, Rio deidg RJ, Brasil, 22430-060,
ou na pagina eletrénica da Companhia (www.brmaits.br).

Rio de Janeiro, 23 de maio de 2017.

BR Malls Participacdes S.A.
Frederico da Cunha Villa
Diretor Financeiro e de Rela¢cbes com Investidores



