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CONVITE

Data: 27 de margo de 2017

Horario: 15hs

Local: Auditério do Edificio-Sede da Companhia, na Avenida Repiblica do Chile 65,
1° andar, na cidade do Rio de Janeiro (RJ)

Assembleia Geral Extraordinaria

Matérias a serem deliberadas:

Eleicio de membro titular do Conselho Fiscal indicado pelo acionista
controlador, e;

Proposta de aprovacao da alienacao de 100% (cem por cento) das agoes
detidas pela Petroleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS na Petroquimica Suape e
na CITEPE, para o GRUPO PETROTEMEX, S.A. DE CV. (“GRUPO
PETROTEMEX") e a DAK AMERICAS EXTERIOR, S.L ("DAK"), subsidiarias da
Alpek, S.AB. de C.V. (“Alpek”), pelo valor, em reais, equivalente a US$
385,000,000.00 (trezentos e oitenta e cinco milhdes de délares).



ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

EDITAL DE CONVOCACAO

O Conselho de Administracdao da Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras convoca os acionistas da
Companhia para se reunirem em Assembleia Geral Extraordinaria, no dia 27 de marco de 2017, as
15 horas, no auditorio do Edificio-Sede, na Avenida Repuiblica do Chile 65, 1° andar, na cidade do Rio
de Janeiro (RJ), a fim de deliberar sobre as sequintes matérias:

I.  Eleicao de membro titular do Conselho Fiscal indicado pelo acionista controlador, e;

[l.  Proposta de aprovacao da alienagao de 100% (cem por cento) das agdes detidas pela
Petroleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS na PetroquimicaSuape e na CITEPE, para o
GRUPO PETROTEMEX, S.A. DE C.V. (“GRUPO PETROTEMEX") e a DAK AMERICAS
EXTERIOR, S.L ("DAK"), subsidiarias da Alpek, S.A.B. de C.V. (“Alpek”), pelo valor, em
reais, equivalente a US$ 385,000,000.00 (trezentos e oitenta e cinco milhdes de délares).

A pessoa presente a Assembleia devera provar a sua qualidade de acionista, nos termos do artigo 126
da Lei 6.404, de 15/12/1976. Desejando ser representado, o acionista devera atender aos preceitos do
paragrafo 1° do artigo 126 da referida Lei e do artigo 13 do Estatuto Social da Petrobras, exibindo os
seguintes documentos:

i) Documento de identidade do representante;

ii) Procuracao com poderes especiais do representado com firma reconhecida em cartério (original ou
copia autenticada);

iii) Copia do contrato/estatuto social do representado ou do regulamento do fundo, se aplicavel;

iv) Copia do termo de posse ou de documento equivalente que comprove os poderes do outorgante da
procuracao, se aplicavel.

Solicita-se que os acionistas representados por procuradores depositem, com antecedéncia minima de
trés dias Gteis, os documentos acima elencados na sala 1002 (Atendimento ao Acionista) do Edificio-
Sede. Para aqueles que apresentarao a documentacgdo no dia da Assembleia, a Companhia informa que
estara apta a recebé-la a partir das 11 horas, no local onde a reuniao sera realizada.

O exercicio do direito de voto no caso do empréstimo de agdes ficara a cargo do tomador do
empréstimo, exceto se o contrato firmado entre as partes dispuser de forma diversa.

Além disso, os acionistas podem ainda optar por votar as matérias constantes deste Edital mediante a
utilizacdo do pedido publico de procuragao, conforme a Instrugao CVM n® 481, de 17/12/2009.

O recebimento de procuragdes eletronicas estara disponivel, no enderego eletronico da Companhia
(http://www.petrobras.com.br/ri) a partir do inicio de margo de 2017.

A Companhia informa que as instrugdes para o voto a distancia de que trata a Instrugao CVM n°® 561, de
07/04/2015, constam do Manual da Assembleia.



Encontra-se a disposigao dos acionistas, na sala 1002 (Atendimento ao Acionista) do Edificio-Sede
da Companhia, e nos enderecos eletronicos da Companhia (http://www.petrobras.com.br/ri) e da
Comissao de Valores Mobiliarios — CVM (http://www.cvm.gov.br), toda a documentagdo pertinente
as matérias que serdo deliberadas nesta Assembleia Geral Extraordinaria, nos termos da Instrugao
CVMn° 481, de 17/12/2009.

Rio de Janeiro, 22 de fevereiro de 2017.

Luiz Nelson Guedes de Carvalho
Presidente do Conselho de Administracao



COMO VOTAR POR PROCURACAO VIA PLATAFORMA ELETRONICA

Passo 1-Solicitar senha para voto

a) Acesse o endereco https://petrobras.infoinvest.com.br/assembleias/2017-03-27, clique em
"Clique aqui para solicitar o envio da senha" e preencha os dados do formulario para receber
pelo correio a senha de validagao do voto a distancia.

b) Um e-mail é enviado para o solicitante da senha com o identificador de cada fundo.

c) O acionista recebera no endereco constante no cadastro o documento informando a senha
para votacao a distancia. Certifique-se de que seu cadastro esta atualizado.

Passo 2 — Enviar documentos de identificacao do acionista

Os documentos devem ser remetidos em um Gnico envelope e recebidos até o dia 17 de margo
de 2017 no endereco abaixo indicado:

Donnelley Financial Solutions
Rua Dom Gerardo 46, 4° andar
CEP 20090-030

Rio de Janeiro, RJ

Os documentos para identificagao do acionista sao os seguintes:

a) Pessoa Fisica
» cOpia autenticada do CPF;
 copiaautenticada da identidade (RG, CNH ou passaporte);
* cOpia autenticada de comprovante de residéncia;
* procuragao com firma reconhecida em cartério para outorga dos poderes de voto aos
procuradores presentes na assembleia.

b) Pessoa Juridica

* cOpiaautenticada do cartao do CNPJ;

» (Opia autenticada do estatuto social ou regulamento;

» documentos de identificagao da pessoa fisica que possui poderes de representagao do
CNPJ (de acordo com a lista dos documentos para Pessoa Fisica acima enumerados);

* cOpia autenticada dos documentos que comprovam os poderes de representacao da
pessoa fisica em questdo (estatuto social ou procuracdo de outorga emitida pelo
representante legal do CNPJ).



Passo 3 - Votar na Assembleia pela plataforma

Para exercer ) seu direito de voto, acesse
https://petrobras.infoinvest.com.br/assembleias/2017-03-27 e clique na opgao "Clique aqui
para votar". Para cada um dos fundos, sera necessario informar na tela de login o CPF/CNPJ
(pontuacao é necessaria), o identificador do fundo (informado por e-mail) e a senha (enviada
por carta).

A votagao podera ser efetuada entre os dias 10 e 24 de margo de 2017. O acionista recebera o
comprovante de seu voto por e-mail.



COMO VOTAR VIA BOLETIM DE VOTO A DISTANCIA

O boletim deve ser preenchido caso o acionista opte por exercer o seu direito de voto a
distancia, nos termos da Instrucao CVM n° 481/09.

Nesse caso, é imprescindivel que o boletim seja preenchido com o nome (ou denominagao
social) completo do acionista e o nimero do Cadastro no Ministério da Fazenda, seja de pessoa
juridica (CNPJ) ou de pessoa fisica (CPF), além de um endereco de e-mail para eventual contato.

Além disso, para que o boletim de voto seja considerado valido e os votos nele proferidos
sejam contabilizados no quérum da Assembleia Geral, as seguintes instru¢oes deverao ser
observadas:

(i) os campos do boletim deverdo estar devidamente preenchidos, de acordo com a classe de
acoes do acionista. Para melhor identificacao de cada item, os campos de votagao estarao
apresentados da sequinte forma:

a) [Apenas ON]: Apenas detentores de acdes ON (PETR3) deverao votar;
b) [Apenas PN]: Apenas detentores de a¢cées PN (PETR4) deverao votar.

(ii) o acionista ou seu(s) representante(s) legal(is), conforme o caso e nos termos da legislacao
vigente, devera(do) assinar o boletim; e

(iii) sera exigido o reconhecimento das firmas apostas ao boletim e, nos casos de estrangeiros,
a respectiva consularizagao e a tradugao juramentada dos documentos.

Orientagoes para envio do boletim

O acionista que optar por exercer o seu direito de voto a distancia podera:

(i) preencher e enviar o presente boletim diretamente a Companhia; ou

(i)  transmitir as instruces de preenchimento para prestadores de servicos aptos,
conforme orientagoes a sequir:

Exercicio do voto a distancia por meio do custodiante

O acionista que optar por exercer o seu direito de voto a distancia por intermédio de seu
agente de custddia devera transmitir as suas instrucdes de voto observando as regras
determinadas pelo subcustodiante, o qual encaminhara as referidas manifestagées de voto a
Central Depositaria da BM&FBOVESPA. Para tanto, os acionistas deverao entrar em contato
com seus agentes de custddia a fim de verificarem os devidos procedimentos.



Nos termos da Instrucdo CVM n° 481/09, o acionista devera transmitir as instrucdes de
preenchimento do boletim para seus agentes de custddia em até sete dias antes da data de
realizacdo da Assembleia, ou seja, até 20/03/2017 (inclusive), salvo se prazo diverso for
estabelecido por seus agentes de custodia.

A Petrobras tem até trés dias do recebimento do boletim para comunicar ao acionista que os
documentos enviados estao aptos para que o voto seja considerado valido ou para avisar a
necessidade de retificacao e reenvio do boletim ou dos documentos que o acompanham,
informando o prazo de recebimento dos mesmos em até sete dias antes da Assembleia.

E recomendavel, portanto, que o acionista envie o boletim de voto, que estara disponivel pelo
menos um més antes da Assembleia, e os documentos relativos, com a maior antecedéncia
possivel, para que haja tempo suficiente para a avaliacao pela Petrobras, e eventual retorno
com motivos para retificacao, correcao e ressubmissao dos mesmos.

Vale notar que, conforme determinado pela Instrugdao CVM n° 481/09, a Central Depositaria da
BM&FBOVESPA, ao receber as instrugoes de voto dos acionistas por meio de seus respectivos
agentes de custodia, desconsiderara eventuais instrugoes divergentes em relagao a uma
mesma deliberagdao que tenham sido emitidas pelo mesmo nimero de inscricgao no CPF ou
CNPJ.

Exercicio do voto a distancia por meio do administrador das agdes escriturais

Adicionalmente as opgoes anteriores, o acionista com agdes no sistema escritural pode exercer
o seu direito de voto a distancia por meio do Banco do Brasil, instituicao que administra o
sistema de Ag¢oes Escriturais da Petrobras. Neste caso, o acionista/procurador devera se dirigir
a qualquer agéncia do Banco Brasil para entregar o boletim de voto a distancia, devidamente
preenchido.

Exercicio do voto a distancia por meio de envio do boletim pelo acionista diretamente a
Petrobras

O acionista que optar por exercer o seu direito de voto a distancia podera,

alternativamente, fazé-lo diretamente a Companhia, devendo, para tanto, encaminhar os
seguintes documentos a Av. Republica do Chile, 65, 10° andar — sala 1002, Centro, CEP: 20031-
912, Rio de Janeiro/RJ - Brasil, aos cuidados da Geréncia de Relacdes com Investidores
Individuais — Suporte ao Acionista:

(i)  viafisica do presente boletim devidamente preenchido, assinado e com todas as paginas
rubricadas;
(i) copia autenticada dos seguintes documentos:
(a) para pessoas fisicas:
* documento valido de identidade com foto e nimero do CPF;



e no caso de procurador (constituido a menos de um ano da data da AGE), enviar
procuragao com firma reconhecida e a identidade do procurador.
(b) para pessoas juridicas:
e Qltimo estatuto social ou contrato social consolidado e os documentos societarios que
comprovem a representacao legal do acionista;
« C(CNPJ;e
* documento de identidade com foto do representante legal.
(c) para fundos de investimento:
e Gltimo regulamento consolidado do fundo com CNPJ;
» estatuto ou contrato social do seu administrador ou gestor, conforme o caso, observada
a politica de voto do fundo e documentos societarios que comprovem os poderes de
representacao; e
* documento de identidade com foto do representante legal.

Uma vez recebidos o boletim e respectivas documentagdes exigidas, a Companhia avisara ao
acionista acerca de sua aceitacao ou necessidade de retificacao, nos termos da Instrucao CVM
n°®481/09.

Caso o boletim seja encaminhado diretamente a Companhia, e ndo esteja adequadamente
preenchido ou nao esteja acompanhado dos documentos comprobatorios, este podera ser
desconsiderado e o acionista sera informado por meio do enderego de e-mail indicado.

O boletim e demais documentos comprobatérios deverao ser protocolados na Companhia em
até sete dias antes da data da Assembleia Geral, ou seja, até 20/03/2017 (inclusive). Eventuais
boletins recepcionados pela Companhia ap6s essa data também serdo desconsiderados.



BOLETIM DE VOTO A DISTANCIA - 27/03/2017
AGE DA PETROLEO BRASILEIRO S.A.(PETROBRAS)

1. Nome e e-mail do acionista:

Nome:
E-mail:
Confirmar e-mail:

2. CNPJ ou CPF do acionista:

3. Orientagoes de preenchimento

O presente boletim deve ser preenchido caso o acionista opte por exercer o seu
direito de voto a distancia, nos termos da Instrugdo CVM n2 481/09.

Nesse caso, é imprescindivel que os campos anteriores sejam preenchidos com o
nome (ou denominacgdo social) completo do acionista e o nimero do Cadastro no
Ministério da Fazenda, seja de pessoa juridica (CNPJ) ou de pessoa fisica (CPF), além
de um endereco de e-mail para eventual contato.

Além disso, para que este boletim de voto seja considerado valido e os votos aqui
proferidos sejam contabilizados no quérum da Assembleia Geral, as seguintes
instrucdes deverdo ser observadas:

i. os campos deste boletim deverdo estar devidamente preenchidos, de acordo
com a classe de a¢bes do acionista. Para melhor identificacdo de cada item,
0s campos de votacdo estardo apresentados da seguinte forma:

a) [Apenas ON]: Apenas detentores de acdes ON (PETR3) deverdo votar;
b) [Apenas PN]: Apenas detentores de acdes PN (PETR4) deverdo votar.
ii. o acionista ou seu(s) representante(s) legal(is), conforme o caso e nos termos
da legislacdo vigente, devera(do) assinar o boletim; e

iii. sera exigido o reconhecimento das firmas apostas ao boletim e, nos casos de
estrangeiros, a respectiva consularizacdo e a traducdo juramentada dos
documentos.
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4. Orientagdes para envio do boletim

O acionista que optar por exercer o seu direito de voto a distancia podera:
(i) preencher e enviar o presente boletim diretamente a Companhia; ou
(ii) transmitir as instrugdes de preenchimento para prestadores de servigos
aptos, conforme orientagdes a seguir:

4.1 Exercicio do voto a distancia por meio do custodiante

O acionista que optar por exercer o seu direito de voto a distancia por intermédio
de seu agente de custddia devera transmitir as suas instru¢oes de voto observando
as regras determinadas pelo subcustodiante, o qual encaminhara as referidas
manifestacdoes de voto a Central Depositaria da BM&FBOVESPA. Para tanto, os
acionistas deverao entrar em contato com seus agentes de custddia a fim de
verificarem os devidos procedimentos.

Nos termos da Instru¢gdo CVM n2 481/09, o acionista devera transmitir as
instrucoes de preenchimento do boletim para seus agentes de custédia em até
sete dias antes da data de realizacdo da Assembleia, ou seja, até 20/03/2017
(inclusive), salvo se prazo diverso for estabelecido por seus agentes de custddia.

A Petrobras tem até trés dias do recebimento do boletim para comunicar ao
acionista que os documentos enviados estdo aptos para que o voto seja
considerado valido ou para avisar a necessidade de retificacdo e reenvio do
boletim ou dos documentos que o acompanham, informando o prazo de
recebimento dos mesmos em até sete dias antes da Assembleia.

E recomendavel, portanto, que o acionista envie o boletim de voto, que estara
disponivel pelo menos um més antes da Assembleia, e os documentos relativos,
com a maior antecedéncia possivel, para que haja tempo suficiente para a
avaliagao pela Petrobras, e eventual retorno com motivos para retificacao,
correcao e ressubmissao dos mesmos.

Vale notar que, conforme determinado pela Instrugdo CVM n2 481/09, a Central
Depositaria da BM&FBOVESPA, ao receber as instru¢des de voto dos acionistas por
meio de seus respectivos agentes de custddia, desconsiderara eventuais instrugdes
divergentes em relagdo a uma mesma deliberagao que tenham sido emitidas pelo
mesmo nimero de inscrigdo no CPF ou CNPJ.

4.2. Exercicio do voto a distancia por meio do administrador das a¢des escriturais

Adicionalmente as op¢Ges anteriores, o acionista com ag¢oes no sistema escritural
pode exercer o seu direito de voto a distancia por meio do Banco do Brasil,
instituicdo que administra o sistema de A¢6es Escriturais da Petrobras. Neste caso,
o acionista/procurador devera se dirigir a qualquer agéncia do Banco Brasil para
entregar o boletim de voto a distancia, devidamente preenchido.

4.3. Exercicio do voto a distancia por meio de envio do boletim pelo acionista
diretamente a Petrobras
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O acionista que optar por exercer o seu direito de voto a distancia poder3,
alternativamente, fazé-lo diretamente a Companhia, devendo, para tanto,
encaminhar os seguintes documentos a Av. Republica do Chile, 65, 102 andar -
sala 1002, Centro, CEP: 20031-912, Rio de Janeiro/RJ - Brasil, aos cuidados da
Geréncia de Relagdes com Investidores Individuais — Suporte ao Acionista:

(i) via fisica do presente boletim devidamente preenchido, assinado e com

todas as paginas rubricadas;

(ii) cOpia autenticada dos seguintes documentos:

(a) para pessoas fisicas:

¢ documento valido de identidade com foto e nimero do CPF;

* no caso de procurador (constituido a menos de um ano da data da AGE),
enviar procurag¢ao com firma reconhecida e a identidade do procurador.

(b) para pessoas juridicas:

* ultimo estatuto social ou contrato social consolidado e os documentos
societdrios que comprovem a representacao legal do acionista;

e CNPJ;e

¢ documento de identidade com foto do representante legal.

(c) para fundos de investimento:

e ultimo regulamento consolidado do fundo com CNPJ;

* estatuto ou contrato social do seu administrador ou gestor, conforme o
caso, observada a politica de voto do fundo e documentos societarios que
comprovem os poderes de representacao; e

* documento de identidade com foto do representante legal.

Uma vez recebidos o boletim e respectivas documentagdes exigidas, a Companhia
avisara ao acionista acerca de sua aceitacao ou necessidade de retificacao, nos
termos da Instrugdo CVM n2 481/09.

Caso este boletim seja encaminhado diretamente a Companhia, e nao esteja
adequadamente preenchido ou nao venha acompanhado dos documentos
comprobatdrios descritos no item (4.3 - ii), este podera ser desconsiderado e o
acionista sera informado por meio do endereco de e-mail indicado no item 1.

O boletim e demais documentos comprobatérios deverdo ser protocolados na
Companhia em até sete dias antes da data da Assembleia Geral, ou seja, até
20/03/2017 (inclusive). Eventuais boletins recepcionados pela Companhia apods
essa data também serao desconsiderados.
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MANIFESTACOES DE VOTO — Favor marcar com “X” a sua op¢do de voto

5. ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA [Apenas ON]

5.1. Eleicado de membro titular do Conselho Fiscal indicado pelo acionista
controlador

5.1.1. [Apenas ON] Candidato indicado pelo acionista controlador:

Sr. Adriano Pereira de Paula

[ 1 Aprovar [] Rejeitar [] Abster-se

5.2. [Apenas ON] Proposta de aprovacdo da alienacdo de 100% (cem por cento) das
acOes detidas pela Petroleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS na Petroquimica Suape e na
CITEPE, para o GRUPO PETROTEMEX, S.A. DE C.V. (“GRUPO PETROTEMEX”) e a DAK
AMERICAS EXTERIOR, S.L (“DAK”), subsidiarias da Alpek, S.A.B. de C.V. (“Alpek”),
pelo valor, em reais, equivalente a USS 385,000,000.00 (trezentos e oitenta e cinco
milhdes de ddlares).

[ 1 Aprovar [] Rejeitar [] Abster-se

6. Segunda Convocagao de Assembleia [Apenas ON]

Em caso de segunda convocacdo dessa Assembleia Geral, as instru¢des de voto
constantes nesse boletim podem ser consideradas também para a realizacdo da
Assembleia em segunda convocagao?

[1Sim [] Nao

[Cidade], [dia] de [més] de 2017.

Nome do Acionista (firma reconhecida)
CPF / CNPJ:

13



PEDIDO PUBLICO DE PROCURACAO

Rio de Janeiro, 23 de fevereiro de 2017, Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras convida seus
acionistas a participarem da Assembleia Geral Extraordinaria, a ser realizada no dia 27 de
margo de 2017, as 15 horas, a fim de deliberar sobre a matéria que consta no Edital de
Convocacao.

Com o objetivo de facilitar e incentivar a participacao dos acionistas com direito a voto, a
Companhia esta disponibilizando através da rede mundial de computadores, a possibilidade
dos acionistas votarem as matérias constantes do Edital de Convocacao, através da
utilizagao do pedido publico de procuragao, conforme Instrugao CVM n°® 481 editada em 17 de
dezembro de 2009.

O voto eletronico se dara através do seqguinte endereco eletrdnico:
https://petrobras.infoinvest.com.br/assembleias/2017-03-27. Para tanto, é necessario que
os acionistas solicitem assim que possivel a senha de validacao. A intencao de voto do
acionista devera ser enviada através do sistema entre os dias 10 e 24 de marco de 2017.

A participacao eletronica na Assembleia Geral Extraordinaria nao esta disponivel para nossos
detentores de ADR.

Consulte o item “Como Votar Por Procuracao Via Plataforma Eletronica”, conforme consta
neste Manual para Participagao de Acionistas.

Com esta alternativa a Petrobras busca reforcar seu compromisso com a adogao das
melhores praticas de Governanga Corporativa e de transparéncia.

14



ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
EXPOSICAO AOS ACIONISTAS

ELEICAO DE MEMBRO DO CONSELHO FISCAL PELO ACIONISTA
MAJORITARIO

Senhores Acionistas,

A eleicao de membros do Conselho Fiscal e respectivos suplentes, de acordo com
o estabelecido no Estatuto Social da Companhia, ocorre na Assembleia Geral
Ordinaria.

Entretanto, tendo em vista a rendncia do membro titular do Conselho Fiscal,
William Baghdassarian, conforme Comunicado ao Mercado divulgado em
28/12/2016, o acionista controlador indica o Sr. Adriano Pereira de Paula para
compor o Conselho Fiscal, na qualidade de membro titular.

A sequir, Anexo | com as informagoes relativas ao indicado para membro do
Conselho Fiscal, conforme os itens 12.5 a 12.10 do Formulario de Referéncia Art.
10 da Instrucao CVM 481).

Rio de Janeiro, 23 de fevereiro de 2017.

Pedro Pullen Parente
Presidente
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ANEXOI

INFORMACOES SOBRE O MEMBRO INDICADO PELO ACIONISTA
CONTROLADOR PARA O CONSELHO FISCAL

Candidato indicado pelo acionista controlador

Nome Data de Nasc. Orgéo da Administracdo [ Prazo do Mandato
o]
CPF Profisséo Cargo eletivo a ocupar NPEE Man.datos
Consecutivos
Adriano Pereira de Paula 13/10/1963 Conselho Fiscal (CF) até AGO de 2017

743.481.327-04

Economista /
Servidor Publico

Membro do CF

Adriano Pereira de Paula, brasileiro, economista e servidor publico. Foi aprovado
no primeiro processo seletivo realizado para Coordenador-Geral no Tesouro.
Esteve a frente da Coordenacdo Geral das Operacdes de Crédito, tendo por
responsabilidade a gestdo orcamentéria, financeira e contabil das Operacbes
Oficiais de Crédito — OOC, voltadas para o fomento das atividades agropecuérias,
agroindustriais e das exportacfes. Além, de gerir as subven¢des econbmicas para
programas de fomento a infraestrutura produtiva, industria, habitacdo, crédito
produtivo individual relativo aos Encargos Financeiros da Unido (EFU), e os
pagamentos de indenizacdes e restituicdes do Programa de Garantia da Atividade
Agropecuaria (PROAGRO).

Em 2016, assumiu o cargo de Subsecretario de Politica Fiscal do Tesouro
Nacional, tendo ao seu encargo o planejamento e a programacéo financeira do
governo federal, a gestdo de fundos federais, riscos e ativos da Unido, o controle
da participagcdo do Tesouro nas empresas estatais federais, as subvencdes e

subsidios de responsabilidade direta do Tesouro.
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O indicado acima:

* Nao esteve sujeito, nos ultimos cinco anos, a condenagao criminal, a
condenagao em processo administrativo da CVM e a condenagao transitada
em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou
inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial;

* Nao possui relagao conjugal, uniao estavel ou parentescos passiveis de
informacao de acordo com o item 12.9 do Formulario de Referéncia;

* Nao possui relagdo de subordinagdao com partes relacionadas da
Companhia;

* Atende aos critérios de independéncia do Instituto Brasileiro de
Governanga Corporativa (IBGC), exceto com relagdo ao item relativo ao
exercicio, nos altimos trés anos, de fungao de conselheiro em organizagao
controlada pela Petrobras. O indicado atuou como Conselheiro Fiscal da
CITEPE de 2014 a 2016.

» Teve as informagoes prestadas por meio do “Cadastro de Conselheiro
Fiscal do Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestao”
analisadas pela Petrobras e pelo Ministério da Fazenda, os quais
concluiram que o indicado nao se enquadra em nenhum impedimento e
possui todos os requisitos constantes do Decreto 8.945/2016, conforme

ata do Comité de Indicacao, Remuneracao e Sucessao da Petrobras.

17



ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
EXPOSICAO AOS ACIONISTAS

ITEMII

Alienagao, para o GRUPO PETROTEMEX, S.A. DE C.V. (“GRUPO PETROTEMEX") e a DAK
AMERICAS EXTERIOR, S.L ("DAK"), subsidiarias da Alpek, S.A.B. de C.V. (“Alpek"), de 100% (cem
por cento) da participagao acionaria detida pela Petréleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS nas
sociedades Companhia Petroquimica de Pernambuco (“PetroquimicaSuape”) e na Companhia
Integrada Téxtil de Pernambuco (“CITEPE")

Em 28/12/2016, o Conselho de Administracao (“CA”), em reunido realizada naquela data,
aprovou a convocagao de Assembleia Geral Extraordinaria da PETROBRAS para deliberar
sobre a alienagdao de 100% (cem por cento) das a¢des detidas pela Petréleo Brasileiro S.A.
— PETROBRAS na Petroquimica Suape e na CITEPE pelo valor, em reais, equivalente a US$
385,000,000.00 (trezentos e oitenta e cinco milhdes de délares).

As empresas Petroquimica Suape e a CITEPE (doravante, “Companhias”) sdao subsidiarias
integrais da PETROBRAS que atuam na area de PTA (acido tereftalico purificado, insumo
para a producao de PET - polietileno tereftalato), resina PET e filamentos téxteis.

O Plano de Negocios e Gestao (“PNG”) 2015-2019, aprovado pelo CA, em 26/06/2015,
tinha como objetivos fundamentais a desalavancagem da Companhia e a geragao de valor
para os acionistas, prevendo um montante de desinvestimentos para o periodo entre 2015
e 2016 de USS15,1 bilhées. O Plano Estratégico e PNG 2017-2021, aprovado em
19/09/2016 pelo CA, prevé meta de desinvestimentos de US$ 19,5 bilhGes para o biénio
2017-2018. Este montante é complementar a meta do biénio 2015-2016.

Adicionalmente, o Plano Estratégico e o PNG 2017-2021 definiram como uma de suas
estratégias de otimizacao de portfélio de negocios a saida da petroquimica.

A venda da participagao integral da PETROBRAS das Companhias, portanto, possui
aderéncia estratégica com o Plano Estratégico e o PNG 2017-2021.

Em 30/04/2015, as Companhias foram incluidas na Carteira de Desinvestimentos,

conforme Ata DE 5.222, item 52, Pauta n°467, de 30/04/2015, prevendo a alienagdo de
100% da participagao acionaria, detida pela PETROBRAS.
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Em 08/10/2015, a PETROBRAS informou ao mercado que havia iniciado o processo
competitivo para alienagao de 100% das agdes das Companbhias.

Processo de venda

A PETROBRAS estruturou um procedimento de alienagao, que contou com a participagao
de empresas selecionadas com base em critérios objetivos (financeiros e operacionais)
utilizados para o mapeamento do universo de potenciais interessados.

Das 29 empresas selecionadas como potencialmente interessadas, 4 assinaram acordo de
confidencialidade para prosseguimento no processo e recebimento do memorando com
informacoes detalhadas do ativo a venda (Information Memorandum), contendo aspectos
como projecoes financeiras e analise setorial. Apos essa etapa, 2 empresas enviaram
propostas nao vinculantes e ambas foram classificadas para a etapa sequinte, vinculante,
sendo convidadas a realizarem due diligence, e oferecerem as ofertas vinculantes
conjuntamente com as alteragoes propostas na minuta padrao do Contrato de Compra e
Venda de Acées (“CCVA”").

Apés a analise das propostas ofertadas, considerando seus termos e condi¢ées, foi
classificada como vencedora do processo competitivo a proposta do GRUPO
PETROTEMEX, S.A. DE C.V. ("GRUPO PETROTEMEX") e da DAK AMERICAS EXTERIOR, S.L.
(“DAK"), apresentada em conjunto pelas duas empresas, integrantes do grupo econdmico
da Alpek.

Em 28/07/2016 a PETROBRAS informou ao mercado a aprovacao da conducao de
negociagdes com a empresa Alpek, em carater de exclusividade por 60 dias, prorrogavel
por mais 30 dias (o que ocorreu, conforme informado em 27/09/2016). Adicionalmente,
em 03/11/2016, a Petrobras informou ao mercado que as negociacdes com a empresa
Alpek encontravam-se em estagio avangado.

Finalizado o processo de negociagao com o GRUPO PETROTEMEX e com a DAK, e o
processo interno de aprovacao da operagao pela Diretoria Executiva e Conselho de
Administracao da PETROBRAS, em 28/12/2016, a PETROBRAS e o GRUPO PETROTEMEX,
S.A. DE C.V e DAK AMERICAS EXTERIOR, S.L., assinaram o CCVA, com clausula de
condicoes precedentes impondo, entre outras, a condicao suspensiva de posterior
aprovacao pelas autoridades societarias competentes de ambas as partes , a aprovagao
da operacdao pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (“CADE") e a
restruturagao das dividas de longo prazo das Companbhias.

Resumo das declarac6es e garantias prestadas pela PETROBRAS
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As declaragdes e garantias prestadas pela PETROBRAS s3do: (i) Constituicdo e existéncia
das Companbhias; (ii) capacidade; (iii) auséncia de violacdo de disposicao contida nos
estatutos sociais e de conflito com lei, decisao judicial, arbitral, instrumento,
compromisso, acordo ou contrato; (iv) funcionamento das companhias; (v) titularidade das
acoes; (vi) demonstrac¢des financeiras; (vii) auséncia de restri¢des; (viii) processos judiciais
e administrativos; (ix) questdes fiscais; (x) questdes trabalhistas e previdenciarias; (xi)
aspectos ambientais; (xii) imoveis; (xiii) livros e aspectos societarios; (xiv) contratos
relevantes; (xv) dividendos e outras vantagens pecuniarias; (xvi) ativos; (xvii) propriedade
intelectual; (xviii) seguros; (xix) contas bancarias; (xx) procuragdes; (xxi) negdcios com
partes relacionados; (xxii) garantias fidejussorias; (xxiii) corretores; (xxiv) declaragdes e
garantias na data de fechamento; (xxv) titulo e direito sobre ativos; (xxvi) auséncia de
investimentos de longo prazo; (xxvii) nenhuma outra declaragao

Resumo das declaracoes e garantias prestadas pelo GRUPO PETROTEMEX e DAK

As declaragcbes e garantias prestadas pelo GRUPO PETROTEMEX e DAK sao: (i)
constituicdo e existéncia; (ii) capacidade; (iii) auséncia de violacdo de disposicao contida
nos estatutos sociais e de conflito com lei, decisao judicial, arbitral, instrumento,
compromisso, acordo ou contrato; (iv) disponibilidade de recursos; (v) corretores; (vi)
acesso a informacao; (vii) declaragdes e garantias na data de fechamento; (viii) nenhuma
outra declaracao.

Situacoes sujeitas a indenizacao pela PETROBRAS

A PETROBRAS obriga-se a indenizar as Partes Indenizaveis das compradoras, por
quaisquer perdas, decorrentes de: (i) qualquer incorrecao, falsidade, violagdo ou omissao
de qualquer declaracdo ou garantia prestada pela PETROBRAS no CCVA; (ii) nado
cumprimento, parcial ou total, de qualquer obrigacao, dever ou acordo assumido pela
PETROBRAS no CCVA,; (iii) quaisquer atos, eventos, omissdes ou reclamagdes, incluindo as
reclamagoes existentes divulgadas ou as reclamagdes existentes de natureza civel,
ocorridos ou originados em periodo anterior (e inclusive) a data de fechamento, ainda que
seus efeitos somente se materializem apds tal data, desde que nao tenham sido
divulgados pela vendedora as compradoras; (iv) qualquer reclamagao existente divulgada;
(v) qualquer ato corrupto que afete diretamente as Companhias praticado pela
PETROBRAS, por suas afiliadas ou pelas Companhias, antes da data de fechamento, que
tenha sido ou venha a ser comprovado, reconhecido ou determinado por uma autoridade
governamental em decisao final ou irrecorrivel; (vi) qualquer reclamacdo proposta pela
Construtora Norberto Odebrecht diretamente decorrente do Contrato Alianga, que nao
esteja compreendida nas Contingéncias Passivas do Contrato Alianca (termos definidos
no CCVA); (vii) decorrentes de qualquer reclamagdao dos empregados da vendedora
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cedidos as Companhias; (viii) quaisquer perdas referentes a contaminacgao ou execucdo da
remediacao ambiental no que diz respeito a analise de riscos; (ix) descumprimento de lei
ambiental entre a data de entrega da analise de riscos ambientais e a data do fechamento.

Situacoes sujeitas a indenizacao pelo GRUPO PETROTEMEX e DAK.

As compradoras obrigam-se a indenizar a PETROBRAS por: (i) qualquer incorrecao,
falsidade, violagdo ou omissao de qualquer declaragao ou garantia prestada pelas
Compradoras no CCVA; (i) ndo cumprimento, parcial ou total, de qualquer obrigacao,
dever ou acordo assumido pelas compradoras no CCVA; e/ou (iii) qualquer ato corrupto
praticado pelas compradoras que tenha sido ou venha a ser comprovado, reconhecido ou
determinado por uma autoridade governamental em decisao final ou irrecorrivel.

Aplicam-se certas limitagoes a obrigacao de pagamento de indenizagao, as quais variam
dependendo da natureza da perda ou da violagao ao contrato.

Aprovacoes governamentais necessarias

A Aquisigao esta sujeita a aprovagao pelo CADE.

Garantias outorgadas

As compradoras deverao depositar US$ 38.500.000,00 (trinta e oito milhdes e quinhentos
mil délares dos Estados Unidos) (“Garantia Inicial de Pagamento do Preco de Aquisicao”)
em conta garantia (“Conta Garantia”), a ser mutuamente acordado entre as partes, apos a
aprovacao de seu Conselho de Administragao. Posteriormente, no prazo de 3 dias Gteis de
antecedéncia a data em que as Companhias enviarao a notificagao de inicio de
reestruturacao das dividas, as compradoras deverao complementar tal garantia,
depositando mais USS 77.000.000,00 (setenta e sete milhdes de délares dos Estados
Unidos) (“Garantia Complementar de Pagamento do Preco de Aquisicdo”).

Inaplicabilidade do artigo 253 da LSA

Ressalte-se, ainda, que o art. 253 da Lei n° 6.404/76 é inaplicavel ao presente caso,
considerando o posicionamento atual da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) sobre o
assunto, no sentido de que tal dispositivo so seria aplicavel na hipétese de a Petroquimica
Suape e a CITEPE terem se tornado subsidiarias integrais por meio de operagao de
incorporagao de agdes, o que nao foi o caso.

Acoes Judiciais e TCU
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Por fim, em relacdo a decisao cautelar do Tribunal de Contas da Unidao (TCU), conforme
divulgado em 08/12/2016, e as decisdes liminares do Poder Judiciario tratando das
operagoes de desinvestimentos da PETROBRAS, no que se refere a alienagao das agdes da
Petroquimica Suape e da CITEPE, tal alienagao, até o momento, nao foi suspensa por
medidas liminares judiciais requeridas no ambito de a¢des populares e de agao civil
publica, nao havendo impedimento para a PETROBRAS prosseguir com o cumprimento
das condigdes precedentes prevista no CCVA.

Ha, ainda, a decisao TC-013.056/2016-6 proferida pelo Plenario do TCU, que deu a

PETROBRAS a permissao para a conclusao de cinco negdcios, dentre eles, a alienagao das
acoes da Petroquimica Suape e da CITEPE.

Avaliacoes econdmicas

Foram realizadas avaliagbes econémicas, em conformidade com a Sistematica para
Desinvestimentos de Ativos e Empresas do Sistema PETROBRAS, internas (visao
vendedor) e externas (visao mercado). O valor final da operacdao superou os cenarios
internos e externos de avaliagao, assim como foi considerado justo pelos pareceres
externos (fairness opinion) emitidos pelo G5 Evercore e pelo banco Crédit Agricole.

Ante o exposto, o Conselho de Administracio da PETROBRAS submete a elevada
apreciacao e deliberacao da Assembleia Geral a proposta de alienagao de 100% (cem por
cento) das acbes detidas pela Petroleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS na
PetroquimicaSuape e na CITEPE pelo valor, em reais, equivalente a USS 385,000,000.00
(trezentos e oitenta e cinco milhdes de délares), corrigidos pela variagdo acumulada
positiva da taxa de inflagao dos Estados Unidos, no periodo compreendido entre a data
base (31/12/2015) e a data de fechamento da operacao, utilizando-se a taxa de cambio de
3 dias Gteis anteriores a data do fechamento da operagao.

Em anexo: Fairness opinions e Valuation Memorandum
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TRADUCAO LIVRE DO DOCUMENTO ORIGINAL

Ao Conselho de Administracdo da Petroleo Brasileiro S.A.

18 de novembro de 2013

Petréleo Brasileiro S.A.
Av. Republica do Chile, 65
Rio de Janeiro 20031-912
Brasil

Prezados Senhores,

Fomos informados que a Petréleo Brasileiro S.A. (“Petrobras ”) esta negociando a venda de
suas subsidiarias, a Companhia Petroquimica de Pernambuco (“Petroquimica Suape ") e a
Companhia Integrada Téxtil de Pernambuco (“Citepe”), representando em conjunto o Complexo
Petroquimico Suape (“PQS” ou “Companhias ") para a empresa petroquimica Grupo Petrotemex,
S.A. de C. V. e suas afiliadas(*Compradora "), compreendendo 100% do capital social das
Companhias (na "Proposta de Aquisicdo” ).

Em 13 de julho de 2016, nés e a Petrobras recebemos a Proposta Vinculativa (“BO”) da
Compradora contendo as Condi¢des Basicas da Proposta de Aquisicdo, com o valor oferecido de
USD 380.000.000,00 (trezentos e oitenta milhdes de ddlares norte-americanos) livre de quaisquer
dividas, como (“Valor da Empresa " ou “Preco de oferta ").

Em 9 de novembro de 2016, a Petrobras nos disponibilizou a ultima versao do contrato de
compra e venda de agfes (“SPA”) até a presente data, contendo os ajustes ao Prego de Oferta. A
Proposta de Aquisicdo devera ser efetuada mediante a transferéncia de 100% (cem por cento) das
acBes das Companhias a Compradora, pelo que a Petrobras recebera 100% do Valor da Empresa na
data de fechamento, atualizado pelo CPI (indice de Precos ao Consumidor e de Inflagdo dos EUA)
entre 31 de dezembro de 2015 e a data de fechamento, menos a divida liquida das Companhias na
data de fechamento, mais a variacdo do capital de giro entre 31 de dezembro de 2015 e a data de
fechamento.

Fomos solicitados pela Petrobras a emitir um parecer, do ponto de vista financeiro, sobre a
equidade do Preco da Oferta, no contexto da Proposta de Aquisicao (o “Parecer”).

Para chegar ao nosso Parecer, analisamos algumas informac8es comerciais relacionadas as
Companhias, disponibilizadas pela Petrobras, incluindo as respectivas previsdes de custos e
despesas operacionais e financeiras das Companhias, o plano de negdécios, além das
demonstracdes financeiras auditadas, quando disponiveis

Comparamos certos dados dos mercados financeiro e de capitais, até 4 de novembro de
2016, de empresas com acdes cotadas em bolsas de valores, com negécios considerados
relativamente semelhantes aos das Companhias. Também foram examinadas outras informacdes,
tais como os relatorios gerenciais, andlises, avaliagbes e auditorias financeiras, além de critérios
financeiros, econdmicos e de mercado, consideradas pertinentes.

Além disso, partimos do pressuposto de que todos os contratos e planos de negdcios

pertinentes disponibilizados pela Petrobras e pela PQS estdo em vigor, atualizados, e representam a
visdo da administracdo das Companhias, a partir da presente data.
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Adicionalmente, mantivemos contato com membros da equipe de aquisicdes e
desinvestimentos da Petrobras e com membros da administracdo da PQS para conhecer seus
pontos de vista quanto aos negécios existentes das Companhias e sobre suas perspectivas futuras.

N

No que diz respeito & nossa avaliacdo, ndo assumimos nenhuma responsabilidade pela
verificacdo independente de quaisquer informacfes anteriores e baseamos nosso trabalho no
pressuposto de que as informacdes disponibilizadas eram completas e precisas em todos os
aspectos relevantes.

Partimos do pressuposto, com 0 seu consentimento, de que durante a obtencdo das
aprovacdes regulamentares e de terceiros e dos consentimentos necessarias para a Proposta de
Aquisicdo, nenhuma modificacdo, atraso, limitacdo, restricdo ou condi¢cdo que tenha efeito adverso
sobre a Petrobras ou sobre a PQS

Igualmente, assumimos que a Proposta de Aquisi¢éo sera consumada em conformidade com
as suas atuais condic¢des financeiras aqui descritas, no BO e no SPA, sem renudncia, modificacdo ou
alteracdo de quaisquer obrigacfes ou condi¢des contratuais ou entendimentos neles contidos.

Além disso, ndo nos foi solicitado realizar, e ndo realizamos nenhuma avaliagdo ou analise
independente dos ativos e passivos contingentes, fora do balanco e ndo operacionais da PQS.

Nosso parecer aborda apenas a equidade, do ponto de vista financeiro, do Preco da Oferta
para a Petrobras e ndo aborda nenhum outro aspecto ou implicacdo da Proposta de Aquisicéo,
inclusive do Preco pelo ativo imobilizado, ou de qualquer outro acordo ou entendimento firmado com
relagdo a proposta de aquisicao ou de outra forma. Nosso parecer € necessariamente baseado nas
informacdes a nos disponibilizadas nesta data e nas condi¢des financeira, econdmica, de mercado e
outras existentes e possiveis de avaliagcdo nesta data. Nosso parecer ndo trata dos méritos da
decisdo subjacente da Petrobras para celebrar a Proposta de Aquisicdo, nem deve ser considerada
uma garantia ou aval quanto aos resultados esperados da referida transacdo. Nao expressamos
qualquer parecer sobre qual sera o valor futuro efetivo das acdes ordinarias das Companhias ou da
Petrobras, nos termos da Proposta de Aquisicéo.

Atuamos como consultores financeiros e ndo como especialistas independentes para a
Petrobras com relacdo a Proposta de Aquisicao e receberemos honorarios da Petrobras pela entrega
do presente Parecer, independentemente da conclus@o da Proposta de Aquisicdo. Adicionalmente,
receberemos um honorario de éxito sujeito ao fechamento da Proposta de Aquisicdo. Se, ndo
obstante os termos deste documento, a Petrobras basear-se neste parecer, ela o fara por sua inteira
conta e responsabilidade. Além disso, a Petrobras concordou em indenizar e isentar-nos contra
quaisquer obrigacdes e outros itens decorrentes de nosso trabalho.

Eventualmente, nés e nossas afiliadas prestamos no passado, estamos prestando
atualmente e poderemos prestar no futuro, servigcos relacionados a investimentos bancarios e outros
servicos financeiros a Petrobras e/ou a Compradora, pelos quais recebemos, e esperamos receber,
remuneracdo. Somos uma empresa de prestacdo de servicos em valores mobiliarios envolvidos na
negociacao e de corretagem de valores mobiliarios, além de proporcionar investimentos bancérios e
outros servicos financeiros. No curso normal dos negécios, nds e nossas afiliadas podemos adquirir,
deter ou vender, por né6s mesmos e/ou por contas proprias das afiliadas e de clientes, patrimonio,
dividas e outros valores mobiliarios e instrumentos financeiros (incluindo empréstimos bancarios e
outras obrigacdes) da Petrobras, da Compradora e de qualquer outra empresa que possa estar
envolvida na Proposta de Aquisigdo, bem como na prestagdo de servicos bancarios de investimento
e outros servicos financeiros a tais companhias.

Fica desde j4 acordado que este documento é para uso exclusivo do Conselho de
Administracao da Petrobras e somente em conexdo com a consideracdo da Proposta de Aquisi¢ao.
Este documento ndo é emitido ao abrigo de ou como resultado da existéncia de qualquer
regulamentacéo, lei ou qualquer regulamentacéo especifica do Mercado de Capitais (incluindo a "Lei
das Sociedades Anbnimas — Lei 6.404/76, e suas alteracBes ou de qualquer outra legislacéo,
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jurisdicao ou regulamentacdo) eventualmente aplicavel no d&mbito da Proposta de Aquisicdo, e nao
pode ser usado como uma avaliacdo independente em reunides presenciais de acionistas da
Petrobras, para o publico em geral ou quaisquer autoridades. Além disso, este documento ndo se
destina a ser, e nao constitui, qualquer recomendagédo em relagdo a Proposta de Aquisicao.

Este documento é confidencial e seu contelido ndo pode ser divulgado a nenhuma pessoa
sem nosso prévio consentimento e ndo deve ser citado ou referido, no todo ou em parte, nem ser
utilizado para quaisquer outros fins, sem 0 Nosso prévio consentimento por escrito.

Com base e sujeito ao acima exposto, € nosso parecer que, a partir da presente data, o
Preco da Oferta, do ponto de vista financeiro, é justo para a Petrobras.

Este documento foi apresentado a e aprovado por nossos comités internos.

Com nossos melhores cumprimentos,

Banco Crédit Agricole Brasil S.A.
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)7 CREDIT AGRICOLE

CORPORATE & INVESTMENT BANK

To the Board of Directors of Petréleo Brasileiro S.A.

November 18", 2016

Petréleo Brasileiro S.A.
Av. Republica do Chile, 65
Rio de Janeiro 20031-912
Brazil

Dear Sirs,

We understand that Petréleo Brasileiro S.A. (“Petrobras”) is negotiating the sale of its
subsidiaries Companhia Petroquimica de Pernambuco (“Petroquimica Suape”) and Companhia
Integrada Téxtil de Pernambuco (‘Citepe”), representing together the Suape Petrochemical Complex
(“PQS’ or “Companies”) to the petrochemical company Grupo Petrotemex, S.A. de C. V. and its
affiliates (“Buyer”), which shall include 100% of the share capital of the Companies (the “Proposed
Acquisition”).

On July 13" 2016 Petrobras and us received the Binding Offer (‘BO”) from the Buyer
containing the main terms of the Proposed Acquisition, with an offer price of USD 380,000,000.00
(three hundred and eighty million dollars) in a debt free basis (“Enterprise Value" or “Offer Price”).

On November 9" 2016 Petrobras made available to us the latest version of the share
purchase agreement (“SPA”) until the date hereof containing the adjustments to the Offer Price. The
Proposed Acquisition is to be effected by the transfer of 100% (one hundred percent) of the
Companies’ shares to the Buyer, whereby Petrobras will receive 100% of the Enterprise Value at the
closing date adjusted by the CPI (USA inflation index) between December 31%, 2015 and the closing
date, minus the Companies’ net debt at closing plus the working capital variation between December
31% 2015 and the closing date.

We have been requested by Petrobras to give an opinion with respect to the fairness to
Petrobras, from a financial point of view, of the Offer Price in the context of the Proposed Acquisition
(the “Opinion”).

In arriving at our Opinion, we have reviewed certain business information related to the
Companies provided to us by Petrobras and by PQS, including the respective operational, financial,
prices, and costs forecasts of the Companies, the business plan, trial balances, and the audited
financial statements, when available.

We have considered certain financial and stock market data, up to November 4™ 2016, of
publicly-held companies with businesses which we deemed relatively similar to those of the
Companies. We have also considered other information such as managerial reports, financial studies,
analyses and investigations and financial, economic and market criteria which we deemed relevant.

We have also assumed that all the relevant contracts and the business plans that have been
provided by Petrobras and by PQS are in force, updated and represent the Companies’ management
views as of the date hereof.

In addition, we have held discussions with members of Petrobras' acquisitions and
divestments team and members of PQS management, regarding their views for the existing business
of the Companies and their future perspectives.
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In connection with our review, we have not assumed any responsibility for independent
verification of any of the foregoing information and have relied on its being complete and accurate in
all material respects.

We have assumed, with your consent, that in the course of obtaining necessary regulatory
and third party approvals and consents for the Proposed Acquisition, no modification, delay, limitation,
restriction or condition will be imposed that will have an adverse effect on Petrobras or PQS.

We have also assumed that the Proposed Acquisition will be consummated in accordance
with its current financial terms described herein, in the BO and in the SPA, without waiver,
modification or amendment of any material term, condition or agreement therein.

In addition we have not been requested to make, and have not made, an independent
evaluation or appraisal of the contingent, off-balance and non-operational assets and liabilities of
PQsS.

Our Opinion addresses only the fairness, from a financial point of view, to Petrobras of the
Offer Price and does not address any other aspect or implication of the Proposed Acquisition or any
other agreement or understanding entered into in connection with the Proposed Acquisition or
otherwise. Our Opinion is necessarily based upon information made available to us on the date hereof
and upon financial, economic, market and other conditions as they exist and can be evaluated on the
date hereof. Our Opinion does not address the merits of the underlying decision by Petrobras to enter
into the Proposed Acquisition, neither shall be deemed to be an assurance or guarantee as to the
expected results of the said transaction. We are not expressing any opinion as to what the future
value of the ordinary shares of the Companies or Petrobras actually will be pursuant to the Proposed
Acquisition.

We have acted as financial advisor and not as an independent expert to Petrobras with
respect to the Proposed Acquisition and we will receive a fee from Petrobras for the delivery of this
Opinion, which is not dependent on the completion of the Proposed Acquisition. We will also receive a
success fee subject to the completion of the Proposed Acquisition. If, notwithstanding the terms of this
letter, Petrobras does rely upon this Opinion, it will do so entirely at its own account and responsibility.
In addition, Petrobras has agreed to indemnify and hold us harmless against any liabilities and other
items arising out of our engagement.

From time to time, we and our affiliates have in the past provided, are currently providing and
in the future we may provide investment banking and other financial services to Petrobras and/or to
the Buyer, for which we have received, and would expect to receive, compensation. We are a full
service securities firm engaged in securities trading and brokerage activities as well as providing
investment banking and other financial services. In the ordinary course of business, we and our
affiliates may acquire, hold or sell, for ourselves and/or affiliates own accounts and the accounts of
costumers, equity, debt and other securities and financial instruments (including bank loans and other
obligations) of Petrobras, the Buyer and any other company that may be involved in the Proposed
Acquisition, as well as provide investment banking and other financial services to such companies.

It is agreed that this letter is for the exclusive use of the Board of Directors of Petrobras only
in connection with its consideration of the Proposed Acquisition. This letter is not issued pursuant to
or as a result of the existence of any regulation, law or any particular Stock Market regulation
(including the Brazilian “Lei das Sociedades Anbénimas — Lei 6.404/76", and its amendments or any
other jurisdiction legislation or regulation) possibly applicable in the context of the Proposed
Acquisition, and cannot be used as an independent appraisal in particular vis-a-vis Petrobras
shareholders’ meeting, the general public or any authorities. Furthermore, this letter is not intended to
be, and does not constitute any recommendation in relation to the Proposed Acquisition.
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This letter is confidential and its content may not be disclosed to any person without our prior
consent and it is not to be quoted or referred to, in whole or in part, nor shall this letter be used for any
other purposes, without our prior written consent.

Based upon and subject to the foregoing, it is our opinion that, as of the date hereof, the Offer
Price is fair to Petrobras from a financial point of view.

This letter was submitted and approved by our internal committees.

Yours Faithfully,

4

Banco Crédit Agricole Brasil S.A. \/
Elise R
Edson Cremonesi Dirstorg E,?gﬁﬁvﬁ

General Manager
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TRADUCAOQ LIVRE DO DOCUMENTO ORIGINAL

17 de novembro de 2016

Petroleo Brasileiro S.A
Avenida Republica do Chile, 65 — 22° Andar
20031-912 Rio de Janeiro — R] — Brasil

Estimados Senhores,

Entendemos que Petréleo Brasileiro S.A. (“Companhia” ou “Petrobras”) recebeu uma oferta
vinculante datada de 31 de agosto de 2016 (“Oferta Vinculante” ou “A Oferta”) para a venda
de 100% tanto da Companhia Petroquimica de Pernambuco (“PetroquimicaSuape” ou
“Suape”) quanto da Companhia Integrada Téxtil de Pernambuco (“Citepe”) (coletivamente
“Alvos” ou “PQS”) (“Opera¢ao”), pelo valor de USD 380 milhdes (a “Contrapartida”),
pressupondo-se um balanco patrimonial excluido o caixa e livre de divida. A Oferta foi
apresentada pelo Grupo Petrotemex, S.A. de C.V. (“Petrotemex”) e DAK Americas
Exterior, S.L. (“DAK” e, coletivamente com a Petrotemex, os “Compradores” ou
“Adquirentes”), ambos formando o Grupo Alpek (“Alpek”), acompanhada de marca¢oes no
Contrato de Compra e Venda de Agdes e Outras Avencas (“CCVA”) fornecido
anteriormente.

A Petrobras nos indagou se, em nossa opiniao, a 31 de dezembro de 2015
(data-base da Oferta), a Operagao era justa, do ponto de vista financeiro.

Em relacdo a emissdao de nosso patecer, realizamos, entre outros:

@) Elaboragao, conforme solicitado pela Petrobras, de um Memorando
de Valoraciao (“Memorando de Valoragiao”) com data-base de 31 de
dezembro de 2015 (“Data Base”). Em virtude disto, presumiu-se que
todas as projecoes se iniciam apds tal data, incluindo o célculo de
WACC, analise de trading e dados macroeconomicos;

(ii) Como indicado na minuta e verses preliminares do Contrato de
Compra e Venda de Agodes e Outras Avengas (“CCVA”) que a
Petrobras compartilhou conosco, o preco final de compra da
Operaciao levaria em consideracio certos reajustes ao Preco de
Compra originalmente definidos na Oferta, contado a partir da
Data-Base até a data de fechamento da Operagio (“Fechamento”).
Como nao tivemos acesso ao CCVA final , a fim de avaliar a
natureza e o método de calculo destes reajustes, ndo os presumimos,
inferimos ou de outro modo estimamos, mas sim construimos nosso
Memorando de Valoragio com base nos numeros financeiros
auditados de 31 de dezembro de 2015, como fornecidos pela
Petrobras e pela PQS, bem como, entre outros: o Memorando de
Informacao Confidencial (datado de novembro de 2015), prévia da
Operacio (datada de outubro de 2015), Apresentagio da
Administracdo (datada de marco de 2016), Plano de Negdbcios
(documento intitulado “PNG 2016-2025 Premissas e Resultados”

Pag. 1 de 4



Privilegiado & Confidencial

datado de 17 de outubro de 20106), teleconferéncias realizadas com a
Petrobras sobre a PQS, Oferta Vinculante (datada de 31 de agosto
de 2016) e informagdes disponiveis ao publico sobre a PQS, os
Compradores e os mercados nos quais a PQS atua. A fim de evitar
duvidas, a G5 Evercore foi instruida a acessar a mesma base de
informagoes nio disponiveis ao publico que foi fornecida a todos os
potenciais compradores da PQS, que participaram em um amplo
processo de venda coordenado pelo consultor financeiro do lado
vendedor, Crédit Agricole S.A. (“Credit Agricole”) (vide o item “xi”
abaixo). O unico ajuste as demonstracGes financeiras auditadas de 31
de dezembro de 2015 realizado em nosso Memorando de Valoracao
refletiu uma condicdo precedente ao Fechamento (conforme
indicado na Oferta Vinculante e também nas minutas do CCVA, que
nos foram fornecidas), qual seja, que a divida pendente da PQS foi
paga antecipadamente de maneira integral pela Petrobras (“excluido
o caixa e livre de divida”);

(iif) Revisdo de algumas informacdes financeiras e comerciais disponiveis
ao publico relacionadas a inddstria que julgamos relevantes;

(iv) Revisdo de algumas demonstragdes financeiras internas nao
disponiveis ao publico, outros dados financeiros e operacionais nao
disponiveis ao publico que siao relacionados ao Alvo, que foram
também preparados e fornecidos a nés pela administragao do Alvo;

) Revisdao de algumas proje¢des financeiras relacionadas ao Alvo, que
nos foram fornecidas também pela Administracao do Alvo;

(vi) Discussao de operagbes passadas e atuais, projecoes financeiras,
atual situagdo financeira e prospectos do Alvo com alguns membros
da Alta Administracdo da Companhia e também do Alvo;

(vi)  Revisio de minutas de acordos do CCVA entre a Petrobras e os
Compradores relativos a compra do Alvo;

(viii)  Revisdo dos termos financeiros de algumas opera¢oes disponiveis ao
publico que julgamos relevantes;

(ix) Revisdo das estimativas de alguns relatérios de analistas de pesquisa
sobre o futuro ambiente de mercado do qual o Alvo faz parte, que
julgamos relevantes;

) Revisdo, junto aos consultores financeiros da Companhia (Crédit
Agricole) nesta Operagdo, do escopo e resultados do processo da
operagdo até a presente data realizados em nome da Companhia;

(xi) Fomos informados pela Petrobras que a Credit Agricole realizou um
amplo e processo concorrencial de venda da PQS, cujo resultado foi
a determinacdo de que a Oferta da Alpek era a mais competitiva para
a consecucao da Operagao

(xii)  Realizagdo de outras andlises ¢ avaliacbes e consideracio de outros
fatores que julgamos apropriados.

Para os fins de nossa analise e parecer, presumimos e confiamos, sem
assumirmos responsabilidade pela confirmacio independente da precisao e integridade das
informagoes que revisamos ou que foram revisadas para nés. Também partimos do principio
que o processo que levou a Operagao realizada pela Companhia foi apropriado e negociado e
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em condi¢oes de mercado. Com relagdo as proje¢des financeiras do Alvo que nos foram
fornecidas, tomamos por base que tais proje¢des financeiras foram razoavelmente preparadas
tanto pela Companhia quanto pelo Alvo, sobre fundamentos que refletem as melhores
estimativas atualmente disponiveis e juizos de boa-fé de futuros ambientes de competicao,
operacionais e regulatérios, bem como o correlato desempenho financeiro do Alvo. Nio
nos pronunciamos em relacdo a tais proje¢oes financeiras ou as premissas sobre as quais elas
se fundamentam.

Tomamos por base que todas as autorizag¢Oes, aprovagdes ou liberacGes
governamentais, regulatorias ou de outra natureza necessarias para a consecucio da
Operacdo serdo obtidas sem qualquer atraso, limitagdo, restricdo ou condicionante com
efeito adverso para a Companhia ou a consecuc¢ao da Operagao.

Nosso parecer é necessariamente baseado em condigdes economicas, de
mercado e outras em vigor, bem como as informagoes a noés disponibilizadas, quando da
presente data. Além disso, nossa avaliagio presume que o Alvo ira operar de modo
independente, sem potenciais ganhos de sinergia ou operacionais dos Adquirentes. Ademais,
ressaltamos que nossas metodologias de avaliacdo estao detalhadas na apresentacgao intitulada
“Valuation Memorandum of PetroquimicaSuape and Citepe (PQS) ” (“Memorando de
Valoracio da PetroquimicaSuape e Citepe (PQS)”), que deve ser entendida como parte
integrante deste documento. Ressaltamos também que eventos subsequentes podem afetar
este parecer e que nao temos a obrigacao de atualizar, revisar ou reiterar este parecer.

Nio nos foi solicitado deliberar e/ou emitir qualquer opinido com relagio a
qualquer tema além da equidade, do ponto de vista financeiro, a Data-Base. Nosso parecer
nao aborda os méritos relativos da Operacdo em comparagdo a outras estratégias comerciais
ou financeiras que possam estar disponiveis ao Alvo, e tampouco aborda a decisao comercial
subjacente da Companhia em se engajar na Operacio, seja em seu atual formato ou em
qualquer outro. Nao somos especialistas legais, regulatorios, contabeis ou fiscais, e tomamos
por base a precisio e integridade das avaliagoes realizadas pela Companhia e seus consultores
em relacdo a temas legais, regulatérios, contabeis e fiscais. Neste respeito, nao julgamos ou
realizamos qualquer inferéncia relacionados a adequagdo, precisio, natureza ou motivagao
dos testes de imparidade aplicados a Suape e a Citepe, cujos resultados levaram a perdas
significativas nas demonstragoes financeiras desta tltima nas datas-bases de 31 de dezembro
de 2014 e 31 de dezembro de 2015.

Fomos contratados como consultores financeiros da Companhia
exclusivamente para fins de emissdo deste parecer, e receberemos honorarios relativos a
emissdo deste parecer. Além disso, a Companhia concordou em reembolsar algumas de
nossas despesas, ¢ nos indenizar por certas responsabilidades oriundas de nosso
envolvimento. Ademais, nés e nossos afiliados podemos ter fornecido no passado, fornece
atualmente, ou no futuro vir a fornecer outros servicos de consultoria financeira 2
Companhia, ou seus correspondentes afiliados, para os quais recebemos, ou temos a
expectativa de recebermos, compensagao.

Entende-se que este parecer destina-se exclusivamente a informacio da
Companhia em relagdo a e para os fins de sua avaliacio da Operagdo, e nao podera ser
divulgado a terceiros nem utilizado para quaisquer outros fins sem nossa prévia autoriza¢ao
por escrito, a exce¢do do fato de que uma copia deste parecer pode ser incluido em quaisquer
materiais que a Companhia seja obrigada a apresentar a Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”) ou qualquer outra divulgacido exigida por lei em relacio com a Operagao quando
tal inclusdao for exigida pela legislacio aplicavel, desde que o parecer seja reproduzido na
integra em tal material, e qualquer descricio ou referéncia a nés ou resumo deste parecer e
sua correspondente analise em tais materiais esteja de forma razoavelmente aceitavel a nos e
nossos advogados. Nosso parecer nio constitui recomendagio para qualquer detentor de
acoes da Companhia em concordar ou discordar com a Operagio.
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Com base e sujeito a0 acima exposto, nosso parecer ¢ que, a Data-Base, a

Contrapartida a ser paga a Companhia na Transagdo, conforme indicada na Oferta
Vinculativa, é justa, do ponto de vista financeiro.

EVERCORE”)

Cordialmente,

G5 Consultoria e  Assessoria Ltda

Por:

(ccGS

Corrado Varoli

Co-Fundador & CEO

Por:

Marcio Santiago

Sécio Sénior
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Exoneracao de Responsabilidade

A G5 Consultoria e Assessoria Ltda. (“G5|Evercore”) foi contratada pela Petréleo Brasileiro S.A. junto com suas afiliadas (“Petrobras”) para elaborar e entregar um Memorando de Valoragéo relativo & venda proposta da
Companhia Petroquimica de Pernambuco (“PetroquimicaSuape”) e da Companhia Integrada Téxtil de Pernambuco (“Citepe”), conjuntamente o Complexo Petroguimico Suape (“PQS”") baseado em metodologias de
valoragdo mutuamente aceitas (“Memorando de Valorag&o”) com a finalidade de emitir seu parecer quanto a justeza, de um ponto de vista financeira da contraprestagdo de compra proposta fornecida pelo Grupo
Petrotemex, S.A. de C.V. (“Petrotemex”) e DAK Americas Exterior, S.L. (“DAK”) (conjuntamente “as Compradoras” ou “Alpek”), uma subsidiaria da Alpek S.A.B. de C.V., para adquirir 100% das suas a¢des no PQS
(“Transacao”).

N&o obstante o exposto, a G5|Evercore esta fornecendo as seguintes informagoes e clarificagdes com relacdo ao Memorando de Valoragéo e seu conteudo:

1. Este Memorando de Valoracéo visa fornecer a Petrobras uma faixa de valor do valor para o valor patrimonial da Empresa, que consiste em uma iniciativa de tal érgdo de regéncia e que néo é derivada de ou exigida
por estatuto regulatério legal, especialmente a Lei Federal N0.6.404/76, nem é projetado para cumprir qualquer outro requisito legal derivado ou ndo da Transag&o.

2. Este Memorando de Valoracao foi preparado para uso exclusivo da Petrobras, e ndo deve ser usado por quaisquer terceiros nem para quaisquer outras finalidades.

3. Este Memorando de Valoragdo, inclusive suas andlises e conclusdes ndo constituem uma recomendagéo a Petrobras, as Compradoras, nem qualquer acionista, diretor ou membro do conselho da Petrobras nem de
quaisquer das suas afiliadas, (conforme definidas abaixo) quanto a como votar, fazer uma declaragédo ou emitir um ato com relagdo a qualquer questao relacionada a Transagao.

“Afiliadas” significa — com relacdo a um individuo, pessoa juridica, fundo de investimento ou qualquer outro tipo de veiculo ou universalidade de direitos (“Pessoas”) — as Pessoas que direta ou indiretamente (a)
controlam, administram ou gerenciam tal Pessoa; (b) séo controladas, séo controladas, administradas ou gerenciadas por tal Pessoa; ou (c) estdo sob o controle, administragéo ou gerenciamento comum de tal Pessoa
ou Pessoas em seu grupo econémico.

4. Para chegar as conclusdes apresentadas neste Relatério, entre outras coisas (a) a G5|Evercore analisou as informages financeiras auditadas do PQS relativas aos exercicios fiscais findos em 31 de dezembro de
2013, 2014, e 2015; (b) a G5|Evercore analisou e discutiu com os Diretores da Empresa as projecdes financeiras e operacionais da Empresa, fornecidas pela Petrobras; (c) a G5|Evercore conduziu discussées com 0s
Diretores da Empresa relativas ao negdcio e prospectos da Empresa; e (d) a G5|Evercore levou em consideragdo outras informacgdes, estudos, andlises, pesquisa e critérios financeiros, econdémicos e de mercado que a
G5|Evercore julgou relevantes (conjuntamente, as “Informacdes”).

5. Dentro do &mbito da nossa reviséo, a G5|Evercore ndo assumiu e ndo assume qualquer responsabilidade por investigagdes independentes de quaisquer Informacdes, que sdo de exclusiva responsabilidade das
respectivas fontes gque as fornecerem, e confia que todas as Informacgdes estdo completas, precisas, consistentes, e atualizadas em todos os aspectos materiais. Além disso, ndo foi solicitado a G5|Evercore fazer, e de
fato ela ndo faze, qualquer verificagdo independente de tais Informag6es ou verificag@o ou avaliagdo independente de quaisquer ativos ou passivos (contingentes ou de outo modo) do PQS ou das suas Afiliadas, e ndo
recebeu qualquer avaliagdo nesse sentido. A G5|Evercore ndo avaliou a solvéncia do PQS nem das suas Afiliadas a luz das leis relacionadas a qualquer questao, inclusive faléncia, insolvéncia ou questdes similares.

6. A G5|Evercore néo fez e ndo fara qualquer declaracédo expressa ou implicita com relagéo as Informagdes (inclusive projecées financeiras e operacionais do PQS ou das suas Afiliadas nem assunc¢fes e estimativas nas
quais tais projecOes basearam-se) usadas para preparar o Memorando de Valorag&o. Além disso, a G5|Evercore ndo assumiu qualquer obrigacéo de conduzir, e, de fato, ndo conduziu qualquer inspecéo fisica das
propriedades ou instalagdes do PQS ou das suas Afiliadas. A G5|Evercore ndo é uma firma de contabilidade e ndo forneceu nenhum servico de contabilidade ou auditoria com relacéo a esta Transagdo ou Memorando de
Valoragéo. A G5|Evercore ndo é uma firma de advocacia e ndo forneceu qualquer servigo legal, regulatério ou tributario com relagéo a esta Transagdo ou ao Memorando de Valoragéo.

7. A G5|Evercore néo realizou qualquer due diligence ou auditoria contébil, financeira, legal, tributéria ou outra da PQS, suas Afiliadas, ou quaisquer terceiros. Os resultados de tais procedimentos, se realizados, poderia
alterar as andlise e conclusdes deste Memorando de Valoragéo.

8. Nenhuma declaragédo ou garantia, expressa ou implicita, é feita pela G5|Evercore com relagéo a precisé@o, completude, veracidade ou suficiéncia das Informagées contidas neste Memorando de Valoragéo nem sobre
aquelas em que 0 mesmo se baseou. Nada contido no presente sera interpretada como uma declaragéo pela G5|Evercore com relagéo ao presente, passado ou futuro.

9. As proje¢Oes operacionais e financeiras do PQS e suas Afiliadas contidas no presente, e as projecdes relativas a procura e ao desenvolvimento dos respectivos mercados basearam-se em Informagdes fornecidas a
G5|Evercore e a PQS, pela Petrobras e seu assessor financeiro ou obtidas de fontes pUblicas. A G5|Evercore assume, sem fazer qualquer investigagéo independente, que tais proje¢des foram elaboradas razoavelmente
e com base nas melhores estimativas atualmente disponiveis a administragdo da Petrobras e do PQS, que foram avaliadas em base independente. Se essa assunc¢do ndo se demonstrar verdadeira, as andlises e
conclus@es deste Memorando de Valorag&@o poderdo ser significativamente alteradas.

10. Este Memorando de Valoragéo ndo é uma recomendacéo explicita ou implicita relativa a qualquer aspecto da Transacao.
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11. Este Memorando de Valoragéo (a) ndo quantifica ou expressa qualquer opinido sobre quaisquer efeitos positivos ou negativos que possam impactar o PQS, a Petrobras ou suas Afiliadas; (b) n&o cria qualquer
responsabilidade para a G5|Evercore com relacédo ao resultado da Transacao; e (c) ndo constitui, e ndo deve ser interpretado como, uma recomendacéo a Petrobras oi quaisquer das suas Afiliadas ou aos seus
respectivos diretores, membros do conselho, ou acionistas quanto a como decidir ou agir com relagdo a qualquer questédo relacionada a Transag&o.

12. Como as andlises realizadas estdo inerentemente sujeitas a incerteza e baseiam-se em varios eventos e fatores além do nosso controle e o controle do PQS, Petrobras, e suas Afiliadas, a G5|Evercore néo tera
qualquer responsabilidade de qualquer tipo se os resultados futuros do PQS diferirem substancialmente dos resultados apresentados neste Memorando de Valoragdo. Ndo ha garantia de que os resultados futuros do
PQS, corresponderdo as projecdes financeiras usadas como base da analise contida no presente. Quaisquer diferencas entre as projecdes e os resultados financeiros do PQS podem ser significativos. Os futuros
resultados do PQS também poderéo ser afetados por condi¢cdes econdmicas e de mercado.

13. A preparagdo de uma avaliacéo financeira € um processo complexo que envolve varias definigdes relativas aos métodos mais apropriados e significativos de andlise financeira bem como a forma coo tais métodos
deverdo ser aplicados. Para chegar as conclusdes apresentadas neste Memorando de Valoracado, a G5|Evercore realizou raciocinio qualitativo com relacdo as analises e fatores levados em consideracdo. N6s chegamos
uma concluséo final com base nos resultados de todas as andlises conduzidas, consideradas como um todo, e a G5|Evercore ndo chegou a conclusdes apenas com base em ou relacionadas a quaisquer fatores
individuais ou métodos usados na nossa analise. Nesse sentido, a G5|Evercore acredita que nossa analise deve ser considerada como um todo e que a selecdo de partes da nossa andlise e fatores especificos, sem
considerar a integralidade da nossa anélise conclusdes podem resultar em um entendimento incompleto e incorreto dos processos usados para as nossas analises e conclusdes.

14. Avaliagdes de outras empresas de outros setores preparadas pela G5|Evercore em outras transacdes de natureza similar as da Transag&o ou ndo, podem tratar as premissas de mercado usadas no presente de
forma diferente de da abordagem adotada neste Memorando de Valoragao; logo, quaisquer departamentos, pessoas ou executivos da G5|Evercore ou de quaisquer das suas Afiliadas podem usar em suas andlises,
relatérios, documentos e/ou publicacdes, estimativas, proje¢des e metodologias diferentes das usadas no presente, e tais andlises, relatérios, documentos, e/ou publicacdes podem chegar a conclusdes diferentes das
expressas neste Memorando de Valoragao.

15. A data base date usada para este Memorando de Valoracéo é 1° de janeiro de 2016. Embora eventos e outros desenvolvimentos futuros possam afetar as conclusdes apresentadas neste Memorando de Valoracéo, a
G5|Evercore ndo esta sob nenhuma obrigacéo de atualizar, revisar, corrigir ou revogar este Memorando de Valoragdo, no todo ou em parte, como resultado de qualquer desenvolviment6o subsequente ou por qualquer
outro motivo.

16. A Petrobras concordou em reembolsar a G5|Evercore e suas Afiliadas por despesas incorridas em conexdo com a elaboragéo deste Memorando de Valoragéo e indenizar a mesma por passivos e despesas que
possam originar-se devido a sua contratacéo. A G5|Evercore recebera da Petrobras uma comissao para a elaboracéo e entrega deste Memorando de Valoragéo, independente das conclusdes contidas no presente e/ou
a concluséo da Transagao.

17. A G5|Evercore podera fornecer servigos de atividades bancarias de investimento a Petrobras e/ou a quaisquer das suas Afiliadas no futuro, pelo que a G5|Evercore esperaria ser remunerada. A G5|Evercore é uma
empresa de assessoria financeira que presta uma gama de servigos financeiros e outros servigos relacionados a titulos e a atividades bancérias de investimento. No curso ordinario das suas atividades, a G5|Evercore
pode adquirir, deter ou vender— por nossa conta ou mediante solicitagdo e despesa dos nossos clientes— a¢des, instrumentos de divida e outros titulos e instrumentos financeiros (inclusive empréstimos bancarios e
outras obrigacdes) da Petrobras, das Compradoras, de quaisquer das suas Afiliadas, e pode prestar servicos de atividades bancérias e outros servigos financeiros a tais Pessoas, as suas Afiliadas e & administracéo das
mesmas.

18. Este Memorando de Valoragéo é propriedade intelectual da G5|Evercore e ndo devera ser usado para qualquer fim que néo dentro do contexto descrito no presente. Ao divulgar este Memorando de Valoragéo,
conforme exigido pela lei ou regulamentos aplicaveis, o seguinte devera ser observado: o0 Memorando de Valoracéo s6 podera ser divulgado na sua integralidade.

Sé&o Paulo,17 de novembro de 2016
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MATERIAL PRIVADO E CONFIDENCIAL

Resumo Executivo

Transacao Proposta — Consideracoes-Chave

Em 31 de agosto de 2016, a Petrobras recebeu uma oferta vinculante (“Oferta”) para vender sua participacdo acionaria de 100% na Companhia
Petroquimica de Pernambuco (“PetroquimicaSuape” ou “Suape”) e na Companhia Integrada Téxtil de Pernambuco (“Citepe”), (“Transagao”),
conjuntamente o Complexo Petroquimico Suape (“PQS” ou a “Empresa”), localizada no Porto de Suape, no estado de Pernambuco, BrasilThe
Offer was submitted by Alpek, together with mark-ups to a previously provided Stock Purchase Agreement (“SPA”). A Oferta foi feita pela Alpek,
junto com margens a um Contrato de Compra de Acdes (Stock Purchase Agreement “SPA”) anteriormente previsto

A Oferta foi denominada em Dolares dos Estados Unidos, montava a USD380 mm por 100% das a¢fes no PQS (a “Contraprestacao”), e foi
dividida como: USD200 mm para Suape e USD180 mm para Citepe

= Conforme imposto pela Alpek, umas das condi¢cdes precedentes para o Fechamento de acordo com esses termos , era que a divida
pendente do PQS fosse paga antecipada e integralmente pela Petrobras (“em base livre de caixa e livre de divida”)

= A data base da Oferta foi 31 de dezembro de 2015 . O mesmo que para a data base conforme declarada no SPA, que ainda esta sendo
negociada entre as partes.

Dentro deste contexto, a G5/Evercore foi contratada pela Petrobras com o objetivo de fornecer um Memorando de Valoracdo (“Memorando de
Valoracé@o”) de suporte e Carta de Parecer de Valoragdo (“Carta”) relativa & Transacao

Conforme solicitado pela Petrobras, o Memorando de Valoragdo da G5/Evercore foi interpretado com base em uma Empresa sem divida (nem
despesas financeiras), iniciando em 1° de janeiro de 2016, e com base nas condi¢cdes de mercado prevalecentes em 31 de dezembro de

2015. Devido a isso::
= Valor da Empresa acabou por ter o mesmo significado econdmico que Valor Patrimonial neste Memorando de Valoracao

= A data base deste, era 31 de dezembro de 2015 e todas as proje¢fes foram assumidas como iniciando depois disso, inclusivo o calculo
de WACC, andlise de negociacdo e dados macroeconémicos




MATERIAL PRIVADO E CONFIDENCIAL

Resumo Executivo

Transacao Proposta — Consideracoes-Chave
Este Memorando de Valoragcdo também considerou a Empresa como uma entidade independente , ou seja:

= Ele excluiu quaisquer potenciais beneficios, impactos, sinergias ou de-sinergias que o PQS possa ter como comprador, sejam, elas de
natureza operacional, financeira, ambiental ou de qualquer outra natureza depois da conclusao da aquisicéo

= Como o PQS ainda esta no estagio de aceleracdo (EBITDA [Lucros antes de Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacao]),
consequentemente, possui capacidade limitada em curto prazo para ter acesso a linhas de crédito bancarias sem uma Garantia
Corporativa (que ndo sera mais fornecida pela Petrobras)

= Este Memorando de Valoracdo ndo avalia os méritos nem a adequacao deste pagamento antecipado de divida nem a Transa¢cdo como um todo

= Todas as premissas aplicadas a valoragdo DCF foram fornecidas pelas equipes de Gerenciamento da Petrobras e do PQS, que nds assumimos
como sendo verdadeiras, precisas, e/ou que refletiam as melhores hipoteses de ambas as empresas. Nos também nao avaliamos plano de
negocios do PQS, que foi fornecido a G5 Evercore

= A ultima minuta do SPA a qual a G5 Evercore teve acesso permitia a nds reconhecer que o preco de compra final da Transagédo deveria estar
sujeito a certos futuros ajustes de precgo (em e depois da Data de Fechamento)

= No entanto, metodologia para tal calculo ainda est4 sendo negociada entre a Petrobras e Alpek

= Como tal, nenhum tal ajuste potencial foi considerado neste Memorando de Valoragdo nem na Carta entregue a Petrobras com o
Memorando

= Nossa concluséol foi que, em 31 de dezembro de 2015 a Contraprestagéo da Oferta Vinculante para o PQS era justa de um ponto de vista
financeiro , j& que ela implicava agios de 12% e 57%, respectivamente, aos valores médios dos nossos intervalos de valoragao respectivamente
para for Suape e Citepe (agio de 30% para toda a Oferta)

= Oferta para Suape: USD200 mm / Valor médio da Valoracdo de G5/Evercore para Suape: USD179 mm (valor patrimonial)

= Oferta para Citepe: USD180 mm / Valor médio da Valoragdo da G5/Evercore pela Citepe: USD114 mm (valor patrimonial)

Nota: (1) Conforme detalhado na Carta do Parecer de Valoracéo (Fairness Opinion) fornecida a Petrobras nesta data de acordo
com esta transagao, que, entre outras coisas, considerou as informagdes da Administracao da a Petrobras’ que um processo
amplo e competitivo de venda esta ocorrendo..



MATERIAL PRIVADO E CONFIDENCIAL

Resumo Executivo

Metodologias de Valoragao

= A G5/Evercore preparou este Memorando de Valoragdo com base em informacdes fornecidas pelo PQS e pela Petrobras, usado as seguintes
metodologias para obter o intervalo de valor patrimonial da Empresa:

= Andlise de Fluxo de Caixa Descontado - Discounted Cash Flow (“DCF”)
= Analise de Multiplo de Negocia¢cédo de Grupo de Pares (“Negociacao”)
= Analise de Multiplo de Aquisi¢do de Grupo de Pares (“Comparaveis de M&A ")

= O DCF foi considerado como a Unica metodologia de val ~ oracdo que captura totalmente o estagio de aceleracao do PQS. A auséncia de
pares internacionais negociados de tamanho e escopo equivalentes de operagcées minou a qualidade dos resultados das metodologias
de Negociacdo e “Comparaveis de M&A”. Esta Ultima é exibida no slide do texto apenas para referéncia, ndo sendo refletida Carta de
Parecer de Valoragdo

= Embora a valoragdo derivada do Multiplo de Aquisicdo tinha o mérito de considerar apenas empresas EV de porte médio que
fabricavam principalmente PTA, PET e/ou DTY (como o PQS), sua desvantagem era que as empresas adquiridas tinham mais negdcios

maduros que o PQS (capacidade de maior uso) e maior diversificagdo de produto. Como tal, essa metodologia ndo produzia resultados
tdo confiaveis como DCF

= A andlise do Mdltiplo de Negociagdo foi considerada como a metodologia de Valoracdo mais fraca para o PQS. Embora fazendo parte
do mesmo setor global amplo, as empresas listadas de poliéster ttm mais escala que estas Ultimas, negdcios mais maduros, maior
diversificacéo de produtos, e cobrem um mercado com metal maior. Como tais, elas devem negociar com agio para o valor fundamental
do PQS (baseado em DCF)

= O Valor Patrimonial derivado de DCF para o PQS foi determinado como sendo entre USD275 milhdes e USD316 milhdes (consulte o proximo
slide para uma analise quantitativa), dividido como:

= Suape: USD168 milhdes a USD193 milhdes

= Citepe: USD107 milhdes a USD123 milhdes




MATERIAL PRIVADO E CONFIDENCIAL

Resumo Executivo

Resumo de Metodologias de Valoracéo (conforme detalh  ado nos slides anteriores e nos préximos slides)

Oferta:
USD380

($330/ton)

Intervalo
(O EVIEBITDA 17E® dervado e

Considerando uma gama de:

Fluxo de Caixa _
= WACC: 10,05% - 11,5% (termos efetivos em

Descontado 1
1 UsD)
(a Unica metodologia que 275 316 :
1

($239/ton) ($275/ton) = Crescimento Terminal: 0,00%

captura totalmente o valor
do PQS)

= O intervalo de valor foi derivada do mdltiplo
mediano de 5,8x +/- 1,0x EV/EBITDA LTM

Analise de Comparaveis

‘@ 1
de M&A 264 1375 Apenas p/ referéncia (consulte comentarios no
(EV/IEBITDA) ($230/ton) | 63261t0n) slide 08)

= § O intervalo de valor foi derivada do mdltiplo

Anélige qe mediano de comparaveis de 7,8x +/- 1,0x
Comparéveis de 8,8x EV/EBITDA 2017E
. 375 485
Negociacao ($326/ton) ($422fton) A ! referénci i i
. enas p/ referéncia (consulte comentarios no
(EV/EBITDA) psnas P (

slide 08)

(1)  Considers Adjusted EBITDA of US$55.1 million for 2017, please refer to the appendix for more details. 9
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Resumo Executivo

A analise de fluxo de caixa descontado foi considera da como sendo a Unica metodologia que captura totalmente o valor patrimonial fundamental do PQS, a luz da
aceleracao continua das suas operacdes e a falta de pares internacionais negociados de tamanho e escopo equivalentes de operacdes]

Descricao Considerac6es

Andlise de Fluxo
de Caixa
Descontado

(a unica metodologia
que captura totalmente
o valor do PQS)

Analise de
Multiplo de
Aquisicéo de
Grupo de Pares
(Comparaveis
de M&A)

Analise de
Multiplo de
Negociacao de
Grupo de Pares

Andlise de Fluxo de Caixa baseada no Plano de Negécios da
Empresa e informacgdes fornecidas pela Petrobras, inclusive
premissas de preco, volume, capex [despesas de capital] e
opex [despesa operacional], entre outros

Desconta fluxos de caixa projetados pelo custo médio
ponderado de capital (“WACC”), em termos reais

Baseado nos multiplos observados em transacfes
estratégicas envolvendo produtores petroquimicos e
especialmente os focados principalmente na producéo de
PTA, PET e/ou DTY

Como fabricantes de transa¢cfes passadas ndo estavam
sempre limitados a PTA, PET e/ou DTY, seu intervalo de
multiplo mediano for declarada a maior paras avaliar PQS

Baseado nos multiplos de negociacdo de Grupo de Pares de
empresas globais atuando em petroquimica (PTA, PET e
DTY)

As empresas identificadas, no entanto, tinham maior escala
de operacdes, maior uso de capacidade (nos anos iniciais),
diversificacdo mais ampla de produtos e cobriam maior
espectro de Mercado que PQS

Multiplos baseados na média das projec@es de analistas de
pesquisa de patrimdnio para 2017

Captura mudancas no setor e no desempenho de curto e
longo prazo da Empresa em todo o periodo projetado

O Fluxo de Caixa Livre a Firme (“FCFF") foi considerando
como o método de Valoracao mais adequado, considerando
as mudancas na estrutura de capital da Empresa no tempo

Reflete precos pagos em transacfes de M&A para ativos no
setor da Empresa globalmente, considerando a auséncia de
transac6es domésticas comparaveis

EBITDA projetado de 2020 do PQS foi considerado
(vencimento de operacdes), descontado pelo WACC até
2017, que foi comparado a EV [Valor Patrimonial] do PQS
naguele ano®

Reflete os multiplos de empresas abertas cotadas em bolsa
Auséncia de ajuste para refletir 4gio de controle ou liquidez

EBITDA projetado de 2020 do PQS foi considerado
(vencimento de operacdes descontado pelo WACC até
2017, que foi comparado ao EV do PQS em tal ano @

(1)  Consulte o apéndice para maiores detalhes do EBITDA ajustado.
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MATERIAL PRIVADO E CONFIDENCIAL

Lado da Venda

Assessorando

ABENGOA

Assessorando a
Abengoa sobre a
venda de ativos de

Assessorada

Sobre 0 memorando de
avaliagdo da Nansei

Assessorada

Assessor Financeiro
Exclusivo do Conselho de
Administracéo e
Propriedades da BR na
analise de Investimentos GP

Assessorada

Sobre a andlise econémico-
financeira da participacéo da:
(i) Parnaiba Gas Natural S.A.
(PGN), (ii) Cambuhy PGN (iii)

Assessorada

Sobre a sua venda para

—~ 7 Universidade

Assessorada

Sobre a venda de

Sobre um relatério de

Sobre a venda de suas
participagdes em aeroportos
de Natal e Brasilia para

Sobre a venda das suas
operacdes da Arjo

Sobre o parecer de Valoracédo

[P ; e debéntures conversiveis d H a
transmissao Sekiyu KK e oferta de aquisi¢&o n&o obrigatérias nas agdes da <\ Cruzeiro do Sul
solicitada da ADIA Cambuhy
Em andamento 2016 2016 2016 2015 2015
Assessorada Assessorada Assessorada Assessorada Assessorada Assessorada

Sobre a venda dos seus
ativos de café a

Sobre a sua venda de
ativos de hotel para

2014

Sobre a sua venda para

®
BUILDING TRUST A

2014

4£h Independéncia

Sobre a sua venda para

(IBS)

2013

Sobre a sua venda para

2013

Sobre a sua venda para

BK Brasil S.A.
Master Franqueado
Burger King
Corporation - Brasil

2012

Sobre o Parecer de valoragéo para Parnaiba I, Wiggins para 'efgéi ap(;;l:alx?t:;uls té’adrﬁiiﬁé’ I|a|méas
Valoragéo da Bacia de Parnaiba Il, e Parnaiba IV Parnaiba IV '
Bijupira e Salema @ FEDRIGONI
2015 2015 2015 2015 2014 2014
Assessorada Assessorada Assessorada Assessorada Assessorada Assessorada

Sobre a venda das suas
operagdes brasileiras a

2012
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MATERIAL PRIVADO E CONFIDENCIAL

Assessorada

Subsidiaria de

Sobre a aquisi¢éo de

Assessorada

Blackstone

Sobre a aquisigéo de
participacdo minoritaria em

Assessorando

ABENGOA

Sobre sua
reestruturagdo de
divida de ~BRL3,9

Assessorando

reestruturagdo de
divida de ~BRL2,3

Assessorada

Sobre sua arrecadagéo
de fundos para o
desenvolvimento do

Assessorada

Formando uma joint
venture com

Automation

2012

From

2012

reestruturagdo de

divida de ~BRL 10
bilhdes
2016

e venda para
IBS)
2013

desenvolvimento do
projeto Bossa Nova Mall
Rio de Janeiro
2014

o~ bilhdes T s
bilhées projeto imobiliario
2015 2015 Em andamento Assessorando 2015 2012
Assessorada Assessorada Assessorada Assessorada Assessorada Assessorada
L L Sobre a arrecadacéo Sobre a formagéo de uma joint
Sobre a aquisi¢do de Sobre a aquisicdo de Sobre sua de fundos para a venture e arrecadagéo de
reestruturaco de Sobre sua reestruturagdo aquisicéo de fundos para
m divida de ~BRLA 1 de divida de ~BRL 150
bilhdes milhdes
2014 2013 2016 2016 2014 2012
Assessorada Assessorada Assessorada Assessorada Assessorada Assessorada
4 ndependéncia
Sobre a aquisigao de Sobre sua Sobre sua parceria
o 5 - Sobre sua arrecadagao d
Sobre a aquisigéo de Sobre sua reestruturacdo de divida de fundos para o estratégica com

2010
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Visao Geral da Industria

MATERIAL PRIVADO E CONFIDENCIAL

Viséo Geral da Cadeia de Producao de Poliéster

Visao Geral

Descricbes de Produto

= O Acido Tereftélico Purificado - Purified Terephthalic acid (“PTA”) é
obtido da oxidagéo de paraxileno com acido acético e é usado
principalmente na fabricagéo de poliéster (resina chamada PET, fibra
ou pelicula)

= Avresina PET é uma resina clara, reina de poliéster a prova de
estilhagar usada principalmente em embalagens. Embora ele difira em
termos das aplicagdes de processamento final e uso final o processo
de producéo é similar ao de fibras de poliéster.

= Fibras de poliéster feitas de PTA e Glicol Etileno (“MEG”) (Processo
Continuo) ou Tereftalato de Dimetil (“DMT") e MEG (Processo
Descontinuo), processado ainda em fibras téxteis. Poliéster é a fibra

sintética mais usada no mundo devido ao seu baixo custo de producao

e ampla gama de usos.

Acido Tereftalico
(PTA)

Poliéster
Polimeros
e
Filamento

Polietileno
Tereftalato
(PET)

Usos Finais por Produto

Matéria Prima de poliéster téxtil, PET e resinas para varios tipos de
embalagem, além de fibras industriais usadas na fabricac&o de pneus,
materiais e equipamentos para as industrias elétricas, automotivas e de
petrdleo.

Fio Parcialmente Orientado - Partially Oriented Yarn (“POY") € o primeiro fio
na producdo de filamento de poliéster, usado principalmente como matéria
prima na produgao de outras Fibras de Poliéster, tais como DTY

Fio Texturizado de Puxar - Draw Textured Yarn (“DTY”) POY processado que
produz volume. Amplamente usado no segmento de vestuario.

Fio Totalmente Puxado - Fully Drawn Yarn (“FDY”) possui processo similar a
POY. Filamento usado com aplica¢des especificadas na indistria téxtil, tal
como cortinas e assentos de carro.

PET claro, plastico leve e resistente a ruptura, para uso em garrafas e
embalagens de remédios, cosméticos, produtos de higiene pessoal e limpeza.

PTA

PET

DTY

Polibutileno
Tereftalato
& Outros
1%

Poliéster
99%

Outros
15%

Cosmeéticos
1%

Alimentos
6%

Bebidas
78%

Qutros
22%

Vestuario

43%
Cama&Banho
7%
Colchao
11%
Decoracgéo
17%

Fontes: Petrobras e IHS Energy Consulting.
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Visao Geral da Industria

Industria de Poliéster Global

Viséo Geral Crescimento Global da Producéo de Poliéster ~ (mm ton)

= A producao global de PTA testemunhou forte crescimento no periodo seguinte a
crise financeira de 2008 com taxas operacionais acima do nivel dos 90%. Espera- - CAGRs 2011-2016 2016-2020 2020-2024
se que a oferta excessiva de PTA pela Administracédo da Petrobras seja reduzida PTA 4,5% 4,3% 3,8%
a um nivel minimo como o passar do tempo PET 4,2% 4,0% 3,4%

= PET esta projetado para crescer a aproximadamente 4% ao ano em toda a DTY 6,6% 6,1% 4,5% .

proxima década enquanto a resina continua a ganhar espago nas industrias de 67 0.0°
embalagem de alimentos e garrafas, substituindo outras formas de embalagem ". ’

= Espera-se que o consumo mundial mantenha crescimento anual de 6% conforme .
fibras de poliéster (a saber DTY) continuam a ganhar participacéo de mercado

= PTA, PET e DTY séo considerados como industrias muito fragmentadas em todo
o mundo (consulte os gréficos abaixo)

44,1

48,2

Principais Produtores por Capacidade Instalada (2015E) 45,9
PTA PET DTY 37

Yisheng PC I 11% Tongxiang 7% 30

DAK Americas I %
Tongkun
¢ 28

Xianglu PC 8% M&G I 6% Zhejiang Xin Feng 25,4 26'1 ®
I Ming 5% 23,8 0o’

1 indorama | 5% 21,8
Hengli 8% Jiangsu °
4% 19,5 e * ®
Jiangsu I 5% Shenghong 17.3 18 18,7 ’ 24,7
’

Yisheng Dahua I 8% ) Reliance 20,4 21,3
0, ’
China Resources I 5% Industries 4%

Reliance

Industries I 5% Octal Holdings | 4%

Hengyi 3%
e DT/ cmmm— PET DTY

0,
P I o JBFRak | 4% . .
Jiangsu Hengli 3%

ibn Rushd | 4%

Outras 55% out 210
Outras 61% ures 0

2011A 2012A 2013A 2014A 2015E 2016E 2020E 2024E

Fontes: Petrobras e HIS Energy Consulting. 16
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MATERIAL PRIVADO E CONFIDENCIAL

Desempenho da Capacidade Global de PET

Capacidade de PET (mm ton)
Total: 6.9 2.6 1.6 5.9 14.8 31.9
' 21,6% 8,3% 5,1% 18,5% 46,5% 100%
0,
100% Nan Ya, 405
Outros, 250
Alpha PET, 432 !
Outros, 500 Outros, 1,277
- Outros, 4,096
PetroquimicaSuape, 450
M&G. 193 Polief, 210
75% Indorama, 1,019 Egyptian Indian Poly, 420
CEPSA Yizheng Chem., 490
Quimica, 220 . Koeksan PET, 432 Far Eastern Group, 533
230 Lotte Chemical, 541
Novapet, 225 .
Indorama, 466 Shanghai Far Eastern, 573
Yisheng Dahua, 750
DAK Americas, 1,971 _ A'm; s
50% Equipolymers, 336 Na§4(t) a, IVL Dhunseri PC, 626 Indorama, 993
Yisheng Hainan, 1,000
Lotte Chemicals Orion Ibn Rushd, 750
UK, 360 PET, Zhejiang Zhink, 1,100
241
Jiangsu Chenxing, 1,200
25% JBF RAK LLC, Octal Holdings, 950
390
M&G, 2,625 China Resources, 1,600
Neo
Group,
472
Reliance Industries, 980
I12BIEITTEY 47D Jiangsu San Fang Xiang., 1,960
Américas Europa Europa Africa, india, Oriente Médio Resto da Asia (excl. india))
Ocidental Central

Fontes: IHS Energy Consulting.
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MATERIAL PRIVADO E CONFIDENCIAL

IndUstria Brasileira de Poliéster

Visao Geral

= A procura por PTA, PET e DTY continua a crescer no mercado brasileiro, a
taxas de crescimento projetadas para aceleracdo no periodo de 2020-2024

= O Unico produtor local de PTA instalado no Brasil, PQS assumiu rapidamente
a lideranca em participacdo de mercado para o produto, com a procura
remanescente satisfeita por importacdes (principalmente do México, como
resultado da auséncia de tarifas de importacéo)

= No espaco de PET, Italian Mossi & Ghisolfi (M&G), também apresentado no
Porto de Suape, lidera com participacdo de mercado de 76% em 2015

= A procura local por DTY continua a ser preenchida em parte por importagées

Participacao de Mercado por Produto  (2015)
PTA PET DTY
Outras Empresas
~ L i
6J/anorta<;oes ocals
Y .
Importacbes
41% ImportagBes

O inicio da producédo PTA pelo PQS
no Brasil (2013) seguiu a decisao
estratégica da Petrobras de
promover a renovacgédo da industria
téxtil local (DTY, 2010), através de
uma operagao competitiva
verticalmente integrada.

A capacidade e produgé&o de PTA foi
entdo dimensionada para também
estimular a competicdo e promover
o crescimento do mercado local de

PTA, e foi por isso que o negdcio de
PET do PQS s6 iniciou operagdes

em 2014.

76%

A posicédo lider de M&G

reflete a entrada anterior

da Empresa no mercado
(2007)

A relevancia de importag6es
de DTY no Brasil reflete a
dindmica da indUstria téxtil

local, cuja base de producgéo

foi transferida historicamente
do Brasil para a China, e,
mais recentemente, a india e
o Vietnd. O PQS inaugurou
sua primeira linha de
producgéo de DTY no Brasil
em 2010

Crescimento na Procura do Mercado de Poliéster Brasileiro (‘000 tpy)
— CAGRs
2011-2016 2016-2020 2020-2024
PTA 7,4% 1,2% 4,2%
783
PET 1,3% 2,8% 5,5% °
DTY 3,9% 3,4% 3,5% o
663... ....742
632 .0 .
606
...
=" 600
501 515 .
4
m
742 465 458
283
241 247
209 219 222 221
182
e PTA e PET DTY
2011A  2012A  2013A  2014A  2015E  2016E : 2020E  :2024E

Fontes: Petrobras e IHS.
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MATERIAL PRIVADO E CONFIDENCIAL

Visao Geral do PQS

Visao Geral do PQS

Fundado em 2006 e originalmente incluido no Programa de Aceleragdo do Crescimento (“PAC”), lancado
pelo Governo Federal, o PQS é o Unico produtor integrado de poliéster da América do Sul (PTA-PET) e é
uma subsidiaria integral da Petrobras

Por sua vez, o PQS é composto por duas empresas localizadas no porto de Suape em Pernambuco:

Petroquimica Suape, que abrange a producdo de acido tereftalico (“PTA”) pelo PQS, e a Companhia 100% 100%
Integrada Téxtil de Pernambuco (“Citepe”), que fabrica tereftalato de polietileno (“PET”) e fio puxado -—
texturizado (“DTY”) PetroquimicaSuape

Entre as suas trés unidades de producdo, o PQS possui capacidades instaladas de 700 ktpy para PTA,
450 ktpy para PET e 90 ktpy para DTY

O PQS foi visualizado, junto com a sdcia original da Petrobras, a Companhia Industrial Téxtil do Nordeste (Citene), como um meio para estimular o
desenvolvimento da cadeia de valor de poliéster no Brasil, iniciando com a producao de poliéster para roupas (DTY) e depois integrando 0 mesmo
de volta com as operacfes de PTA. A Petrobras adquiriu a participacdo de 50% da Citene na PetroquimicaSuape e participacéo de 60% na Citepe
mais tarde

Linha de Tempo da Empresa Pegada Geogréfica

Baixa Principal e
Produgédo de PET e PTA

A Citepe inicia operacdes A

Criagao do Projeto PQS empresa importa input de DTY

DFortaleza

quando a s6cia retira-se do PTA industrial inicia exclusivo de negocia¢des

Previsto como uma  Joint | . i ’ - i
i H Petrobras registra baixa de | e}
Venture — JV com a Citene, SOA ! (POY) como unidade d? PTA ! PQS de B?RL:S 7 bilhdes |
rogramado para 2009 | € linhas de polimero ' i ;
2006 P ! 2011 permanecem incompletas | 2014/15 para PQS(1) ; .
| ; 1 . Pulgros:
i : ; i T Tve
. 2008 | 2013 | 2016 s O S00km /
| Saida da Citene Petrobras | Inicio de Producdo de |  Processo de Venda Anunciado ¢ 800km
| adquire participag&o da Citene | PTA Unidade industrial de | Petrobras confirma inicio | Salvador

' projeto. SOA de 2010 é anunciado operacgdes em janeiro com a Alpek

Fonte: Petrobras 20
(1): Suape BRL1,0 bi e Citepe BRL2,7 bi



Visao Geral do PQS

MATERIAL PRIVADO E CONFIDENCIAL

Visao Geral da Empresa

Visao Geral Operacional

InstalacOes da PetroquimicaSuape e Citepe

= O complexo PQS iniciou operacdes em 2011 com a partida da unidade de
DTY. As operagbes de PTA iniciaram no inicio de 2013, com as linhas C e
B de PET iniciando em meados de 2014 e 2015, respectivamente

= Ainstalag&o industrial de PET industrial possui as linhas “B”, e “C”, que sdo
operacionais

= DTY: A Linha “A” esta concluida em aproximadamente 45%, mas de acordo
com a administragdo da Petrobras, ela ndo serd concluida. impedira a
Empresa de realizar sua integragéo vertical completa originalmente prevista
guando do planejamento do projeto (consulte o slide 19)

= Isso explica a diferengca na previsdo de padrdo de uso de
capacidade para instalacdes de PTA e de DTY (consulte os
gréaficos abaixo)

Introducdo em Fase de Producéo e Uso de Capacidade (%)

PTA PLANT

PTA PET (ktpy)
450
700
30% 48% 57% n/a 12% 28%
396
337
209 128
54
) .
2013 2014 2015  Capacidade 2013 2014 2015  Capacidade
Instalada Instalada

DTY (ktpy)
90
13% 32% 21%
29
19
12
2013 2014 2015 Capacidade
Instalada

Fonte: Sociedade
(1) Em marco de 2016
(2) Na&o operacional
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Visao Geral da Empresa

MATERIAL PRIVADO E CONFIDENCIAL

Integracdo das Operacdes do PQS 1

Linha de Polimeros A
240kty

Chips FDY
30kty 20 kty

Input de Fornecedores

- Produto do PQS
PTA D Depende da concluséo da Linha A

700 ktpy Inputs Importados
50% Entre Empresas
40% Domeéstico
10% Internacional

Linha de Polimeros B
eC

POY?2
190 kty

o 70% Domeéstico
100% Domeéstico 30% Internacional

Fonte: Empresa

1)
(2

Detalhamento de produtos por mercado sdo estimativas baseadas no plano de negécios da Empresa
Atualmente importados para a producéo de DTY




MATERIAL PRIVADO E CONFIDENCIAL

Visao Geral da Empresa

Informacdes Financeiras Histéricas Combinadas *

Receitas Liquidas (BRL mm) *!

..
PetroquimicaSuape
1.638
857 1.005 1.100 633
525 633 603 243
243
- m B “oon i
44
2012A 2013A 2014A 2015A 2012A 2013A 2014A 2015A 2012A 2013A 2014A 2015A
Lucro Bruto (BRL mm) *!
1 3
m 1 n -
i (7) (6) (7) 144
(41) (6) (202) (144) (43)
-144
202 (6) (141)
(209)
9,3% (38,5%) (16,8%) (0,2%) (15,1%) (8,2%) 1,1% (6,5%)
2012A 2013A 2014A 2015A 2012A 2013A 2014A 2015A 2012A 2013A 2014A 2015A

EBITDA (Exc. Reducédo ao Valor Recuperavel) @ (BRL mm)

] - — mvam
157 191
- (67) 120 (238) (191) (165)

(157) (191) (120) (143) (153) (165) (143) (153)
(238) (277) (231)
(381) (344)
(2093,3%) (45,3%) (22,3%) (6,6%) (271,2%) (183,8%) (62,8%) (26,0%)
2012A 2013A 2014A 2015A
2012A 2013A 2014A 2015A 2012A 2013A 2014A 20154
Margem
Fonte: Petrobras
23

1) Inclui transagdes entre empresas.
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Resumo de Projecoes



MATERIAL PRIVADO E CONFIDENCIAL

Resumo de Projecbes para Suape

Premissas Macroecondmicas

Previsao de Crescimento do PIB (%)

= Previsdo baseada nas estimativas do Banco Central do Brasil em 31 de dezembro de 2015

3,0%
1,8% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
1,0%
0.1% N . . . . . . .
(3.0%)
(3,8%)
2013A 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E 2025E 2040E

Previsao de Taxa FX (BRL/USD, média do anor)

= FX projetada em termos reais em 31 de dezembro de 2015

3,90 3,98 4,01 3,89 3,77 3,77 3,77 3,77 3,77 3,77 3,77
3,23
2’20 2,35
2013A 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E 2025E 2040E

Source: Banco Central do Brasil a pertir de 31 de 2015 26



MATERIAL PRIVADO E CONFIDENCIAL

Resumo de ProjecOes para Suape

Volumes Projetados e Precos Médios de PTA

Projecdes de Volume de PTA ('000 tons)

= Com a expanséo de Corpus Christi, Texas da M&G- unidade base no final do exercicio de 2016, as exportagées de PTA mexicano atualmente destinadas aos mercados americano e brasileiro
serdo provavelmente absorvidas pelo mercado americano, deixando M&G Brasil mais dependente do PTA produzido domesticamente no PQS

= Espera-se que os pregos das exportagbes de PTA destinadas a instalagdo de Zarate da DAK Argentina tornem-se competitivos em 2018, suportando volumes internacionais

= A participagdo da M&G no negdcio de PET business deve ficar desgastada até certo ponto, enquanto clientes locais ficam evitam depender demais de um Unico fornecedor de PET. Isto deve
impulsionar a procura por PTA

= Volumes adicionais relacionados ao amadurecimento do negécio de PET da Citepe impulsionam o crescimento do segmento entre empresas, com volumes totais chegando perto da sua
capacidade em 2025

660 670 672 672
. <78 610 621 628
7 72 72 72 72 72
405 417 448 72 72 -
349 216 216 216 241 241 242 242
10 225 210
71 211
181
133 517
168 265 323 EEE 340 347 357 358 358
i
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2040
u Entre y Doméstico Internacional B Revenda
Empresas

Precos Médios de PTA (USD /t)

= Tanto os precos do PTA internacional quanto do doméstico seguem indices estrangeiros, e uma melhoria gradual em spreads internacionais é assumida de acordo com inteligéncia de
mercado fornecida pelo PQS e Petrobras

= Uma tendéncia de pregos positivos é impulsionada principalmente pela recuperacéo gradual nos precos do petréleo cru, bem como melhor economia conforme o excesso de oferta atual do
mercado esmaece-se gradualmente

1.081
924 953 958 943 946 956 956
889
1.067 797 840 ..........ﬁo
993 707 737 = — 504 910 898 299 910
235" 009 87 848 852 840 845 854 854
767 769 793
681 £03 700
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2040
Doméstico Internacional — emmspntre Empresas

Fonte: Petrobras
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MATERIAL PRIVADO E CONFIDENCIAL

Resumo de ProjecOes para Suape

Receitas e EBITDA

Receitas Liquidas Projetadas (USD milhdes)

599 610 618 618
o 540 568 577
459 4
365 311 321 326 326
301 309
- 311 291 322 214 249 e
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2040
B Domeéstico Internacional Entre B Revenda
Empresas
EBITDA Projetado (USD milhdes)
= 2023 e 2024 impactaram transferindo beneficio fiscal (Prodepe) da Citepe para a Suape 96% 96%
Uso Uso
57% %4%
Uso S0 63 62
37 37
o= o= B OB 2 C
L 10% 10% 6% 6%
0, 0 0 0 0 0 0
(7%) (3%) (1%) 3% 5% 5% 5% 5% — — —
22% -
(22%) L 10 3
-21
-81

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2040

Fonte: Petrobras
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MATERIAL PRIVADO E CONFIDENCIAL

Resumo de ProjecOes para a Citepe

Volumes e Precos Médios Projetados de PET

Projecdes de Volume de (‘000 tons)

= Crescimento estavel presumido em participacdo de mercado, atingindo 50% (ex. —importacdes de resina) no final do exercicio de 2018, principalmente
como funcéo do desgaste da participacdo do competidor M&G

= Empresa defende taxas de crescimento referenciando a rapida expanséo do PQ para participacéo de mercado de 36% desde o inicio das operacdes e
oportunidade de atrair varios clientes cujos contratos com competidores estéo para vencer

= As exportagdes séo principalmente para a Colémbia (35%), Argentina (30%) e Uruguai (12%)
284 397 405 413 425 426 428
353
305 554 )83 315 — 120 196 e 126 126 115 115
133 142 96 o =
51 205 231 251 264 271 279 287 299 311 312
168 161
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2040
m Doméstico = |Internacional Outros

Precos Médios de PET (USD / ton)

= Tanto os precos internacionais quanto domésticos de PET seguem indices estrangeiros e melhoria gradual em spreads internacionais € presumida em
conformidade com inteligéncia de mercado fornecida pelo PQS e pela Petrobras

1304 1.341 1.351 1.351 1.344 1.349 1.349
1'263 e0ecccceccccc

1.306 1.306 1.298 1.305 1.305

1.254 1.290

1.011
903
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2040
e DOMéstico lInternacional

Fonte: Petrobras
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MATERIAL PRIVADO E CONFIDENCIAL

Resumo de ProjecOes para a Citepe

Volumes Projetados e Precos Médios de DTY

Projecdes de Volume de DTY (‘000 tons)

= Moderac&o de volumes de DTY devido a: (i) o desafio da presséo de exportagdes de custo mais baixo originarias da Asia; (ii) 0 método de producgéo
eficiente em termos de preco originalmente planejado néo serd atingido pois a integracéo vertical com a producédo de PTA ndo sera concluida. Como
resultado, a Citepe deve continuar a importar POY (consulte o slide 19), que basicamente elimina a vantagem competitiva da Citepe sobre o DTY

27
20
15
I 13 13 13 13 13 13 13

13 13 13
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2040
Precos Médios de DTY (USD /ton)
= Citepe s6 comercializa DTY no Brasil
2979 2.340 2.366 2.354 2.338 2.320 2.334 2.334
2.189 --ooooooooooo.

1.993

1.728

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2040

Fonte: Petrobras
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MATERIAL PRIVADO E CONFIDENCIAL

Resumo de ProjecOes para a Citepe

Receitas Liquidas e EBITDA (PET e DTY)

Receitas Liquidas Projetadas (USD milhdes)

472 150 150
401 0 163 165 165 164
314 124
263 98
196 79 451 451
103 &2 203 347 375 394 R
235
71| ﬁ
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2040
W Doméstico Internacional
EBITDA Projetado (USD milhodes)
* Reducdo do EBITDA em 2023 poderia ser explicada pelo fim do beneficio fiscal (Prodepe)
78% 95% 95%
Uso! Uso? Uso?
28% . 48 52 55
o > m o om W B L = B 0=
— | — || |
) (1%) 6% 9% 9% 9% 10% 5% 4% 5% 5%
B & ©
(63%) - -31
| 51
-65
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2040
Fonte: Petrobras 31

(1) Refere-se ao uso da capacidade de PET. O uso de DTY foi de 21,1% em n 2015 e é aproximadamente 13,8% depois de 2016
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Fluxo de Caixa Descontado



MATERIAL PRIVADO E CONFIDENCIAL

Analise de Fluxo de Caixa Descontado

Consideracoes Iniciais

= Metodologia de fluxo de caixa descontado

= Projecao para fluxos de caixa futuros da Empresa, em termos reais em USD, com base nas premissas fornecidas pelo PQS e pela
Petrobras

Projecéo de fluxos de caixas ndo alavancados (FCFF), descontados pelo custo de capital médio ponderado capital para calcular valor
presente liquido

Metodologia

— Periodo explicito de projecéo (até 2040) in além do valor terminal

= Valoracao considerando a Empresa como uma entidade independente, exclusive quaisquer beneficios ou impactos potenciais, sejam
eles de natureza operacional, financeira, fiscal, ambiental ou qualguer outra natureza, se houver, depois da conclusdo da aquisicao

= Moeda: Délares dos Estados Unidos (USD)
= Data base da avaliacao: 31 de dezembro de 2015
= Periodo explicito da projecao: 25 anos (31 de dezembro de 2015 a 31 de dezembro de 2040)
= Premissas operacionais: Caso base e orientacdo fornecidas pela Administracdo
= Fluxo de Caixa: Valor médio de cada periodo (“convencao de meio do ano”) e
descontado em termos de USD reais
= Custo de capital médio ponderado: 11,03% em termos de USD reais
= Valor Terminal: Calculo de perpetuidade baseado no Método Gordon. Nenhum crescimento real

assumido em perpetuidade y, pois nenhuma outra

= | eve melhara nos indices técnicos de innuts quimicos entre todos os trés grunos de produto (PTA PET DTY)

...... o T =

= Participacdo de mercado de aproximadamente 50% em PET no Brasil no final de 2018, em conformidade com oportunidades
comerciais estratégicas identificaveis associadas ao vencimento de contrato de fornecimento de PET significativos atualmente
mantida pelo competidor M&G;

= Continuidade do negdcio de DTY;
= As projecbes assumem que:

= O mercado brasileiro de PET néo seria grande o suficiente para absorver um ator adicional, enquanto economias
desenvolvidas na Costa Pacifica da América do Sul (Chile, Colédmbia e Peru) compram importac@es asiaticas

= As principais barreiras de entrada para o mercado de poliéster no Brasil séo: (i) escala (se escala é coberta por
tamanho/potencial de mercado, de um lado, uma escala minima? é necessaria para gerar uma operacao téxtil lucrativa);
(ii) aprovac@es de produto (particularmente para PET) e processos préprios de aprovacéo interna, de clientes potenciais que
foram informados como sendo restritivos e duradouros

Notas: (1)A atual procura de mercado brasileira é estimada pela administracdo da Petrobras como sendo equivalente a
aproximadamente 520 ktpy. PQS, que detém apenas 19% de participacdo de mercado (consulte o slide 18), possui 450 33
ktpy de capacidade instalada; (2) Ainda ndo achieved by PQS.




MATERIAL PRIVADO E CONFIDENCIAL

Analise de Fluxo de Caixa Descontado

Principais Premissas

Repequim

= A Empresa paga taxas reduzidas de PIS/Cofins aplicaveis a aquisicao de Paraxileno (PX) (1% até 2015 e 3% em 2016, 5% em 2017
e 5,6% de 2018 em diante) e recebe um crédito fiscal de 9,25%

= A Empresa pode compensar seus créditos recebendo caixa ou outras deducdes de impostos (IRPJ, IRRF, CSLL, PIS/COFINS e IPI)

Prodepe
Principais .
Beneficios

Fiscais

A Empresa recebe créditos de ICMS todo ano com base em um percentual das suas contas a pagar de ICMS de acordo com a
tabela abaixo:

= Suape, 2023 e 2024 e 70% de crédito fiscal
= Citepe, até 2022 e 85% de crédito fiscal
Sudene

= A Empresa tem o direito de usar beneficio fiscal da SUDENE, que concede uma reducao de 75% sobre a Taxa de Imposto da
Empresa. Para usar este beneficio, 0 PQS deve apresentar uma solicitagdo até 12/31/2018 (o termo do beneficio € de 10 anos)

\/nnAd Eovmnnzn A

= As premissas do volume de vendas e produc¢éo basearam-se em orientagfes da administracao até 2025, e subsequentemente
mantiveram-se constantes;

= A metodologia de formagéao de precos baseou-se em orientacdes da administragdo, bem como na metodologia das proje¢fes da
taxa FX, que forma consideradas com base nas atuais estimativas do Banco Central do Brasil;

Capex (Despesas de Capital)

Premissas -

Geral Capex minimas, nenhuma modificacéo/capex relativas as instalacdes para melhorias, apenas consertos essenciais associados a
erais

paradas de producéo planejadas
Capital de Giro
= Contas a receber, contas a pagar e ciclos de estoques, de acordo com orientagdo da administracdo e com cifras historicas;
Imposto de Renda Pessoa Juridica e NOLs

= O PQS tem um grande estoque de Prejuizos Acumulados em seu Balanco que, de acordo com a legislacéo brasileira, € dedutivel
nara fins de impostos

34



MATERIAL PRIVADO E CONFIDENCIAL

Analise de Fluxo de Caixa Descontado

PetroquimicaSuape - DCF

luxo de Caixa Livre ndo 2016E 2017E 2018E | 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E 2025E 2030E 2035E 2040E
Alavancado

(Tudo em USD milhdes, exceto quando especificado)

Receitas USDmm 291 322 459 492 540 568 577 599 610 618 618 618 618 618

% Crescimento % (71,0%) 10,4% 42,7% 7,3% 9,7% 5,1% 1,7% 3,7% 1,.8% 1,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
EBITDA UsSDmm (10) 3) 15 24 27 30 33 63 62 37 37 37 37 37

% Margem % (3,4%) (0,09%) 3,3% 4,8% 5,1% 5,4% 5,7% 10,05%  10,02% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0%
EBIT uUsbmm (38) (30) (12) (5) 2 1 3 33 32 7 6 34 33 33

(-) impostos uUsbmm 0 0 0 0 0 (0) 0) 4 ?3) 1) 1) 4) 4) 4
NOPAT USDmm (38) (30) (12) (5) 2 1 3 29 29 6 5 30 30 30

(+) D&A usbmm 28 27 27 28 30 30 30 30 30 30 31 4 4 4
(ywc usbmm 2 3 (22) 4 (6) (3 (1) (©)] (1) (1) 0 0 0 0

(-) Capex UsSbmm @ 9 2 4 @ (5) 2 ®) @] ®) 4 4 4 4
FCFF USDmm (14) (15) 9) 15 20 23 29 51 55 30 33 30 30 30
%Crescimento % 6,8% (38,5%)  (263,9%) 32,7% 15,6% 30,8% 74,0% 7,4% (45,4%) 0,1% (0,5%) (0,2%) 0,0%
Fluxo Projetado 159,5 WAAC 11,03%

Valor Terminal(1) 19,8 Crescimento Terminal(1) 0,00%

Valor de Empresa 179,3

(-) Divida Liquida(2) 0,0

Valor Patrimonial 179,3

Valor Patrimonial/Capacidade (PTA)  USD/ton 256,2

(1)  Célculo de perpetuidade no Método Gordon. Nenhum crescimento assumido em perpetuidade.
(2)  Assumido negécios sem divida livre e livre de caixa. 35



MATERIAL PRIVADO E CONFIDENCIAL

Analise de Fluxo de Caixa Descontado

Citepe — DCF [Fluxo de Caixa Descontado]

luxo de Caixa Livre ndo 2016E 2017E  |2018E 2019E 2020E 2021E  |2022E 2023E 2024E 2025E 2030E 2035E 2040E
Alavancado

(Tudo em USD milhdes, exceto quando especificado)

Receitas UsSDmm 263 314 401 472 526 557 572 583 596 601 601 601 601 601
% Crescimento % 195%  27,6% 17,7% 11.5% 5,9% 2,7% 1.8% 2,3% 0,8% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
EBITDA USDmm (31) ) 23 42 48 52 55 31 25 28 28 28 28 28
% Margem % (11.7%) (0,7%) 5,7% 8,9% 9,1% 9,3% 9,6% 5,4% 4,2% 4,7% 4,7% 4,7% 4,7% 4,7%
EBIT UsSDmm (51) (22) 3 21 26 30 33 9 3 6 5 4 24 24
(-) Impostos UsSDmm 0 0 ) 6) (10) (11) (12) ®3) 1) %) ) (1) (9) ()
NOPAT UsSDmm (51) (22) 2 13 17 19 21 6 2 4 3 3 16 16
(+) D&A USDmm 20 20 20 21 22 22 22 22 22 22 23 24 4 4
(ywc USDmm ®) (10) (5) (17) 8) (4 3) 1 ) (0) 0 0 0 0
(-) Ca pex UsSDmm 2 9) 2 (4) (2 (5) (2 (5) ) (5) 4) (4) 4) 4)
FCFF USDmm (41) (21) 15 13 29 32 38 24 20 21 22 23 16 16
% Crescimento % (49,4%) (172,3%) (12,3%)  119,5%  12,0% 172%  (37,3%)  (15,1%) 2,5% 0,3% 0,3% (0,3%) 0,0%

Resumo Fluxo de Caixa Descontado USD Milhées axa de Desconto (USD termos reais)

Fluxo Projetado 103,9 WAAC 11,03%
Valor Terminal(1) 10,4 Crescimento Terminal(1) 0,00%
Valor da Empresa 114,3

(-) Divida Liquida(2) 0,0

Valor Patrimonial 114,3

Valor Patrimonial/Capacidade (PTA) USD/ton 254,0

(1)  Célculo de perpetuidade no Método Gordon. Nenhum crescimento assumido em perpetuidade.
(2)  Assumido negécios sem divida livre e livre de caixa. 36
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Analise de Fluxo de Caixa Descontado

Analise de Mdltiplo de EV/EBITDA

Analise acumulada para o EBITDA considerado na Analise de Multiplo de EV/EBITDA

Suape 179,3
Citepe 114,3
Total EV 293,6
VPL Adj. EBITDA 55,1
EV / VPL EBITDA 2017 5,3x

5,3x EV/EBITDA
2017E

20)" l

WACC
11,03%

EBITDA 2020 (Suape) EBITDA 2020 (Cltepe) Total EBITDA Adj. EBITDA 2020 NPV Adj. EBITDA 2017

(1)  EBITDA 2020 descontado pela taxa do WACC (periodo de 3 anos) 37
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Andlise de Mudltiplo de Negociacdo de Grupos Pares ()

Negociacédo de Grupo Comparavel

Preco de Agéo % de Alta Valor Valor de EV/ EBITDA
12/31/2015 de Semana  patrimonial Empresa

(Em USD, exceto por nimeros locais por ag&o) Local de 52 Sem USD mm USD mm LTM 2016E 2017E

Concentrado em PTA, PET e Poliéster

ALPEK, S.A.B.de C.V. México MXN 24,2 1.4 90% 2,974 3,858 5,5x 5,1x 4,8x
Far Eastern New Century Corporation Formosa TWD 25,8 0,8 75% 4,179 10,286 10,5x 10,8x 9,5x
Indorama Ventures Public Company Limited Tailandia THB 21.3 0,6 75% 2,846 5,159 9,5x 7,7x 6,7x
Reliance Industries Limited india INR 1,014.6 15,3 95% 49,630 64,521 9,0x 9,6x 8,9x
Mdltiplos
considerados
Produtos Quimicos Diversificados
Braskem S.A. Brasil BRL 26,2 8,1 88% 6,119 15,074 4,3x 4,2x 4,5x
Formosa Petrochemical Corp. Formosa TWD 100,5 3,2 91% 30,440 30,049 9,9x 10,6x 12,4x
LyondellBasell Industries N.V. Estados Unidos UsD 78,5 78,5 81% 31,970 39,435 6,5x 5,8x 6,0x
Eastman Chemical Co. Estados Unidos uUsD 713 71.3 90% 10,457 17,009 8,0x 8,0x 7,6x
Lotte Chemical Corporation Coréia do Sul KRW 291,500,0 255,2 82% 8,746 10,416 4,8x 4,1x 4,3x
Mitsui Chemicals, Inc. Japao JPY 470,0 4.6 86% 4,562 8,559 7,4x 7,2x 6,6x
The Dow Chemical Company Estados Unidos UsD 53,1 53,1 93% 59,579 79,296 8,9x 8,2x 7,7x

Média

Mediano

Média
Mediano

Fonte: Arquivos da Empresa Capital 1Q, 39
Nota: (1) Embora nés tenhamos identificado acima as principais empresas de produtos quimicos cotadas em bolsa do mundo, n6és consideramos apenas empresas de
PTA, PET e poliéster como Comparaveis Comerciais relevantes pois as careiras de produtos sdo as que mais parecem-se com o PQS.



Analise de Multiplo de Aquisicao de Grupo de Pares

MATERIAL PRIVADO E CONFIDENCIAL

Data Anunciada Adquirente

Descricdo

2015 Indorama

2014 Indorama

2014 Indorama

2014 M&G International S.a.r.|
2011 Alpek

2011 Alpek

2011 Alpek

2011 Indorama

2011 Indorama e Sinterama
2010 Indorama

2010 Indorama

2010 Indorama

2010 Indorama

Estados Unidos
Tailandia
Turquia
Brasil
Estados Unidos

Estados Unidos
Argentina
Irlanda
Alemanha e Poldnia
Poldnia e México

Estados Unidos e México
China
Tailandia

1mtpy Instalagéo PET localizada em Decatur, Alabama
Instalagdo de PTA de 105ktpy

Instalagéo de 130 ktpy

Aquisicéo da participagéo remanescente de 2,.89%
Instalagcdes de PTA/PET com capacidade4 de 1.275 ktpy nos
EUA

Instalac@o de PET de 430 ktpy nos EUA

Instalac@o de PET de 16ktpy localizada na Argentina
Instalacdo de PET Wellman International

Participagdo de75% em instalagéo de poliéster de120 ktpy
Capacidade de PET e Poliéster Polonesa e Indonésia

de 226 e 110 ktpy

Ativos de PET (880 ktpy) e Poliéster (125ktpy)

Ativos de PET (276 ktpy) e Poliéster (130ktpy)

Maior participacdo em TPT Petrochem de 5,.7% para 99,9%

Vendedora EV Implicito (USD mm) EV/ Capacidade

G Mdltiplo EBITDA | (USD mm / ton)
BP 460 6,0x 460
Bangkok Polyester N/A 5,3x N/A
Artenius 45 5,6x 346
M&G Poliéster S.A N/A 9,6x N/A
Eastman Chemical Co. 622 6,6x 488
Wellman 185 5,3x 430
Cabelma N/A N/A N/A
Aurelius AG 57 6,4x N/A
Trevira GmbH 56 N/A 463
SK Chemicals 60 N/A N/A
INVISTA 246 N/A N/A
Guangdong Shinda 48 N/A N/A
TPT Petrochemicals 215 N/A N/A

N G R G

Sources: Capital 1Q, Company Filings
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Apéndice — WACC

MATERIAL PRIVADO E CONFIDENCIAL

Taxa Livre de
Risco!

2,20%

Custo do Patriménio Liquido

Rendimento médio de 12 meses até o vencimento de Nota do Tesouro de 10 anos, em 4 de janeiro de 2016

Diferencial da média aritmética de 1926 a 2014 entre o S&P 500 e Notas do Tesouro de 10 anos dos EUA. Fonte: Ibbotson 2015

Beta re-alavancada assumindo aliquota de imposto de 34,0% e a estrutura meta de capital da Empresa (Divida / Capitalizagdo Total) identificada acima
Baseado na média n&o alavancada ajustada Betas das empresas pares. Fonte: Thomson Reuters

Considerando a inflagdo de longo prazo de 2,20% nos EUA (fonte: US Bureau of Labor Statistics)

Considerando o CDS [Swap de Inadimpléncia de Crédito] brasileiro de 5 anos de 31 de dezembro de 2015

Considerando o impacto da SUDENE da redugéo de 75% no Imposto de Renda Pessoa Juridica (25%) e nenhum impacto na CSLL

Favor consultar o préximo slide para detalhes.

z
o
&
n

O~NO A WNRE

WACC Inflagéo de WACC

(USD real)

11,03%

Custo de Capital

USD (Ke)
13,93%

Pre_mlo pelo Beta
Risco de Ralavancada3
Mercado?

7,00% 0,98x
Beta Nao

Alavancada 4

0,90x

Prazo(2,2)%

(USD nominal)

13,47%

Estrutura Meta de Capital
10% Divida/ 90% Patrimoénio®

Risco Pais

4,849%8

Custo da Divida
USD (Kd)

9,32%

Aliquota de Imposto

15,25%’

Custo da Divida antes
de Impostos 8

11,0%

Custo da Divida
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Viséo Geral Classificacao de Risco

o
S
c
)
£
=]
7]
1)
>
£
()
°
=
©
2
)

Grau Especulativo

Moody's S&P Fitch
Aaa AAA AAA
Aal AA+ AA+
Aa2 AA AA
Aa3 AA- AA-
Al A+ A+
A2 A A
A3 A- A-

Baal BBB+ BBB+
Baa2 BBB BBB
Baa3 BBB- BBB-
Bal BB+ BB+
Ba2 BB BB
Ba3 BB- BB-
B1 B+ B+
B2 B B
B3 B- B-
Caal CCC+ CCC

Custo de Divida Esperado pelo PQS (USD)
Além dos 8,5% (USD), alguns ajustes foram presumidos para refletir as capacidades atuais de
alavancagem do PQS:+0.5% due to rating downgrade to benchmark Petrobras (i.e.: “B” area)
= +0,5% devidos ao rebaixamento da classificacdo de risco para o benchmark da Petrobras
(ou seja, a area “B”)
+0,5% agio de nova emissora (primeira vez acessando os Mercados de Capital de Divida)
= +1,0% tamanho e agio de iliquidez (emisséo abaixo de USD 500mn)

= +0,5% sem classificacdo de risco para 0 PQS (emisséo estimada como colocacao privada
sem classificacao)

= Custo final de divida: area 11,0% (USD)
Com base neste custo de divida marginal de longo prazo estimada, e EBIT positivo previsto
para Suape (iniciando em 2021) e Citepe (iniciando em 2018), nés estimamos que o PQS

poderia levantar nova divida, no futuro (n&o no curto prazo), com base o seu proprio
balanco. Isso resulta em 10% da divida na estrutura meta de capital.

Vencimento acima de 10 anos
Média YTW: 8,5% (a.a.USD)

- YTM — Titulos em USD da Petrobras
8,5% 8,6% 8, 5% 8 7%
7.8% 8:0%
7,3% 7,4%
6,7% 6,7%
6,1% 6,1%
4,4%
3,8%

3.2% 3,00 I I

Fev/17 Mar/18 Jan/19 Jan/20 Jan/21 Mai/23 Mai/26 Jan/41 Mai/44
Mar/17 Dez/18 Mar/19 Mar/20 May/21 Mar/24 Jan/40 Mai/43
Data de
vencimento

Fonte: Bloomberg em 11 de novembro de 2016.
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Destaques Financeiros Historicos da Petroquimica Sua  pe— Balanco
Ativo Passivo
(BRLmm, exceto onde mencionado)
2013 2014 2015 2013 2014 2015

Ativo Circulante Passivo Circulante
Caixa e Equivalentes de Caixa 136 4 8 Fornecedores 63,0 95.5 107.4
Contas a Receber 117 120 207 Divida de Curto Prazo 264.5 324.2 408,6
Impostos a Recuperar 43 124 261 Impostos a pagar 1.9 1.9 1.9
Estoque 90 139 135 Outro Passivo Circulante 68,5 56,8 150,6
Outro Ativo Circulante 7 13 85 Passivo Circulante Total 398 478 669

Ativo Circulante Total 392 400 696

Passivo Nao-Circulante

Ativo Nao Circulante Divida de Longo Prazo 1,921.6 1,665.9 1,415.5
PP&E 3,282 2,448 1,943 Adiantamento por Aumento de Capital 210,0 165.0 257.1
Ativo Intangivel 36 19 11 Provisbes 0,6 1.9 7.8
Impostos a Recuperar 258 218 101 Passivo Né&o Circulante Total 2,132 1,833 1,680
Outro Ativo N&o Circulante 60 2 2

Ativo Total Nao-Circulante 3,637 2,687 2,057 Patriménio Liquido

Ativo Total 4,029 3,087 2,752 Ag0es Ordinarias 2,441.5 2,968.9 o 3,403.9 o

Lucros Retidos (942,7) (2,193.0)v) (3,000,6))
Passivo e Patrimdnio total 4,029 3,087 2,752
Source: Financial Statements as audited by PwC. a4

(1) Impairment in 2014: R$677 mm and 2015: R$412 mm
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Apéndice

Destaques Financeiros Histéricos Petroquimica Suape — Demonstracao de Resultado

Demonstracéo de Resultado 2013 2014 2015

(Tudo em BRL mm, exceto onde mencionado)

Receitas Liquidas 505 857 1,005

Crescimento (%) 63,1% 17,4%
Custo de Mercadorias Vendidas (727) (1,001) (1,008)
Lucro Bruto /(Prejuizo) (202) (144) 2

Margem Bruta (%) (38,5%) (16,8%) (0,2%)
OPEX (187) (243) (174)
Reducao ao Valor Recuperavel - (713) (412)
EBIT (389) (1,100) (588)

Margem EBIT (%) (74,0%) (128,4%) (58,5%)
D&A 151 196 109
EBITDA (238) (904) (478)

Margem EBITDA (%) (45,3%) (105,5%) (47,6%)
Resultado Financeiro, liquido (166,0) (150,5) (219,9)
Resultado/(Prejuizo) Ndo —Operacional 0,0 0,0 0,0
Resultado antes de Impostos (555) (1,250) (808)
Imposto de Renda 0,0 0,0 0,0
Resultado Liquido (555) (1,250) (808)

Margem Liquida (%) (105,6%) (146,0%) (80,3%)

Source: Financial Statements as audited by PwC
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Apéndice

Destaques Financeiros Histéricos da Citepe — Demonstr  acdo de Resultado

Ativo Passivo

(BRLmm, exceto onde mencionado)

31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015
Ativo Circulante Passivo Circulante
Caixa e Equivalentes de Caixa 2413 0,2 69,7 Fornecedores 52,4 40,5 130,8
Contas a Receber 25,8 47,5 123,9 Divida de Curto Prazo 136,0 393,1 217,7
Impostos a Recuperar 24,1 49,105 120,4 Impostos a Pagar 1,4 3,4 4,3
Estoque 79,2 246,7 209,2 Outro Passivo Circulante 24,2 37,5 178,2
QOutro Ativo Circulante 19,2 33,1 68,1 Passivo Circulante Total 214 475 531
Ativo Circulante Total 390 377 591
Ativo N&o Circulante Passivo Nédo-Circulante
PP&E 4.358,9 2.117,3 1.725,9 Divida de Longo Prazo 1.394,1 1.046,0 928,8
Ativo Intangivel 53 11 0,8 Adiantamento p/ Aumento de Capital 945,0 196,0 4743
Impostos a Recuperar 271,4 272,6 178,6 Provisdes 1,0 1,8 6,3
Outro Ativo N&o-Circulante 32,7 3,0 9,7 Passivo Néao-Circulante Total 2.340 1.244 1.409
Ativo Total Nao-Circulante 4.668 2.394 1.915
Ativo Total 5.058 2.771 2.506 Patrimonio Liquido
Ac0es Ordinarias 3.045,9 4.250,9 4.581,9
Lucros Retidos (542,2) (3.198,4§" (4.016,0"”
Passivo e Capital Total 5.058 2,771 2.506

Fonte: Demonstracdes Financeiras conforme auditadas pela PwC.
(1) Reducéo ao valor recuperavel em 2014: BRL2,.3 bi e 2015: BRL370 mm 46
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Destaques Financeiros Histéricos da Citepe — Demonstracéo

Demonstracédo de Resultado
(Tudo em BRL mm, exceto onde mencionado)

Receitas Liquidas
Crescimento (%)

Custo de Mercadorias Vendidas
Lucro Bruto/(Prejuizo)
Margem Bruta (%)

OPEX
Reducao ao Valor Recuperével
EBIT

Margem EBIT (%)

D&A
EBITDA
Margem EBITDA (%)

Resultado Financeiro, liquido
Resultado/Prejuizo Nao-Operacional

Resultado antes de Impostos
Imposto de Renda

Resultado Liquido
Margem Liquida (%)

de Resultado

78

(84)
(6)
(8,2%)
(146)

(153)
(196,4%)
10

(143)
(183,8%)
(68,5)
5,7

(216)

0.0

(216)
(277,1%)

243
212,3%
(240)

3

1,1%
(228)

(2.359)
(2.584)

(1063,4%)
73

(2.512)
(1033,6%)
(85,9)
13,6
(2.656)
0.0
(2.656)
(1093,2%)

633
160,5%
(674)
(41)
(6,5%)
(208)

(370)
(620)

(97,9%)
85

(535)
(84,6%)
(209,7)
12,0
(818)

0.0

(818)
(129,2%)

Fonte: Demonstracgdes : Financeiras conforme auditadas pela PwC.
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PRIVATE AND CONFIDENTIAL MATERIAL

Disclaimer LL PETROBRAS

G5 Consultoria e Assessoria Ltda. (“G5|Evercore”) has been engaged by Petréleo Brasileiro S.A. together with its affiliates (“Petrobras”) to prepare and deliver a Valuation Memorandum concerning the proposed sale of
Companhia Petroquimica de Pernambuco (“PetroquimicaSuape”) and the Companhia Integrada Téxtil de Pernambuco (“Citepe”), collectively the Suape Petrochemical Complex (“PQS”) based on commonly accepted
valuation methodologies (“Valuation Memorandum”) with the purpose of providing its opinion as to the fairness, from a financial point of view, of the proposed purchase consideration offered by Grupo Petrotemex, S.A. de
C.V. (“Petrotemex”) and DAK Americas Exterior, S.L. (‘DAK”) (collectively “the Buyers” or “Alpek”), a subsidiary of Alpek S.A.B. de C.V., to acquire 100% of the shares of PQS (“Transaction”).

Notwithstanding the above, G5|Evercore provides the following information and clarification regarding the Valuation Memorandum and its content:

1. This Valuation Memorandum is intended to provide Petrobras with a value range of the Company’s equity value consisting of an initiative of such governing body and it is not derived or required by legal or regulatory
statute, especially Federal Law N. 6.404/76, nor is it designed to comply with any other legal requirement derived or not from the Transaction.

2. This Valuation Memorandum has been prepared for the exclusive use of Petrobras, and should not be used by any third parties or for any other purposes.

3. This Valuation Memorandum, including its analyses and conclusions, do not constitute a recommendation to Petrobras, the Buyers, or any shareholder, director, or board member of Petrobras or of any of its affiliates
(as defined below) as to how to vote, issue a statement or act regarding any matter related to the Transaction.

“Affiliates” means—in relation to an individual, legal entity, investment fund, or any other type of vehicle or universality of rights (“Persons”)—the Persons that directly or indirectly (a) control, administer, or manager such
Person; (b) are controlled, administered, or managed by such Person; or (c) are under common control, administration, or management with such Person or with Persons in its economic group.

4. To arrive at the conclusions presented in this Report, among other things: (a) G5|Evercore has analyzed the audited financial information of PQS referring to the fiscal years ended on December 31, 2013, 2014, and
2015; (b) G5|Evercore has analyzed and discussed with the Officers of the Company the financial and operating projections of the Company, provided by Petrobras; (c) G5|Evercore held discussions with the Officers of
the Company concerning the Company’s business and prospects; and (d) G5|Evercore took into consideration other financial, economic, and market information, studies, analyses, research, and criteria that G5|Evercore
found relevant (collectively, the “Information”).

5. Within the scope of our review, G5|Evercore has not assumed and does not assume any responsibility for independent investigations of any Information, which is the sole responsibility of the respective sources that
provided it, and trusts that all Information was complete, accurate, consistent, and up to date in all material aspects. In addition, G5|Evercore has not been requested to make, and indeed did not make, any independent
verification of such Information or independent verification or evaluation of any assets or liabilities (contingent or otherwise) of PQS or its Affiliates, and has not been given any evaluation in this regard. G5|Evercore did not
evaluate the solvency of PQS or of its Affiliates in light of laws related to any matter, including bankruptcy, insolvency, or similar issues.

6. G5|Evercore has not made and will not make any express or implied representation in relation to any Information (including financial and operating projections of PQS or of its Affiliates or assumptions and estimates on
which such projections were based) used to prepare the Valuation Memorandum. In addition, G5|Evercore has not assumed any obligation to conduct, and indeed did not conduct, any physical inspection of the properties
or facilities of PQS or of its Affiliates. G5|Evercore is not an accounting firm and has not provided any accounting or auditing services in relation to this Transaction or Valuation Memorandum. G5|Evercore is not a law firm
and has not provided any legal, regulatory, or tax services in relation to this Transaction or the Valuation Memorandum.

7. G5|Evercore has not carried out any accounting, financial, legal, tax, or other due diligence or audit of PQS, its Affiliates, or any third parties. The results of such procedures, if carried out, could alter the analyses and
conclusions of this Valuation Memorandum.

8. No representation or warranty, expressed or implied, is made by G5|Evercore with regards to the accuracy, completeness, truthfulness, or sufficiency of the Information contained in this Valuation Memorandum or that
on which it was based. Nothing contained herein will be interpreted or construed as a declaration by G5|Evercore regarding the present, past, or future.

9. The operating and financial projections of PQS and its Affiliates contained herein and the projections relating to the demand and growth of the respective markets were based on Information provided to G5|Evercore by
PQS, Petrobras and its financial advisor, or obtained from public sources. G5|Evercore assumes, without making any independent investigation, that such projections were prepared reasonably and based on the best
estimates currently available to the management of Petrobras and PQS, which was evaluated on a stand-alone basis. If this assumption does not hold true, the analyses and conclusions in this Valuation Memorandum
may be significantly altered.

10. This Valuation Memorandum is not an explicit or implied recommendation concerning any aspect of the Transaction.
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11. This Valuation Memorandum (a) does not quantify or express any opinion on any positive or negative effects that may impact PQS, Petrobras or its Affiliates; (b) does not create any liability for G5|Evercore regarding
the result of the Transaction; and (c) does not constitute, and should not be construed as, a recommendation to Petrobras or any of its Affiliates or to their respective officers, board members, or shareholders as to how to
decide or act regarding any matter related to the Transaction.

12. Since the analyses performed are inherently subject to uncertainty and are based on various events and factors beyond our control and the control of PQS, Petrobras, and its Affiliates, G5|Evercore will have no liability
of any kind if the future results of PQS differ substantially from the results presented in this Valuation Memorandum. There is no guarantee that the future results of PQS will correspond to the financial projections used as
a basis for the analysis contained herein. Any differences between projections and the financial results of PQS may be significant. The future results of PQS may also be affected by economic and market conditions.

13. Preparation of a financial valuation is a complex process that involves various definitions concerning the most appropriate and significant methods of financial analysis as well as how such methods are to be applied.
To arrive at the conclusions presented in this Valuation Memorandum, G5|Evercore performed qualitative reasoning regarding the analyses and factors taken into consideration. We arrived at a final conclusion based on
the results of all analyses carried out, considered as a whole, and G5|Evercore did not arrive at conclusions solely based on or related to any of the individual factors or methods used in our analysis. Accordingly,
G5|Evercore believes that our analysis should be considered as a whole and that the selection of parts of our analysis and specific factors, without considering the entirety of our analysis and conclusions, may result in an
incomplete and incorrect understanding of the processes used for our analyses and conclusions.

14. Valuations of other companies and other sectors prepared by G5|Evercore in other transactions, of a nature similar to that of the Transaction or not, may treat the market assumptions used herein differently from the
approach adopted in this Valuation Memorandum; hence, any departments, persons, or executives of G5|Evercore or any of its Affiliates may use in their analyses, reports, documents, and/or publications, estimates,
projections, and methodologies different from those used herein, and such analyses, reports, documents, and/or publications may arrive at different conclusions from those expressed in this Valuation Memorandum.

15. The base date used for this Valuation Memorandum is January 1, 2016. Although future events and other developments may affect the conclusions presented in this Valuation Memorandum, G5|Evercore is under no
obligation to update, revise, correct, or revoke this Valuation Memorandum, wholly or in part, as a result of any subsequent development or for any other reason.

16. Petrobras has agreed to reimburse G5|Evercore and its Affiliates for expenses incurred in connection with the preparation of this Valuation Memorandum and to indemnify it for liabilities and expenses that may arise as
a result of its engagement. G5|Evercore will receive from Petrobras a commission for the preparation and delivery of this Valuation Memorandum, regardless of the conclusions contained herein and/or the completion of
the Transaction.

17. G5|Evercore may provide investment banking and other financial services to Petrobras and/or to any of its Affiliates in the future, for which G5|Evercore would expect to be compensated. G5|Evercore is a financial
advisory company that provides a range of financial and other services related to securities, and investment banking. In the ordinary course of its activities, G5|Evercore may acquire, hold, or sell—on our own account or at
the request and expense of our clients—shares, debt instruments, and other securities and financial instruments (including bank loans and other obligations) of Petrobras, of the Buyers, of any of their Affiliates, and may
provide investment banking and other financial services to such Persons, to their Affiliates, and to their management.

18. This Valuation Memorandum is the intellectual property of G5|Evercore and must not be used for any purpose other than within the context described herein. When disclosing this Valuation Memorandum as required
by applicable law or regulations, the following must be observed: the Valuation Memorandum may be disclosed only in its entirety.

Sao Paulo, November 17, 2016
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Executive Summary L] PETROBRAS

Proposed Transaction — Key Considerations

= On August 31, 2016, Petrobras received a binding offer (“Offer”) to sell its 100% share stakes in Companhia Petroquimica de Pernambuco
(“PetroquimicaSuape” or “Suape”) and in Companhia Integrada Téxtil de Pernambuco (“Citepe”), (“Transaction”), collectively the Suape
Petrochemical Complex (“PQS” or the “Company”), located in the Port of Suape, in the state of Pernambuco, Brazil

= The Offer was submitted by Alpek, together with mark-ups to a previously provided Stock Purchase Agreement (“SPA”)

* The Offer was denominated in United States Dollars, amounted to US$380 mm for 100% of PQS’ shares (the “Consideration”), and was split as:
US$200 mm for Suape and US$180 mm for Citepe

= As imposed by Alpek, one of the conditions precedent for Closing under these terms, was that PQS’ outstanding debt were prepaid in
full by Petrobras (“cash free and debt free basis”)

= The Offer's base date was Dec. 31, 2015. Same for the base date as stated in the SPA, that is still under negotiation between the parties

= Within this context, G5/Evercore was retained by Petrobras with the objective of providing a supporting Valuation Memorandum (“Valuation
Memorandum”) and a Fairness Opinion Letter (“Letter”) concerning the Transaction

= As requested by Petrobras, G5/Evercore’s Valuation Memorandum was construed based on a Company with no debt (nor financial expenses),
starting on Jan 1, 2016, and based on prevailing market conditions on December 31, 2015. As a result of that:

= Enterprise Value ended up having the same economic meaning of Equity Value in this Valuation Memorandum

= The latter’'s base date was December 31, 2015 and all projections were assumed to start thereafter, including WACC calculation, trading
analysis and macro economic data
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Executive Summary L] PETROBRAS

Proposed Transaction — Key Considerations

= This Valuation Memorandum also considered the Company as a stand-alone entity, i.e.:

= |t excluded any potential benefits, impacts, synergies or disynergies that PQS might have with the buyer, be them of an operating,
financial, tax, environmental or any other nature, after the conclusion of the acquisition

= Since PQS is still in the ramp up stage (negative EBITDA), it consequently has limited capacity in the short term to access bank facilities
without a Corporate Guarantee (no longer to be provided by Petrobras)

= This Valuation Memorandum did not assess the merits or the appropriateness of this debt prepayment, or the Transaction as a whole

= All assumptions applied to the DCF valuation were provided by Petrobras and PQS’ Management teams, which we assumed to be true, accurate,
and/or reflective of both companies’ best assumptions. We also did not evaluate PQS’ business plan, that was provided to G5 Evercore

= The latest draft SPA that G5 Evercore had access allowed us to acknowledge that the Transaction’s final purchase price should be subject to
certain future price adjustments (at and after Closing Date)

= However, the methodology for such calculation is still under negotiation between Petrobras and Alpek

= As such, no such potential adjustments were considered either in this Valuation Memorandum or in the Fairness Opinion Letter provided
to Petrobras together with the former

= Qur conclusion’ was that, on December 31, 2015 the Binding Offer Consideration for PQS was fair from a financial point of view, since it
implied 12% and 57% premiums, respectively, to the mid-points of our valuation ranges respectively for Suape and Citepe (30% premium for the
entire Offer)

= Offer for Suape: US$200 mm / Mid-point of G5/Evercore’s valuation for Suape: US$179 mm (equity value)

= Offer for Citepe: US$180 mm / Mid-point of G5/Evercore’s valuation for Citepe: US$114 mm (equity value)

Note: (1) As detailed in the Fairness Opinion Letter provided to Petrobras on this same date pursuant to this transaction, which,
among other things, considered Petrobras’ Management’s information that a broad and competitive sales process was run for
PQS, the result of which was that Alpek’s Offer was considered the most competitive for the consummation of the Transaction.
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Valuation Methodologies

= G5 Evercore prepared this Valuation Memorandum based on information provided by PQS and Petrobras, using the following methodologies to
derive the Company’s equity value range:

= Discounted Cash Flow (“DCF”) Analysis
= Peer Group Trading Multiple (“Trading”) Analysis
= Peer Group Acquisition Multiple (“M&A Comps”) Analysis

= The DCF was considered the only valuation methodology that fully captures PQS’ ramp-up stage of operations. The absence of
international traded peers of equivalent size and scope of operations undermined the quality of the results from the Trading and M&A
Comps methodologies. The latter is shown in the next slide just for reference, not being reflected in the Fairness Opinion Letter

= Although the Acquisition Multiple derived valuation had the merit of considering only mid-sized EV companies that manufactured
primarily PTA, PET and/or DTY (like PQS), its drawback was that the companies acquired had more mature businesses than PQS (higher
utilization capacity) and more product diversification. As such, this methodology did not yield results as reliable as the DCF

= The Trading Multiple analysis was considered to be the weakest valuation methodology for PQS. Despite being part of the same broad
global sector, the listed polyester companies have larger scale than the latter, more mature businesses, more product diversification, and
cover a larger target market. As such, they should trade with a premium to PQS’ fundamental (DCF-based) value

* The DCF-derived Equity Value for PQS was determined to be between US$275 million and US$316 million (please refer to the next slide for a
quantitative analysis), split as:

» Suape: US$168 million to US$193 million

» Citepe: US$107 million to US$123 million
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Summary of Valuation Methodologies (as detailed in the previous and next slides)

DCF-derived

(O EVIEBITDA 17E® range

Discounted Cash

Flow 275 316
(the only methodology that

fully captures PQS’ value)

M&A Comps
Analysis 264
(EV/IEBITDA) ($230tton)

Trading Comps
Analysis 375

($326/ton)
(EVIEBITDA)

($239/ton) ($275/ton)1l

10ffer: $380

($330/ton)

1375 .
1 (s3267t0n)
I

($422/ton)

Considering a range of:

WACC: 10.5% - 11.5% (USD real terms)
Terminal Growth: 0.0%

Value range was derived from the median
multiple of 5.8x +/- 1.0x EV/EBITDA LTM

Just for reference (see comments in slide 08)

Value range was derived from the
comparables median multiple of 7.8x +/- 1.0x
EV/EBITDA 2017E

Just for reference (see comments in slide 08)

()]

Considers Adjusted EBITDA of US$55.1 million for 2017, please refer to the appendix for more details.
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Discounted cash flow analysis was considered to be the only methodology that fully captures PQS' fundamental equity value, in light
of the ongoing ramp-up of its operations and the lack of international traded peers of equivalent size and scope of operations

Discounted
Cash Flow
Analysis

(the only methodology

that fully captures PQS’

value)

Peer Group
Acquisition
Multiple
Analysis

(M&A Comps)

Peer Group

Trading Multiple
Analysis

Discounted Cash Flow Analysis based on the Company’s
Business Plan and information provided by Petrobras,
including price, volume, capex and opex assumptions,
among others

Discounts the projected cash flows by the weighted average
cost of capital (“‘WACC”), in real terms

Based upon the multiples observed in strategic transactions
involving petrochemical producers and especially those
primarily focused on the production of PTA, PET and/or DTY

As past transaction manufacturers were though not always
limited to PTA, PET and/or DTY, their median multiple range
resulted overstated to evaluate PQS

Based on the peer group trading multiples of global
companies acting in petrochemicals (PTA, PET and DTY)

The companies identified, though, had a larger scale of
operations, higher capacity utilization (in the initial years),
broader product diversification and covered a large Market
spectrum than PQS

Multiples based on the average of equity research analysts’
projections for 2017

It captures changes in the sector and in the Company’s short
and long term performance through out the projected period

Free Cash Flow to Firm (*FCFF”) was considered as the
most suitable valuation method, given the Company’s capital
structure changes over time

It reflects prices paid in M&A transactions for assets in the
Company’s sector globally, considering the lack of
comparable domestic transactions

PQS’ projected 2020 EBITDA was considered (maturity of
operations), discounted by WACC to 2017, which was
compared to PQS’ EV in that year(")

It reflects the multiples of publicly-traded companies
No adjustments to reflect control premium or liquidity

PQS’ projected 2020 EBITDA was considered (maturity of
operations), discounted by WACC to 2017, which was
compared to PQS’ EV in that year ()

(1) Please refer to the appendix for more details on the Adjusted EBITDA.

10



G5 Evercore Credentials



G5 Evercore Credentials

PRIVATE AND CONFIDENTIAL MATERIAL

Kl PETR OBRAS

On the sale of its equity
interests in Natal and Brasilia

SEQUANA

On the sale of its

Sell Side
Advising Advised Advised Advised Advised Advised
o . On the sale of
Exclusive Financial Advisor to On the economic-financia]
i XClu I analysis of: (i) Parnaiba Gas On its sale to
AdVB:EQ Ablengfoa on On the valuation BR Properties Board of Natural S.A. (PGN), (ii)
€ sale o memorandum of Nansei Directors in the analysis of Cambuhy’s PGN stake (iii)
transmission assets Sekiyu KK GP Investments and ADIA and mandatory convertible to
o non-solicited acquisition offer debentures in Cambuhy’s ) i
Ahores GS Inima Brasil
Ongoing 2016 2016 2016 2015 2015
Advised Advised Advised Advised Advised Advised

On the sale of its coffee

) : Brazilian operations of On the fairness opinion concernin
airports to ) e " p! ; 9 assets to
On the fairness opinion of ngnz?b:plp?;ﬁla?ggolr ;(;rd P Arjo Wiggins for the fegr valgg olf tge 3 gla)s—?lred zlants
. m .z ’ ’ arnaiba |, Parnaiba Il, an
Bacia dse l|3ljup|ra and Parnaiba IV Parnaiba IV
alema
2015 2015 2015 2015 2014 2014
Advised Advised Advised Advised Advised Advised
On the sale of its hotel On its sale to On its sale to ) On the sale of its
assets to On its sale to On its sale to Brazilian operations to
BK Brasil S.A.
Master Franqueado
Burger King
Corporation - Brasil
2014 2014 2013 2013 2012 2012
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Buy Side

Restructuring

Fund Raising

Joint Venture

Advised

Subsidiary of

On the acquisition of

2015

Advised

Blackstone

On the acquisition of a
minority stake in

2015

Advising

On its ~R$3.9 billion
debt restructuring

Ongoing

Advising

On its ~R$2.3 billion
debt restructuring

Adyvising

Advised

On the fund raising for
the development of a
real estate project

2015

Advised

In forming a joint
venture with

2012

Advised

On the acquisition of

Advised

On the acquisition of

Advised

On its ~R$4.1 billion

Advised

On its ~R$150 million debt

Advised

On the fund raising for
the acquisition of

Advised

In forming a joint venture
and fund raising with

On the acquisition of

Automation

2012

On the acquisition of

From

2012

On its ~R$10 billion
debt restructuring

2016

On its debt restructuring
and sale to

2013

On the fund raising for
the development of
Bossa Nova Mall Rio de
Janeiro

2014

debt reStrUCtUring restructuring
2014 2013 Advised Advised 2014 2012
Advised Advised Advised Advised Advised Advised

On its strategic
partnership with

2010
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Overview of Polyester Production Chain

Overview

Product Descriptions

= Purified Terephthalic acid (“PTA”) is obtained from the oxidation of
paraxylene with acetic acid, and is used primarily in the manufacture of
polyester (either resin called PET, fiber or film)

= PET resin is clear, shatter resistant polyester resin mainly used in
packaging. Although it differs in terms of the final processing and end-
use applications, the production process is similar to that of polyester
fibers

= Polyester Fibers are polymers made from PTA and Ethylene Glycol
(“MEG”) (Continuous Process) or Dimethyl Terephthalate (“DMT”) and
MEG (Discontinuous Process), further processed into textile fibers.
Polyester is the most used synthetic fiber in the world due to its low
production cost and large range of uses

Terephthalic Acid

(PTA)

Polyester
Polymers
and
Filament

Polyethylene
Terephthalate
(PET)

End Uses by Product

Raw material of textile polyester, PET and resins for several types of
packaging, in addition to industrial fibers used in manufacturing tires, materials
and equipment for the electrical, automotive and petroleum industries.

Partially Oriented Yarn (“POY”) is the first yarn in the production of a polyester
filament, mainly used as a raw material for the production of others Polyester
Fibers, such as DTY

Draw Textured Yarn (“DTY”) processed POY which yields volume. Widely
used in the clothing segment

Fully Drawn Yarn (“FDY”) possesses production process similar to POY.
Smooth filament with specific applications in the textile industry, such as
curtains and car seats

PET clear, lightweight and shatter-resistant plastic for use in bottles and
packaging of medication, cosmetics, personal hygiene and cleaning products

PTA
Polybutylene
Terephthalate & Cosmetics
Others 1%
1%
Food
6%

Polyester
99%

Beverages
78%

DTY
Others
22%
Clothing
43%
Bed&Bath
7%
Mattress
11%
Decoration
17%

Sources: Petrobras and IHS Energy Consulting.
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Global Polyester Industry

Overview

Global Polyester Production Growth (mm ton)

= Global PTA production has witnessed strong growth in the period
following the 2008 financial crisis with operating rates peaking above
90% levels. The global oversupply of PTA is expected by Petrobras’
Management to be narrowed to a non-meaningful level over time

= PET is forecasted to grow at approximately 4% per year throughout the

next decade as the resin continues to gain ground in the food
packaging and bottles industries, replacing other packaging formats

=  World consumption is expected to maintain 6% annual growth as
polyester fibers (namely DTY) continue to gain market share

= PTA, PET and DTY are considered to be very fragmented industries
worldwide (please refer to the graphs below)

Principal Producers by Installed Capacity (2015E)

CAGRs

2011-2016 2016-2020

2020-2024

PTA 4.5% 4.3%

PET 4.2% 4.0%

DTY 6.6% 6.1%

3.8%

3.4%

4.5% .

48,2

45,9

PTA PET

DTY

Tongxiang

vishengPC | 11%
Tongkun

DAK Americas I 7%

Xianglu PC I 8% M&G I 6% Zhejiang Xin Feng
Ming

Indorama | 5%

Hengi ] 8% Jiangsu

Jiangsu I 5% Shenghong

Reliance

Yisheng Dahua I 8%
Industries

China Resources I 5%

Reliance
Industries

I 5% Octal Holdings | 4%

Hengyi

0y
P I 5% JBFRak | 4% _ _
Jiangsu Hengli

IbnRushd | 4%

Others 55%
Others

Others 61%

7%

5%

4%

4%

3%

3%

254 26,1

23,8
21,8
19,5

17,3 18 18,7

28

44,1

30

e PTA e PET DTY

74%

2011A 2012A 2013A 2014A

20,4

2015E

2016E 2020E 2024E

Sources: Petrobras and HIS Energy Consulting.
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Global PET Capacity Landscape

PET Capacity (mm ton)
Total: 6.9 2.6 1.6 5.9 14.8 31.9
: 21.6% 8.3% 5.1% 18.5% 46.5% 100%
0,
100% Nan Ya, 405
Other, 250
Alpha PET, 432 ’
p Other, 500 Other, 1.277
_ Other, 4,096
PetroquimicaSuape, 450
M&G. 193 Polief, 210
75% Indorama, 1,019 Egyptian Indian Poly, 420
CEPSA Yizheng Chem., 490
Quimica, 220 R Koeksan PET, 432 Far Eastern Group, 533
230 Lotte Chemical, 541
ez, 223 Indorama, 466 Shanghai Far Eastern, 573
Yisheng Dahua, 750
DAK Americas, 1,971 , NA"EO;I L Dhunseri PG. 626
50% Equipolymers, 336 3548 a, unser FC, Indorama, 993
Yisheng Hainan, 1,000
Lotte Chemicals Orion Ibn Rushd, 750
UK, 360 PET, Zhejiang Zhink, 1,100
241
Jiangsu Chenxing, 1,200
25% JBF RAKLLC, Octal Holdings, 950
390
M&G, 2,625 China Resources, 1,600
Neo
Group,
472
Reliance Industries, 980
lteEni), 420 Jiangsu San Fang Xiang., 1,960
Americas Western Central Africa, India, Middle East Rest of Asia (excl. India)
Europe Europe

Sources: IHS Energy Consulting
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Brazilian Polyester Industry

Overview

Brazilian Polyester Market Demand Growth (‘000 tpy)

= Demand for PTA, PET and DTY continues to grow in the Brazilian market,
with growth rates projected to accelerate in the 2020-2024 period

= The only local PTA producer installed in Brazil, PQS quickly assumed
leadership in market share for the product, with the remaining demand
satisfied by imports (mainly from Mexico, as a result of no import tariffs)

= In the PET space, Italian Mossi & Ghisolfi (M&G), also present in the Port of
Suape, leads with 76% market share in 2015

= Local DTY demand continues to be met in large part by imports

Market Share by Product (2075)

PTA

DTY

59%

Imports
41%

PQS'’ start of PTA production in
Brazil (2013) followed
Petrobras’ strategic decision to
foster the revamp of the local
textile industry (DTY, 2010),
through a competitive vertically
integrated operation.

The PTA production capacity
was then dimensioned to also
stimulate competition and foster
growth of the local PET market,
reason why PQS’ PET business
started operations only in 2014

76%

M&G’s leading position
reflects the Company’s
earlier entry into the market
(2007)

Other Local
Players
23%

-

Imports 67%

The relevance of DTY imports
in Brazil mirror the local
textile industry dynamics,
which production base
historically moved out from
Brazil to China, and, more
recently, India and Vietnam.
PQS inaugurated its first DTY
production line in Brazil in
2010

CAGRs
2011-2016 2016-2020 2020-2024
PTA 7.4% 1.2% 4.2%
783
PET 1.3% 2.8% 5.5% °
DTY 3.9% 3.4% 3.5% e
663.° . 742
632 .0
606 -
...
.+ 600
1 515 .
50 4 -
W
1) 465 458
283
241 247
209 219 222 221
182
s DT\ e PET DTY
2011A  2012A  2013A  2014A  2015E  2016E @ 2020E  :2024E

Sources: Petrobras and IHS.
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Overview

= Founded in 2006 and originally included in the Growth Acceleration Program (“PAC”), launched by Federal
Government, PQS is South America’s only integrated (PTA-PET) polyester producer and is a wholly-
owned subsidiary of Petrobras

= PQS in turn is composed of two companies located in the Suape port in Pernambuco: Petroquimica
Suape, which encompasses PQS’ terephthalic acid (“PTA”) production, and Companhia Integrada Téxtil de 100% 100%
Pernambuco (“Citepe”), which manufactures polyethylene terephthalate (“PET”) and drawn textured yarn
(HDTY!!)

= Across its three industrial production units, PQS possesses installed capacities of 700 ktpy for PTA, 450
ktpy for PET and 90 ktpy for DTY

= PQS was envisioned, together with Petrobras’ original partner, the Companhia Industrial Téxtil do Nordeste (Citene), as a means to stimulate the
development of the polyester value chain in Brazil, initiating with the production of polyester for clothing (DTY) and subsequently integrating it backwards
with PTA operations. Petrobras later acquired Citene’s 50% stake in PetroquimicaSuape and a 60% stake in Citepe

Company Timeline Geographical Footprint

Citepe begins operations | Principal Write-off and PET i

Creation of PQS Project | Company imports DTY input (POY) | and PTA Production | .~ ©Fortaleza ™

g of P : | oduction | o
Envisioned as a Js\fj::;tlgsefr;?’zso%g i as PTA unit and polymer lines | Petrobras records PQS write-off 101]: i
2006 i 201 1 remain incomplete | 201 4/1 5 R$3.7 billion for PQS | ‘
; i | . PuhgEres
2008 | 2013 . 2016 L S0k
Exit of Citene E PTA Production Begins E Sales Process Announced i Salvad.
Petrobras acquires Citene’s stake as | PTA industrial unit enters into | Petrobras confirms beginning of | alvador .-
partner withdraws from project. operations in January | exclusive negotiations with Alpek -

SOA of 2010 is announced |

Source: Petrobras

(1): Suape R$1.0 bn and Citepe R$2.7 bn 20
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Company Overview

Operational Overview PetroquimicaSuape and Citepe Facilities

= The PQS complex began operations in 2011 with the start-up of the |

DTY unit. PTA operations began at the beginning of 2013, with PET line
C and B starting up in mid 2014 and 2015, respectively

= The PET industrial facility possesses lines “B”, and “C”, which are
operational

PTA PLANT

= DTY: Line “A” is at approximately 45% completion', but according to
Petrobras management, it will not be concluded. The absence of line A
will prevent the Company from realizing the full vertical integration
originally envisioned at the time of projects’ planning (see slide 19)

= This explains the difference in pattern of capacity utilization
forecast for PTA and DTY facilities (see graphs below)

Production Phase-in and Capacity Utilization (%)

PTA PET (ktpy) DTY (ktpy)
700 450 90
30% 48% 57% n/a 12% 28% 13% 32% 21%
396
337
29
209 128 19
B = B : . N
2013 2014 2015 Installed 2013” 2014 2015 Installed 2013 2014 2015 Installed
Capacity Capacity Capacity

Source: Company
(1) As of March, 2016 21
(2)  Not yet operational
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Integration of PQS Operations'

Input from Suppliers

PQS Product

_J
PTA D Contingent on completion of Line A
700 ktpy Imported Inputs
50% Intercompany 4

40% Domestic
10% International

Polymer Line B & C

Polymer Line A
240kty

Chips FDY POY2
30kty 20 kty 190 kty

DTY
90kty

PET

450kty

. ) 70% Domestic
100% Domestic 30% International

Source: Company
(1) Breakdown of products by market are estimates based upon the Company’s business plan
(2) Currently imported for DTY production
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Combined Historical Financials'

Net Revenues (R$ mm)?

1.638
857 1.005 1.100 633
525 . . - i -
243
8 - a4 78 52 & 857 1.005
44
2012A 2013A 2014A 2015A 2012A 2013A 2014A 2015A 2012A 2013A 2014A 2015A
Gross Profit (R$ mm)!
1 3
m - | m
- (7) (6) (7)
(41) (6) (202) (144) (43)
-144
202 (6) (141)
(209)
9.3% (38.5%) (16.8%) (0.2%) (15.1%) (8.2%) 1.1% (6.5%)
2012A 2013A 2014A 2015A 2012A 2013A 2014A 2015A 2012A 2013A 2014A 2015A
EBITDA (Exc. Impairment)(Y (R$ mm)
H g E T 57 I ) [ o
(157) (191) (120) (143) (153) (165) (120) (ia3) (153)
(381) (344)
(2093.3%) (45.3%) (22.3%) (6.6%) (271.2%) (183.8%) (62.8%) (26.0%)
2012A 2013A 2014A 2015A
S012A 50134 50147 S015A 2012A 2013A 2014A 2015A

+ Margin

Source: Petrobras

(1) Includes intercompany sales transactions.
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Macroeconomic Assumptions

GDP Growth Forecast (%)

= Forecast based on Brazilian Central Bank estimates as of December 31, 2015

3,0%
. 1,8% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
1,0%
01% = 0B B B B B B B B

(3,0%)

(3,8%)
2013A 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E 2025E 2040E

FX Rate Forecast (BRL/USD, average of year)

= FX projected in real terms as of December 31, 2015

3,90 3,98 4,01 3,89 3,77 3,77 3,77 3,77 3,77 3,77 3,77
3,23

2,20 2,35

2013A 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E 2025E 2040E

Source: Brazilian Central Bank as of December 31, 2015. 2
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Projected PTA Volumes and Average Prices

PTA Volume Projections ('000 tons)

= With the expansion of M&G’s Corpus Christi, Texas — based unit by year-end 2016, Mexican PTA exports currently destined to both the American and Brazilian markets will
likely be absorbed by the former, leaving M&G Brazil more dependent on PQS’s domestically produced PTA

= Prices for PTA exports destined for DAK Argentina’s Zarate facility are expected to become competitive in 2018, supporting international volumes
= M&G'’s share in the PET business should be eroded up to a certain point, as local clients avoid overdependance upon a single PET supplier. This should drive PTA demand
= Additional volumes related to the maturing of Citepe’s PET business drive intercompany segment growth, with total volumes nearing capacity by 2025

660 670 672 672
562 578 610 621 628
72 72 72 72
405 417 448 72 72 — 2 72
71 211 225
181
133 217
168 323 EEE! 340 347 357 358 358
e 118
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2040
W Intercompany Domestic International M Resale

PTA Average Prices (US$ / ton)

= Both international and domestic PTA pricing follow foreign indexes, and a gradual improvement in international spreads is assumed according to market intelligence
provided by PQS and Petrobras

= Positive price trend is driven principally by the gradual recovery in crude oil prices, as well as improved economics as the market’s current oversupply gradually shades

1.081
924 953 958 943 946 956 956
889
1.067 797 840 ssereecacr@
333 707 737 = 57— 904 910 898 899 910
225 " 809 822 848 852 840 845 854 854
767 769 793
681 03 700
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2040
Domestic International e |ntercompany

Source: Petrobras
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Net Revenues and EBITDA

Projected Net Revenues (US$ million)

599 610 618 618
540 568 >77
459 492
365 311 321 326 326
301 309
- 311 201 322 214 249 282
6 227 228 231 231
£
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2040
B Domestic International Intercompany M Resale
Projected EBITDA (US$ million)
= 2023 and 2024 impacted by transfering of tax benefit (Prodepe) from Citepe to Suape 96% 96%
Utilization Utilization
84%
57% o
Utilization Utilization 63 62
R I A
2 5 = o rm 10% 10% 5% 5%
—_— (7%) (3%) (1%) 3% 5% ° ° ° — — — S
(22%) [ | ? -3
-21
-81
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2040

Source: Petrobras

28



Summary Projections for Citepe

PRIVATE AND CONFIDENTIAL MATERIAL

Kl PETR OBRAS

Projected PET Volumes and Average Prices

PET Volume Projections (‘000 tons)

= Assumed steady growth in market share, reaching 50% (ex - resin imports) by year-end 2018, principally as a function of eroding competitor M&G’s

share

= Company defends growth rates by referencing PQS’ rapid expansion to 36% market share since initiating operations and the opportunity to attract

several clients whose contracts with competitors are set to expire

= Exports are mainly to Colombia (35%), Argentina (30%) and Uruguai (12"/;?34 397 205 413 425 426 428

305 315
254

142 96

133

B Domestic

28 102 120 126 126

2014 2015 2016 2017 2018 2019

12 115

6 126 115

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2040

International ® Others

PET Average Prices (US$/ton)

market intelligence provided by PQS and Petrobras

Both international and domestic PET pricing follow foreign indexes, and a gradual improvement in international spreads is assumed in conformity with

1.304 1.341 1.351 1.351 1.344 1.349 1.349
1.263 ccceccsccccc @
1.306 1.306 1.298 1.305 1.305
1.254 1.290
1.011
903
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2040

e Domestic

International

Source: Petrobras
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Projected DTY Volumes and Average Prices

DTY Volume Projections (‘000 tons)

= Moderation of DTY volumes due to: (i) challenging pressure from lower-cost exports originating in Asia; (ii) originally planned price-efficient production
method will not be achieved, since the vertical integration with the PTA production will not be completed. As a result, Citepe should keep importing POY

(see slide 19), which basically eliminates Citepe’s competitive advantage on DTY

27
20
15
I 13 13 13 13 13 13 13 13

13 13
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2040
DTY Average Prices (US$ / ton)
= Citepe only markets DTY in Brazil
2979 2.340 2.366 2.354 2.338 2.320 2.334 2.334
2.189 ceccccsscccc @
1.993
1.728
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2040

Source: Petrobras
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Net Revenues and EBITDA (PET and DTY)

Projected Net Revenues (US$ million)

583 596 601 601
526 557 572
472 16 . 165 164 150 150
263
196
103 82 394 418
[ 71 ﬁ
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2040
B Domestic International
Projected EBITDA (US$ million)
= EBITDA decrease in 2023 could be explained by the end of tax benefit (Prodepe)
78% 95% 95%
Utilization’ Utilization’ -: - Utilization’
28% 42 48 52 55
Utilization? 31
23 . 25 28 28
z m ®H N - 2 e e
(1%) 6% 9% 9% 9% 10% 5% 4% 5% 5%
m— (12%)
[ ] (26%) [~ | 2
(63%) H 31
- -51
-65
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2040

Source: Petrobras

(1) Refers to PET capacity utilization. DTY utilization was 21.1% in 2015 and is approximately13.8% after 2016 31
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Discounted Cash Flow Analysis LL PETROBRAS

Initial Considerations

= Discounted cash flow methodology
= Projection of the Company’s future cash flows, in real US$ terms, based on the assumptions provided by PQS and Petrobras
Projection of unlevered cash flows (FCFF), discounted by the weighted average cost of capital to calculate the net present value

Methodology

— Explicit projection period (up until 2040) in addition to terminal value

= Valuation considering the Company as a stand-alone entity, i.e. excluding any potential benefits or impacts, be them of an
operating, financial, tax, environmental, or any other nature, if any, after the conclusion of the acquisition

= Currency: United States Dollars (US$)
= Valuation date base: December 31, 2015
= Explicit period of projection: 25 years (December 31, 2015 to December 31, 2040)
= QOperating assumptions: Base case and guidance provided by Management
= Cash flow: Midpoint of each period (“mid-year convention”) and
discounted in real US$ terms
= Weighted Average Cost of Capital: 11.03% in real US$ terms
= Terminal Value: Perpetuity calculation based on the Gordon Method. No real growth assumed

in perpetuity, as no further expansion in installed capacity is forecasted

= Slight improvement in technical indexes of chemical inputs across all three product groups (PTA, PET, DTY)

= Approximately 50% market share in PET in Brazil by the end of 2018, in conformity with the identifiable strategic commercial
opportunities associated to the expiry of significant PET supply contracts currently held by competitor M&G

= Continuity of DTY business
= Projections assume:

= The Brazilian PET market would not be sizeable enough to absorb an additional player?, while the developed economies
in South America’s Pacific Coast (Chile, Colombia, and Peru) are efficiently served by Asian imports

= The main entry barriers for the polyester market in Brazil are: (i) scale (if scale is capped by market size/potential, on the
other hand a minimal scale? is required to yield a profitable textile operation); (ii) product approvals (particularly for PET)
and potential clients’ own internal approval processes, which were informed to be restrictive and long lasting

Notes: (1) Current Brazilian market demand is estimated by Petrobras’ management to be equivalent to approximately 520
ktpy. PQS, which holds only 19% market share (see slide 18), possesses 450 ktpy of installed capacity; (2) Not yet 33
achieved by PQS.
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Discounted Cash Flow Analysis LL PETROBRAS

Main Assumptions

Main Fiscal
Benefits

General
Assumptions

Repequim

= Company pays reduced PIS/Cofins rates applicable to acquisition of Paraxylene (PX) (1% until 2015 end, 3% in 2016, 5% in 2017
and 5.6% from 2018 on) and receives a tax credit of 9.25%

= Company can compensate its credits receiving cash or other tax deductions (IRPJ, IRRF, CSLL, PIS/COFINS and IPI)
Prodepe
= Company receives credit for ICMS every year based on a percentage of its ICMS payables according to the table below:
= Suape, 2023 and 2024 and 70% of tax credit
= Citepe, until 2022 and 85% of tax credit
Sudene

= Company has the right to use SUDENE tax benefit, which grants a 75% reduction over Company’s Income Rate. In order to use
this benefit, PQS should file a request until 31/12/2018 (benefit’s term is 10 years)

Sales and Pricing
= Sales and production volume assumptions were based on management guidance through 2025, and subsequently held constant;

= Pricing methodology was based on management guidance, with the exception of FX rate projections, which was considered based
on current Brazilian Central Bank estimates;

Capex

= Minimum capex, no facility modification / capex for improvements, only essential repairs associated to planned production stops
Working Capital

= Accounts receivable, payable and inventories cycles, as per management guidance and in line with historical figures;
Corporate Tax and NOLs

= PQS has a large stock of Accumulated Losses in its Balance Sheet, which, according to the Brazilian Law, is deductible for tax
purpose
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PetroquimicaSuape - DCF

Unlevered Free Cash Flow 2016E 2017E 2018E 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E 2025E m m m
(All in US$mm, except where noted)

Revenues uUsSmm 291 322 459 492 540 568 577 599 610 618 618 618 618 618
% Growth % (71.0%) 10.4% 42.7% 7.3% 9.7% 5.1% 1.7% 3.7% 1.8% 1.3% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
EBITDA uUsSmm (10) (3) 15 24 27 30 33 63 62 37 37 37 37 37
% Margin % (3.4%) (0.9%) 3.3% 4.8% 5.1% 5.4% 5.7% 10.5% 10.2% 6.0% 6.0% 6.0% 6.0% 6.0%
EBIT usSmm (38) (30) (12) (5) (2) 1 3 33 32 7 6 34 33 33
(-) Taxes UsSmm 0 0 0 0 0 (0) (0) (4) (3) (1) (1) (4) (4) (4)
NOPAT uUsSmm (38) (30) (12) (5) (2) 1 3 29 29 6 5 30 30 30
(+) D&A usSmm 28 27 27 28 30 30 30 30 30 30 31 4 4 4
(hwc ussmm ) 3) (22) (4) (6) 3) (1) 3) (1) 1) 0 0 0 0
(-) Capex ussmm () 9) () (4) 2) (5) (2) (5) (2) (5) (4) (4) (4) (4)
FCFF uUsSmm (14) (15) 9) 15 20 23 29 51 55 30 33 30 30 30
% Growth % 6.8% (38.5%) (263.9%) 32.7% 15.6% 30.8% 74.0% 7.4% (45.4%) 0.1% (0.5%) (0.2%) 0.0%

DCF Summary

USD Million

Discount Rate (USD real terms)

Projected Flow 159.5 WACC 11.03%
Terminal Value ¥ 19.8 Terminal Growth 0.00%
Enterprise Value 179.3
(-) Net Debt® 0.0
Equity Value 179.3
EV/Capacity (PTA) 256.2

(1)  Perpetuity calculation based on the Gordon Method. No real growth assumed in perpetuity. 35

(2)  Assuming debt free and cash free deal.
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Citepe - DCF

Unlevered Free Cash Flow 2016E 2017E 2018E 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E 2025E m m m
(All in US$mm, except where noted)

Revenues uUsSmm 263 314 401 472 526 557 572 583 596 601 601 601 601 601
% Growth % 19.5% 27.6% 17.7% 11.5% 5.9% 2.7% 1.8% 2.3% 0.8% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
EBITDA uUsSmm (31) (2) 23 42 48 52 55 31 25 28 28 28 28 28
% Margin % (11.7%) (0.7%) 5.7% 8.9% 9.1% 9.3% 9.6% 5.4% 4.2% 4.7% 4.7% 4.7% 4.7% 4.7%
EBIT usSmm (51) (22) 3 21 26 30 33 9 3 6 5 4 24 24
() Taxes ussmm 0 0 1) (8) (10) (12) (12) 3) (1) ) ) 1) ©) ©)
NOPAT uUsSmm (51) (22) 2 13 17 19 21 6 2 4 3 3 16 16
(+) D&A usSmm 20 20 20 21 22 22 22 22 22 22 23 24 4 4
(-ywc usSmm (8) (10) (5) (17) (8) (4) (3) 1 (2) (0) 0 0 0 0
() Capex ussmm () 9) () (4) 2) (5) (2) (5) (2) (5) (4) (4) (4) (4)
FCFF uUsSmm (41) (21) 15 13 29 32 38 24 20 21 22 23 16 16
% Growth % (49.4%) (172.3%) (12.3%) 119.5% 12.0% 17.2% (37.3%) (15.1%) 2.5% 0.3% 0.3% (0.3%) 0.0%

DCF Summary

USD Million

Discount Rate (USD real terms)

Projected Flow 103.9 WACC 11.03%
Terminal Value " 10.4 Terminal Growth 0.00%
Enterprise Value 114.3
2
() Net Debt 0.0
Equity Value 114.3
EV/Capacity (PET) 254.0
(1)  Perpetuity calculation based on the Gordon Method. No real growth assumed in perpetuity. 36

(2)  Assuming debt free and cash free deal.
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Analysis of EV/IEBITDA Multiple

Build up analysis for the EBITDA considered in the EV/EBITDA Multiple Analysis

US$mm

EBITDA 2020 (Suape) EBITDA 2020 (Cltepe) Total EBITDA

Suape 179.3
Citepe 114.3
Total EV 293.6
NPV Adj. EBITDA 55.1
EV / NPV EBITDA 2017 5.3x
5.3x EV/EBITDA
2017E
(1)
(20) 1

WACC
11.03%

Adj. EBITDA 2020 NPV Adj. EBITDA 2017

(1)  EBITDA 2020 discounted by the WACC rate (3 years period) 37
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Peer Group Trading Multiple Analysis (1) L%l PETROBRAS

Peer Trading Group

Share Price % of 52- EV/

31/12/2015 . EBITDA
Enterprise

(In USD, except for local per share figures) Country Local Value USD mm 2016E 2017E

PTA, PET, and Polyester-focused

ALPEK, S.A.B. de C.V. Mexico MXN 24.2 1.4 90% 2,974 3,858 5.5x 5.1x 4.8x
Far Eastern New Century Corporation Taiwan TWD 25.8 0.8 75% 4,179 10,286 10.5x 10.8x 9.5x
Indorama Ventures Public Company Limited Thailand THB 21.3 0.6 75% 2,846 5,159 9.5x 7.7x 6.7x
Reliance Industries Limited India INR 1,014.6 15.3 95% 49,630 64,521 9.0x 9.6x 8.9x
Multiples Mean 8.6x 8.3x 7.5x

considered | [WECIED 9.3x 8.7x 7.8x

Diversified Chemicals

Braskem S.A. Brazil BRL 26.2 8.1 88% 6,119 15,074 4.3x 4.2x 4.5x
Formosa Petrochemical Corp. Taiwan TWD 100.5 3.2 91% 30,440 30,049 9.9x 10.6x 12.4x
LyondellBasell Industries N.V. United States usD 78.5 78.5 81% 31,970 39,435 6.5x 5.8x 6.0x
Eastman Chemical Co. United States usD 71.3 71.3 90% 10,457 17,009 8.0x 8.0x 7.6x
Lotte Chemical Corporation South Korea KRW 291,500.0 255.2 82% 8,746 10,416 4.8x 4.1x 4.3x
Mitsui Chemicals, Inc. Japan JPY 470.0 4.6 86% 4,562 8,559 7.4x 7.2x 6.6x
The Dow Chemical Company United States usb 53.1 53.1 93% 59,579 79,296 8.9x 8.2x 7.7x

Mean 7.1x 6.9x 7.0x
Median 7.4x 7.2x 6.6x

Mean 7.7x 7.4x 7.2x

Median 8.0x 7.7x 6.7x

Source: Capital IQ, Company Filings
Note: (1) Although we indentified above the main listed chemical companies in the world, we considered only the PTA, PET and 39
polyester enterprises as relevant Trading Comparables, since their product portfolios are the ones that best resemble PQS’.
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Acquiror

Seller

EV/ Capacity

2015

2014

2014

2014

2011

2011

2011

2011

2011

2010

2010

2010

2010

Indorama
Indorama
Indorama
M&G International S.a.r.|
Alpek
Alpek
Alpek
Indorama
Indorama and Sinterama
Indorama
Indorama
Indorama

Indorama

United States
Thailand
Turkey
Brazil
United States
United States
Argentina
Ireland
Germany and Poland
Poland and Indonesia
United States and Mexico
China

Thailand

1mtpy PET Facility located in Decatur, Alabama
105ktpy PTA facility

130 ktpy facility

Acquisition of the remaining 2.89% stake
PTA/PET facilities with 1,275 ktpy capacity in USA
430 ktpy PET facility in USA

16ktpy rPET facility located in Argentina
Wellman International rPET facility

75% stake in 120 ktpy polyester facility

Polish and Indonesian PET and Polyester Capacity of 226 and 110

ktpy
PET (880 ktpy) and Polyester (125ktpy) Assets

PET (276 ktpy) and Polyester (130ktpy) Assets

Increased stake in TPT Petrochem from 54.7% to 99.9%

BP

Bangkok Polyester
Artenius

M&G Poliéster S.A
Eastman Chemical Co.
Wellman

Cabelma

Aurelius AG
Trevira GmbH

SK Chemicals
INVISTA
Guangdong Shinda

TPT Petrochemicals

460
N/A
45
N/A
622
185
N/A
57
56
60
246
48

215

6.0x
5.3x
5.6x
9.6x
6.6x
5.3x
N/A
6.4x
N/A
N/A
N/A

N/A

N/A

460
N/A
346
N/A
488
430
N/A
N/A
463
N/A
N/A
N/A

N/A

Sources: Capital IQ, Company Filings
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Appendix - WACC L] PETROBRAS

WACC - WACC

(USS$ real) '?5'35‘,’? (US$ nominal)

11.03% 13.47%

Cost of Equity Target Capital Structure Cost of Debt
US$ (Ke) 10% Debt / 90% Equity® US$ (Kd)

13.93% 9.32%

Risk Free Market Relevered .
Rate! Premium? Beta® Country Risk Tax Rate
15.25%7’
2.20% 7.00% 0.98x 4.84%°
Pre-tax Cost
Unlevered Beta* of Debt8
0.90x 11.0%

Cost of Equity Cost of Debt

12-month-average yield to maturity of the 10-year US Treasury Bond, as of January 4, 2016

Differential of the historical arithmetic mean of returns from 1926 to 2014 between the S&P 500 and US Treasury Bonds. Source: Ibbotson 2015
Relevered beta assuming a tax rate of 34.0% and the Company'’s target capital structure (Debt / Total Capitalization) identified above

Based on the average unlevered adjusted Betas from peer companies. Source: Thomson Reuters

Considering long term inflation of 2.20% in the USA (source: US Bureau of Labor Statistics)

Considering the 5-year Sovereign (Brazil) Credit Default Swap (“CDS”) as of December 31, 2015

Considering SUDENE impact of 75% decrease in the Corporate Tax (25%) and no impact in CSLL

Please refer to next slide for details.

z
o
=
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Rating Overview

Moody's S&P Fitch
Aaa AAA AAA
Aal AA+ AA+
Aa2 AA AA
()
2 Aa3 AA- AA-
L
(G
= Al A+ A+
()
£ A2 A A
(7]
$
= A3 A- A-
Baal BBB+ BBB+
Baa2 BBB BBB
Baa3 BBB- BBB-
Bal BB+ BB+
o Ba2 BB BB
oS
©
G Ba3 BB- BB-
$
= B1 B+ B+
i
]
g B2 B B
&
B3 B- B-
Caal CCC+ CCC

Expected Cost of Debt for PQS (USD)

Additionally to 8.5% (USD), was assumed some adjusments to reflect the current leverage
capabilities of PQS:

=  +0.5% due to rating downgrade to benchmark Petrobras (i.e.: “B” area)

=  +0.5% new issuer premium (first time accessing Debt Capital Markets)

= +1.0% size and illiquidity premium (issuance below US$ 500mn)

= +0.5% no rating for PQS (issuance estimated to be an unrated privated placement)
= Final cost of debt: 11.0% (USD) area

Based on this estimated long term marginal cost of debt, and the forecasted positive
EBIT for Suape (starting in 2021) and Citepe (starting in 2018), we estimate that
PQS could raise new debt, in the future (not in the short term), on the basis of its
own balance sheet. This results in 10% of debt in the target capital structure.

Maturity above 10 years
Average YTW: 8.5% (p.y. USD)

I Y™™ - Petorbras USD Bonds 8.6% 8,7%
8,5% 8:6% 8,5% '
7.8% 80%! o 0

8,1%
7.3% 7.4%
6,7% 6,7%
6,1% 6,1%
4,4%
3,8%
0,
3.2% 3,0% I I

Fev/17 Mar/18 Jan/19 Jan/20 Jan/21 May/23 May/26 Jan/41 Mai/44
Mar/17 Dec/18 Mar/19 Mar/20 May/21 Mar/24 Jan/40 Mai/43

Maturity Date

Sources: Bloomberg as of November 11, 2016.
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Petroquimica Suape Historical Financial Highlights — Balance Sheet

Assets
(R$mm, except where mentioned)
2013 2014 2015
Current Assets
Cash and Equivalents 136 4 8
Accounts Receivable 117 120 207
Recoverable Taxes 43 124 261
Inventory 90 139 135
Other Current Assets 7 13 85
Total Current Assets 392 400 696
Non-Current Assets
PP&E 3,282 2,448 1,943
Intangibles 36 19 11
Recoverable Taxes 258 218 101
Other Non-Current Assets 60 2 2
Total Non-Current Assets 3,637 2,687 2,057
Total Assets 4,029 3,087 2,752

Liabilities
2013 2014 2015

Current Liabilities

Suppliers 63.0 95.5 107.4

Short - Term Debt 264.5 324.2 408.6

Taxes Payable 1.9 1.9 1.9

Other Current Liabilities 68.5 56.8 150.6
Total Current Liabilities 398 478 669
Non-Current Liabilities

Long - Term Debt 1,921.6 1,665.9 1,415.5

Advance for Capital Increase 210.0 165.0 257.1

Provisions 0.6 1.9 7.8
Total Non-Current Liabilities 2,132 1,833 1,680
Shareholders Equity

Common Stock 2,441.5 2,968.9 3,403.9

Retained Eamings (942.7) 2,193.0)" (3,000.6)"
Total Liabilities & Equity 4,029 3,087 2,752

Source: Financial Statements as audited by PwC.

(1) Impairment in 2014: R$677 mm and 2015: R$412 mm

44



PRIVATE AND CONFIDENTIAL MATERIAL

Appendix L] PETROBRAS

Petroquimica Suape Historical Financial Highlights — Income Statement

Income Statement 2013 2014 2015
(All in R$ mm, except where mentioned)

Net Revenues 525 857 1,005

Growth (%) 63.1% 17.4%
Cost of Goods Sold (727) (1,001) (1,008)
Gross Profit/(Loss) (202) (144) (2)

Gross Margin (%) (38.5%) (16.8%) (0.2%)
OPEX (187) (243) (174)
Impairment - (713) (412)
EBIT (389) (1,100) (588)

EBIT Margin (%) (74.0%) (128.4%) (58.5%)
D&A 151 196 109
EBITDA (238) (904) (478)

EBITDA Margin (%) (45.3%) (105.5%) (47.6%)
Financial Result, net (166.0) (150.5) (219.9)
Non-Operating Income/(Loss) 0.0 0.0 0.0
Pre-Tax Income (555) (1,250) (808)
Income Tax 0.0 0.0 0.0
Net Income (555) (1,250) (808)

Net Margin (%) (105.6%) (146.0%) (80.3%)

Source: Financial Statements as audited by PwC 45
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Citepe Historical Financial Highlights — Balance Sheet

Assets Liabilities

(R$mm, except where mentioned)

31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015
Current Assets Current Liabilities
Cash and Equivalents 241.3 0.2 69.7 Suppliers 52.4 40.5 130.8
Accounts Receivable 25.8 47.5 123.9 Short - Term Debt 136.0 393.1 217.7
Recowverable Taxes 241 49.105 120.4 Taxes Payable 1.4 3.4 4.3
Inventory 79.2 246.7 209.2 Other Current Liabilities 24.2 37.5 178.2
Other Current Assets 19.2 33.1 68.1 Total Current Liabilities 214 475 531
Total Current Assets 390 377 591
Non-Current Assets Non-Current Liabilities
PP&E 4,358.9 2,117.3 1,725.9 Long - Term Debt 1,394.1 1,046.0 928.8
Intangibles 5.3 1.1 0.8 Advance for Capital Increase 945.0 196.0 474.3
Recovwerable Taxes 271.4 272.6 178.6 Provisions 1.0 1.8 6.3
Other Non-Current Assets 32.7 3.0 9.7 Total Non-Current Liabilities 2,340 1,244 1,409
Total Non-Current Assets 4,668 2,394 1,915
Total Assets 5,058 2,771 2,506 Shareholders Equity
Common Stock 3,045.9 4,250.9 4,581.9
Retained Earnings (542.2) 3,198.4)" 4,016.0)"
Total Liabilities & Equity 5,058 2,771 2,506

Source: Financial Statements as audited by PwC.
(1) Impairment in 2014: R$2.3 bn and 2015: R$370 mm 46
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Citepe Historical Financial Highlights — Income Statement

Income Statement 2013 2014 2015
(All in R$ mm, except where mentioned)

Net Revenues 78 243 633

Growth (%) 212.3% 160.5%
Cost of Goods Sold (84) (240) (674)
Gross Profit/(Loss) (6) 3 (41)

Gross Margin (%) (8.2%) 1.1% (6.5%)
OPEX (146) (228) (208)
Impairment - (2,359) (370)
EBIT (153) (2,584) (620)

EBIT Margin (%) (196.4%) (1063.4%) (97.9%)
D&A 10 73 85
EBITDA (143) (2,512) (535)

EBITDA Margin (%) (183.8%) (1033.6%) (84.6%)
Financial Result, net (68.5) (85.9) (209.7)
Non-Operating Income/(Loss) 57 13.6 12.0
Pre-Tax Income (216) (2,656) (818)
Income Tax 0.0 0.0 0.0
Net Income (216) (2,656) (818)

Net Margin (%) (277.1%) (1093.2%) (129.2%)

Source: Financial Statements as audited by PwC 47



