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COMPANHIA ABERTA
FATO RELEVANTE

BR Insurance Corretora de Seguros S.A. (*Companhia” ou “BR Insurance”), em complemento ao fato relevante
divulgado em 25 de maio de 2016, em observancia ao disposto no §4° do Artigo 157 da Lei 6.404/76 e das
Instrugdes CVM n© 358/02 e 565/15, comunica que o Conselho de Administracao da Companhia aprovou, nesta
data, proposta de Incorporacdo de cinco subsidiarias controladas, bem como a proposta para a convocagao de
Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia para o dia 09 de marco de 2017, para deliberar acerca da referida
Incorporagao, conforme segue:

1. Identificacao das sociedades envolvidas na operacao e descricao sucinta das atividades por elas
desempenhadas. Serao incorporadas, caso aprovado em Assembleia a ser convocada, as empresas:

I) Aplick Master B.I1. Corretora de Seguros Ltda. ("APLICK");

IT) Base Brasil B.I. Corretora de Seguros Ltda. ("BASE BRASIL");

III) Coelho dos Santos Corretora de Seguros Ltda. ("COELHO");

IV) Neval B.I. Corretora de Seguros Ltda. ("NEVAL") e;

V) Sebrasul Assessoria e Corretagem de Seguros Ltda. ("SEBRASUL").

Tratam-se de Corretoras de Seguros, subsididrias controladas pela Companhia, cuja principal atividade é a
intermediacdo de seguros, sendo que suas receitas advém substancialmente de comissdes recebidas de
Companhias Seguradoras e Operadoras de Planos de Saude, pela comercializacdo de apolices de seguro. Tais
corretoras tem relacionamento direto com seus clientes, intermediando a venda de seguros conforme a legislacao
vigente, nao assumindo quaisquer riscos de sinistralidade associados as apdlices intermediadas.

2. Descricao e proposito da operagao:

As incorporagOes estao inseridas no plano de otimizacdo da estrutura societaria da qual fazem parte a Companhia
e as Incorporadas: A administragcao acredita que as incorporagoes irao melhorar a organizagao de suas atividades
em razao da concentragao dos investimentos, aumento de eficiéncia e ganho de sinergias, ganho de eficiéncia
operacional, administrativa, contabil e de gestao, diminuicdo dos custos operacionais e financeiros, deixando cada
uma das Incorporadas de ser uma unidade auténoma para compor uma Unica estrutura integrada e eficiente. A
Companhia &, nesta data, titular da quase totalidade do capital social das Incorporadas e, até a data da
incorporagdo, sera titular de 100% das quotas mediante a aquisicdo das quotas pertencentes aos demais
quotistas, pelos seus respectivos valores nominais. Portanto, as incorporagoes serao implementadas sem aumento
de capital, ou seja, sem emissao de novas agoes da Companhia, sendo eliminado os investimentos da Companhia
nas subsididrias em contrapartida a absorcdo direta dos respectivos ativos e passivos, havendo, assim, mera
substituicdo de expressdes contabeis. Se aprovadas pelos acionistas, as incorporacdes serdo efetivadas no dia da
referida Assembleia, pelo valor contabil do patrimonio liquido das Incorporadas com data-base em 30.09.2016,
adotando-se todas as providéncias previstas na legislacao em vigor.

3. Principais beneficios, custos e riscos da operagao:



As incorporacoes deverao simplificar a estrutura societaria da Companhia, otimizar os custos administrativos, bem
como facilitar a integragao operacional. A Companhia acredita que tera beneficios fiscais ja que a carga tributaria
potencial devera ser reduzida principalmente em relacdo as aliquotas efetivas de Imposto de Renda e Contribuicao
Social, impactadas, por sua vez, pela otimizagao de créditos tributdrios oriundos de prejuizos fiscais, base negativa
de contribuicao social e agio apurado na aquisicao da Indico. Além disso, a Companhia passara a atuar de maneira
mais integrada e com maior controle de todos os processos das corretoras incorporadas. Os custos com a
Incorporacao, incluidas as despesas com publicacdes, auditores, avaliadores, advogados e demais profissionais
contratados para assessoria na Incorporacao serao da ordem de, aproximadamente, R$117.706,00 (cento e
dezessete mil, setecentos e seis reais). A administracdao nao acredita que a incorporacao das sociedades
controladas possa ampliar significativamente os riscos ja existentes a operacdao da BR Insurance, com excecao
dos mencionados a seguir. Possiveis dificuldades na operacionalizacdo das cobrancas das “contas a receber” da
Companhia, em razao de alteracdes de informacdes cadastrais juntamente as seguradoras e outras instituicdes
parceiras. A BR Insurance criou um plano de agao para mitigar esses riscos e evitar que as mudancgas cadastrais
impactem na performance da Companhia como um todo. Aumento de reclamacgoes trabalhistas em razao do
processo de padronizacdao da estrutura administrativa. Nesse sentido, a Companhia trabalha atualmente na
revisao de cargos e salarios da incorporadora e incorporadas, de maneira integrada, a fim de mitigar o risco.

4. Relacao de substituicao das acoes:

Nao aplicavel a relacdo de substituicdo de que trata o inciso I, do Artigo 224, da Lei n°® 6.404/76 pois as
incorporagdes nao ensejarao a emissao de novas agdoes da Companhia.

5. Critério de fixacdo da relacao de substituicao:

Nao aplicavel.

6. Principais elementos ativos e passivos que formarao cada parcela do patrimonio, em caso de
cisao:

Nao aplicavel.

7. Se a operacao foi ou sera submetida a aprovacao de autoridades brasileiras ou estrangeiras:

Nao aplicavel.

8. Nas operacoes envolvendo sociedades controladoras, controladas ou sociedades sob controle
comum, a relacao de substituicao de acoes calculada de acordo com o art. 264 da Lei n° 6.404, de
1976:

Nao aplicavel o cdlculo das relacdes de substituicao das acdes dos acionistas ndo controladores da controlada
com base no valor do patrimonio liquido das agoes da controladora e da controlada de que trata o Artigo 264 da
Lei n© 6.404/76 pois as incorporagdes nao ensejarao a emissao de novas agoes da Companhia.

9. Aplicabilidade do direito de recesso e valor do reembolso:



Caso a Incorporacao venha a ser aprovada, ndao acarretara em qualquer alteracdo do Estatuto da Companhia,
bem como ndo dard direito de retirada aos acionistas dissidentes da Companhia nem aos quotistas das
Incorporadas.

10. Outras informacoes relevantes:

Os laudos de avaliacao foram previamente preparados pela “Taticca Auditores Independentes S.S.” e estarao
disponiveis como anexo a Proposta da Administracdo, que sera oportunamente divulgada. Tanto a contratacao
do avaliador quanto os laudos de avaliacao serao submetidos a homologacao na Assembleia Geral Extraordinaria,
a ser realizada no dia 9 de margo de 2017. A ata da reuniao do Conselho de Administragao, bem como demais
documentos necessarios para exercicio do voto serao disponibilizados no website de Relagdes com Investidores
da Companhia e da CVM. Para esclarecimentos adicionais, favor entrar em contato com a Diretoria de Relagdes
com Investidores da Companhia.

Sdo Paulo, 21 de fevereiro de 2017.

Stephanie Jerg Fazis

Diretora de Relagdes com Investidores e CFO.



