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Fato Relevante

Para fins do disposto na Instrucdo da Comissdao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n2 358/02 e em complementacdo ao Comunicado ao Mercado de
19 de janeiro de 2017, a Bradespar S.A. (“Bradespar”) comunica que celebrou,
juntamente com Litel Participacdes S.A., Litela Participa¢des S.A., Mitsui & Co., Ltd. e
BNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR, na qualidade de acionistas da Valepar S.A.
(“Valepar”), um novo acordo de acionistas da Valepar (“Acordo Valepar”), para vigorar
somente apos o término da vigéncia do atual Acordo de Acionistas da Valepar, ou seja, a
partir de 10 de maio de 2017.

O Acordo Valepar, além das regras comuns relativas a voto e
direito de preferéncia na aquisicdo de acdes dos signatdrios, dispde sobre a
apresentacdo, pelos signatarios, de uma proposta a Vale S.A. (“Vale”), com o objetivo de
viabilizar a listagem da Vale no segmento especial do Novo Mercado da BM&FBOVESPA
e a transformd-la em uma sociedade sem controle definido (“Proposta”). A Proposta
tem cardter vinculante para os signatarios do Acordo Valepar, e fica sujeita a aprovacao
dos 6rgaos societarios da Vale. O Acordo Valepar tera prazo de 6 (seis) meses, a contar
do inicio de sua vigéncia.

A operacdao contemplada pela Proposta é constituida por uma
série de etapas indissocidveis e interdependentes, sendo a eficdcia de cada uma
condicionada a exitosa realizacdao das demais. A Proposta consiste, além da pratica de
todos os atos e procedimentos requeridos pelas disposicoes legais e regulamentares
pertinentes, na:

(i) Conversao voluntdria das a¢des preferenciais classe A da Vale em a¢des ordinadrias,
na relacdo de 0,9342 acao ordinaria por acao preferencial classe A da Vale,
definida com base no preco de fechamento das acdes ordindrias e preferenciais
apurado com base na média dos ultimos 30 pregdes na BM&FBOVESPA anteriores
a 17 de fevereiro de 2017 (inclusive), ponderada pelo volume de a¢Ges negociado
nos referidos pregoes;

(ii) Alteracdao do Estatuto Social da Vale para adequd-lo, tanto quanto possivel, as
regras do Novo Mercado até que se possa, de forma efetiva, listar a Vale neste
segmento especial; e

(iii) Incorporacdao da Valepar pela Vale com uma relacdo de substituicdo que
contemple um acréscimo do nimero de acdes detido pelos acionistas da Valepar
de 10% (dez por cento) em relagdo a posi¢do aciondria atual da Valepar na Vale, e
represente uma diluicdo de cerca de 3% (trés por cento) da participagdo dos
demais acionistas da Vale em seu capital social.

A implementacdo da Proposta esta condicionada a (i) aprovacao
da incorporacdo da Valepar pela Vale pelos érgaos societarios da Valepar e da Vale; e (ii)
adesdo de pelo menos 54,09% (cinquenta e quatro virgula zero nove por cento) das
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acoes preferenciais da classe A a conversao voluntaria mencionada acima, no prazo de
até 45 (quarenta e cinco) dias da deliberagdao assemblear sobre a matéria, que devera
resultar em uma participacdo dos signatarios do Acordo Valepar inferior a 50%
(cinquenta por cento) do capital ordindrio da Vale. Nas deliberacdes sobre a conversao
voluntdria de a¢des preferenciais da classe A em a¢des ordindrias da Vale e sobre a
incorporacao da Valepar nos termos propostos, a Valepar e os signatarios do Acordo
Valepar ndao exercerdao o seu direito de voto nas respectivas assembleias gerais de
acionistas da Vale.

Na data da eficacia da incorporacao da Valepar pela Vale, caso
aprovada, os signatarios do Acordo Valepar, entdao na qualidade de acionistas da Vale,
celebrardo um novo acordo de acionistas (“Acordo Vale”), com vistas a conferir a Vale
estabilidade e adequar a sua estrutura de governanca corporativa durante o periodo de
transicdo para sua nova estrutura societaria sem controle definido. O Acordo Vale
vinculard somente 20% (vinte por cento) do total de a¢Ges ordinarias de emissao da
Vale, detidas pelos signatarios, e vigera até 09 de novembro de 2020, sem previsao de
renovacao.

Nos termos do Acordo Vale, os signatarios estarao obrigados ainda
a, durante o prazo de 06 (seis) meses, contados da data de inicio de vigéncia do Acordo
Vale, ndo alienar, sob qualquer forma, direta ou indiretamente, as acdes de emissao da
Vale que vierem a possuir em decorréncia da implementacdo da Proposta (“Lock-Up”),
ressalvadas a (i) transferéncia pelos Acionistas de acdes da Vale para suas afiliadas e
seus atuais acionistas, que ndo obstante permanecerdao sujeitas ao Lock-Up e (ii)
alienacdo das ag¢des nado vinculadas que possuiam anteriormente a incorporacdo da
Valepar.

Concomitantemente, a Vale também estd divulgando Fato
Relevante sobre a operac¢ao, contendo detalhes especificos a ela.

A Bradespar mantera seus acionistas e o mercado devidamente
informados sobre os proximos passos relativos a apreciacdao da Proposta pelos drgaos
sociais da Vale e da Valepar.

S3o Paulo, SP, 20 de fevereiro de 2017
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