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FATO RELEVANTE

Recife, 29 de junho de 2016. Ser Educacional S.A. (BM&FBOVESPA SEERS3,
Bloomberg SEER3:BZ e Reuters SEER3.SA), um dos maiores grupos privados de
educacéo superior do Brasil e lider nas regides Nordeste e Norte, em cumprimento ao
disposto no art. 157, §4°, da Lei n° 6.404, de 15.12.1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acbes”), e na Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada, em relacdo a transacao objeto do Fato Relevante divulgado em 5
de junho de 2016, vem a publico informar que apresentou nesta data ao Conselho de
Administragdo da Estacio Participagoes S.A. (“Estacio” e, em conjunto com Ser
Educacional, “Companhias”) uma proposta vinculante para a combinagédo dos negécios
das duas Companhias (“Companhia Combinada” e “Nova Proposta”, respectivamente).

Os principais termos da Nova Proposta sao:

i.  distribuicdo de dividendos extraordinarios aos atuais acionistas da Estécio no
valor de R$1,0 bilhdo (equivalente a 29,3% do valor de mercado da Estacio no
dia 1° de junho de 2016), representando aproximadamente R$3,25" por acéo da
Estécio; e

ii. a Companhia Combinada teria uma participacdo dos acionistas atuais da
Estacio de 68,7% e dos acionistas atuais da Ser Educacional de 31,3% em seu
capital social total, com base na relagéo de troca proposta.

O Conselho de Administragdo da Ser Educacional indicara o CEO (Diretor Presidente)
da Companhia Combinada e este, por sua vez, indicara os demais membros da
Diretoria.

Considerando que a Ser Educacional é uma companhia operacional, detentora das
mantencas das instituicbes de ensino superior, e ndo uma holding pura, a Nova
Proposta serd implementada por meio de uma incorporagdo e consequente absorgéo
da Estécio pela Ser Educacional, que lhe sucederia em todos os direitos e obrigacdes,
na forma prevista pelo artigo 227 da Lei das Sociedades por A¢oes.

A fim de ilustrar o potencial tedrico de criagdo de valor a partir da combinagdo das
empresas, baseando-se em informacdes publicas, a Ser Educacional preparou a
seguinte analise acerca da valorizagédo potencial das a¢des da Estacio:

Valor tedrico por agdo da Estacio para diferentes EBITDA e multiplos da companhia combinada (R$ / agdo)

Mg. EBITDA Muiltiplo teérico - EV/EBITDA

combinada (R$ mi) 7,0x 7,5x 8,0x 8,5x 9,0x 9,5x 10,0x

o 25,7% 1.150 16,69 17,97 19,25 20,54 21,82 23,10 24,39
i% 26,9% 1.200 17,47 18,81 20,15 21,48 22,82 24,16 25,50
lg g 28,0% 1.250 18,25 19,64 21,04 22,43 23,83 25,22 26,62
: g 29,1% 1.300 19,03 20,48 21,93 23,38 24,83 26,28 27,73
E 'g. 30,2% 1.350 19,81 21,32 22,82 24,33 25,84 27,34 28,85
& : 31,3% 1.400 20,59 22,15 23,72 25,28 26,84 28,40 29,96
= 32,4% 1.450 21,37 22,99 24,61 26,23 27,84 29,46 31,08

! Considerando que, na data da consumacdo da transacdo, haverd 307.841.339 acles de
Estacio, ja excluindo acdes em tesouraria e desconsiderando eventuais opgdes concedidas no
contexto de planos de incentivo de longo prazo da Estacio.
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A Nova Proposta enfatiza ainda que é de extrema importancia que o Conselho de
Administracdo da Estacio, ao avaliar as propostas e formular sua recomendacdo aos
seus acionistas, leve em consideragéo os diferentes riscos regulatérios envolvidos em
todas as propostas enviadas a Estacio, os quais poderiam atrasar o seu fechamento,
reduzindo os beneficios da Combinagdo que seriam gerados aos acionistas das
Companhias. A Ser Educacional ressalta ainda acreditar que a transagdo descrita em
sua proposta pode ser executada com celeridade e sem desafios regulatérios
relevantes.

A Nova Proposta € valida até 8 de julho de 2016 as 18h00 e esta condicionada, além
da aceitacdo dos seus termos: a aprovacdo pelos Conselhos de Administracdo e
assembleias gerais de ambas as Companhias; as aprovagdes governamentais e
regulatorias; bem como a negociacdo de condi¢cdes de fechamento habituais em
operacgdes similares, incluindo a ndo ocorréncia de alteracdes adversas relevantes nas

condi¢des de mercado ou nos negocios da Estécio.

Caso a Nova Proposta seja aceita, a administracdo da Ser Educacional dara inicio
imediato aos trabalhos para implementacdo da transagéao.

Divulgacbes adicionais de informagdes ao mercado serdo feitas nos termos da
legislacéo vigente.

Recife, 29 de junho de 2016.

Ser Educacional S.A.
Rodrigo de Macedo Alves
Diretor de Rela¢des com Investidores

Contatos Relacdes com Investidores

Rodrigo de Macedo Alves e Geraldo Soares de Oliveira Junior
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Contato Imprensa
Silvia Fragoso | (+55 81) 3413-4643 | silvia.fragoso@sereducacional.com

Sobre o Grupo Ser Educacional

Fundado em 2003 e com sede no Recife, o Grupo Ser Educacional (BM&FBOVESPA SEER3,
Bloomberg SEER3:BZ e Reuters SEER3.SA) é um dos maiores grupos privados de educagéo
do Brasil e lider nas regides Nordeste e Norte em alunos matriculados. A Companhia oferece
cursos de graduacdo, pds-graduacgédo, técnicos e ensino a distancia e esta presente em 12
estados e em uma base consolidada de mais de 151 mil alunos. A Companhia opera sob as
marcas Faculdades Mauricio de Nassau, UNINASSAU - Centro Universitario Mauricio de
Nassau, Faculdades Joaquim Nabuco, Escolas Técnicas Joaquim Nabuco e Mauricio de
Nassau, FIT — Faculdades Integradas dos Tapajos, UnG (Universidade Guarulhos) e UNAMA
(Universidade da Amazénia), por meio das quais oferece mais de 915 cursos.
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