ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURESNAO CONVERSIVEISEM ACOESDA EDITORA ABRIL SA.

Local: Avenidadas Nacbes Unidas, 7.221, 24° andar, em S&o Paulo (SP)
Data e horario: 20 de abril de 2005, as 11 horas.

Compar ecimento: debenturistas representando 100% das 2.791 debéntures da primeira emissdo de
debéntures de Editora Abril SAA. (" Emissora”) ("Debéntures’) em circulacéo, a saber:

Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A. ("Unibanco"), titular de 1.750 Debéntures,
devidamente representado por seus procuradores, Srs. Milton Henrique D"Avila de Carvalho e Maria
CristinaVillda;

Banco Bradesco S.A. (" Bradesco"), detentor de 500 Debéntures, devidamente representado por seus
procuradores, Srs. Antdnio Najm Junior e Fabio Mentone;

Banco J. P. Morgan SA. ("JP Morgan"), detentor de 401 Debéntures em circulacdo, devidamente
representado por seus procuradores, Eduardo Luiz Parisi e Charles Joseph Wortman

AbrilPrev Sociedade de Previdéncia Privada ("Abrilprev"), detentora de 140 Debéntures,
representada por seu Diretor, Sr. Douglas Duran.

Presente também o Agente Fiduciario, Aporte DTVM Ltda. (" Aporte"), representada por seu Diretor,
Sr. Paulo Roberto Pasian e seu procurador, Sr. Jodo Gomes Antunes.

Presente, ainda, a Emissora, representada por seus procuradores, Srs. Marcos Lima Verde Guimaraes
Janior e Waldemir Severino dos Reis.

Convocacéao: Debenturistas convocados na Assembléia Geral de Debenturistas de 19 de abril de 2005.
Mesa: Milton Henrique D'Avila de Carvalho, Presidente; Leticia Soares, Secretaria.

Ordem do dia: ateracdo dos termos e condicOes aplicaveis as Debéntures.

Deliberagtes. foram aprovadas, por unanimidade de votos, as seguintes matérias:

1. aprovar a substituicdo, desde 18 de fevereiro de 2005 (inclusive) até a presente data
(exclusive), dos juros originadmente previstos na escritura de emisséo, por juros
correspondentes a variacdo acumulada da TaxaDlI, capitalizada de um spread ou
sobretaxa de 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, de modo que o saldo devedor das Debéntures em circulacéo,
passa a ser, nesta data, de R$387.095.403,78 (trezentos e oitenta e sete milhdes, noventa
e cinco mil, quatrocentos e trés reais e setenta e oito centavos) (*Crédito Origina™);

2. aprovar a amortizagdo parcial, no vaor de R$58.901.007,86 (cinqlenta e oito
milhGes, novecentos e um mil, sete reais e oitenta e seis centavos) ("Down Payment das
Debéntures*), do Crédito Original, passando o saldo devedor das Debéntures em




circulacdo a ser de R$328.194.395,92 (trezentos e vinte e oito milhdes, cento e noventa e
guatro mil, trezentos e noventa e cinco reais e noventa e dois centavos) e o valor total da
emissdo, que inclui as Debéntures em tesouraria, a ser de R$352.770.758,80 (trezentos e
cinquenta e dois milhdes, setecentos e setenta mil, setecentos e cinglienta e oito reais e
oitenta centavos);

aprovar a consolidacéo do valor total da emissdo a que se refere o item anterior em
principal, passando, assm, o valor de R$352.770.758,80 (trezentos e cinguenta e dois
milhGes, setecentos e setenta mil, setecentos e cinguienta e oito reais e oitenta centavos),
para todos os fins de direito, a ser o valor total da emissdo das Debéntures, e o valor de
R$117.590,253, portanto, a ser o valor nominal de cada Debénture ("Vaor Nominal");

alterar o prazo de vencimento das Debéntures, que passa a ser de 1.351 (um mil,
trezentos e cinguenta e um) dias, contados data de assinatura deste Instrumento,
vencendo-se, portanto, no Gltimo Dia Util (conforme definido no Instrumento anexo)
anterior a 31 de dezembro de 2008 ("Data de Vencimentao");

autorizar 0 seguinte cronograma de amortizagdo anual do Valor Nominal das
Debéntures:

l. dltimo Dia Util anterior a 31 de dezembro de 2006: 20% (vinte por cento) do Valor
Nominal das Debéntures;

1. dltimo Dia Util anterior a 31 de dezembro de 2007: 40% (quarenta por cento) do
Valor Nominal das Debéntures; e

. Data de Vencimento: 40% (quarenta por cento) do Vaor Nomina das Debéntures.

autorizar a alteracdo da taxa de juros das Debéntures, que passa a ser juros
correspondentes a variacdo acumulada da TaxaDlI, capitalizada de um spread ou
sobretaxa de 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis ("Juros"), sendo que, a partir da presente data, sobre o Vaor
Nominal das Debéntures e, ap0s qualquer amortizagdo do Vaor Nomina das
Debéntures, sobre o saldo do Vaor Nominal das Debéntures, incidiréo os Juros, a serem
pagos no ultimo Dia Util anterior a 31 de dezembro de 2005, inclusive, e, a partir de tal
data, semestralmente até a Data de Vencimento, nas seguintes datas:
30 de junho de 2006 (ou, caso ndo seja um Dia Util, no dltimo Dia Util anterior a tal
data), dltimo Dia Util anterior a 31 de dezembro de 2006, 30 de junho de 2007 (ou, caso
ndo seja um Dia Util, no dltimo Dia Util anterior atal data), ultimo Dia Util anterior a
31 de dezembro de 2007, 30 de junho de 2008 (ou, caso ndo seja um Dia Util, no ultimo
Dia Util anterior atal data) e Data de Vencimento; e

alterar os demais termos e condicOes das Debéntures objeto da primeira emisséo de
Debéntures da Emissora, substancialmente nos termos da anexa minuta de



"Instrumento Particular de Terceiro Aditamento a Escritura de Primeira Emissdo de
Debéntures da Editora Abril S.A." ("Instrumento");

aprovar a manutencao e/ou constituicdo das seguintes garantias.

|. aval efiancade Abril Gréfica S.A. (que somente sera considerada garantidor apés o Crédito
do Unibanco (conforme definido no Instrumento) tiver sido integralmente liquidado),
Abril Investments Corporation, Abril Jovem Investments Corporation, Datalistas S.A.,
Dinap SAA. — Distribuidora Nacional de Publicacbes, Ativic SA. e Abril SA.,
solidariamente entre si e com a Emissora;

[I. manutencdo por Diana Participacbes S.A., em favor dos debenturistas, de penhor sobre
704.774 (setecentos e quatro mil, setecentos e setenta e quatro) acgdes preferenciais
nominativas e sem valor nominal de emisséo de Editora Novo Continente S.A. de que é
titular, representativas de aproximadamente 44,99% (quarenta e quatro inteiros e
noventa e nove centésimos por cento) das acdes preferenciais de emissdo de Editora
Novo Continente S.A. e 29,99% (vinte e nove inteiros e noventa e nove centésimos
por cento) do capital social total da Novo Continente, nos termos da anexa minuta do
"Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Caucdo de Acgdes';

[11. constituicdo, por Abril Comunicacbes S.A., em favor dos debenturistas, de penhor sobre
137.293.029 (cento e trinta e sete milhdes, duzentos e noventa e trés mil e vinte e nove)
acOes ordinarias nominativas e sem valor nomina de emissdo da Tevecap S.A. de que €
titular, e que, somadas ao penhor sobre 301.632.434 (trezentos e um milhdes, seiscentos
e trinta e dois mil, quatrocentos e trinta e quatro) aces ordinarias nominativas e sem
valor nominal de emissdo da Tevecap em vigor e ja congtituido em favor dos
debenturistas, resultardo em um penhor sobre 438.925.463 (quatrocentos e trinta e oito
milhdes, novecentos e vinte e cinco mil, quatrocentos e sessenta e trés) acdes ordinarias
nominativas e sem vaor nomina de emissdo de Tevecap S.A., representativas de
aproximadamente 90,45% (noventa inteiros e quarenta e cinco centésimos por cento) do
capital social votante e total de Tevecap S.A., nos termos da anexa minuta do " Segundo
Aditamento ao Instrumento Particular de Caucéo de Agoes’;

IV. caso Abril Comunicagdes S.A. venha, direta ou indiretamente, a ser titular da totalidade das
acoes de emissdo de TVA Sistemas de Televisdo S.A. (excluidas as agdes eventual mente
atribuidas aos conselheiros para o exercicio de suas respectivas fungdes), constituicéo,
em favor dos debenturistas, de penhor sobre a totalidade das acbes de emisséo de TVA
Sistemas de Televisdo SA.; e

V. manutencdo pela Emissora e por Dinap S.A. — Distribuidora Nacional de Publicacbes, em
favor dos debenturistas, de penhor sobre direitos creditérios de que sdo titulares,
decorrentes, (a) no caso da Emissora, da venda de (i) suas publicagbes por meio de
assinaturas, conforme ali especificado; (ii) suas publicagdes por meio de distribuicdo em
bancas de jornal, supermercados e lojas de conveniéncia; e (iii) classificados em suas
publicacOes pagaveis apenas por meio de débito em determinadas contas correntes de
determinados bancos centralizadores ou por meio de boleto bancario, conforme ali
especificado; e (iv) espagos publicitarios em suas publicagcbes, conforme ali
especificado; e (b) no caso de Dinap S.A. — Distribuidora Nacional de Publicacoes,
decorrentes da distribuicéo de publicacbes por meio de sua rede de distribuicéo, no valor
minimo de R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) por trimestre fiscal



(incluindo o trimestre fiscal da assinatura do Instrumento) e com movimentagdo mensal
minima de R$41.667.000,00 (quarenta e um milhdes, seiscentos e sessenta e sete mil
reais) (incluindo o més da assinatura do Instrumento), tudo nos termos e de acordo com
as especificagbes dos direitos creditérios constantes da anexa minuta do "Primeiro
Aditamento ao Contrato de Prestacdo de Garantia Pignoraticia e Outras Avengas'; e

9.

autorizar a Aporte a firmar, na qualidade de interveniente anuente, 0 “Instrumento

Particular de Terceiro Aditamento a Escritura de Primeira Emissdo de Debéntures da

Editora Abril S.A.” e respectivos instrumentos e aditamentos de garantias descritas na
Clausula 7 deste Instrumento.

Encerramento: Nada mais havendo a se tratar, foi lida e aprovada a presente ata, que vai assinada por
todos os presentes, ficando aprovada a sua publicacéo por extrato.

S30 Paulo, 20 de abril de 2005.

Debenturistas:
BANCO BRADESCO SA. UNIBANCO - Uni&o de Bancos
Antodnio Najm Junior Brasileiros SA.
Fabio M entone Milton Henrique D'Avila de Carvalho

Maria Cristina Villela
BANCO P MORGAN SA. ABRILPREV
Eduardo Luiz Parisi e Charles Jossph SOCIEDADE DE  PREVIDENCIA
Wortman PRIVADA
Douglas Duran
Agente Fiduciario: Emissora:

L EDITORA ABRIL SA.
APORTE DTVM LTDA. Marcos Lima Verde Guimaraes Junior
Paulo Roberto Pasian Weldemir S. dos Reis

Joao Gomes Antunes



EDITORA ABRIL SA.
COMPANHIA ABERTA

C.N.P.J./MF N°02.183.757/0001-93

NIRE: 35.3.0017361-9

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA PRIMEIRA EMISSAO
DE DEBENTURESNAO CONVERSIVEISEM ACOES DA EDITORA ABRIL SA.
REALIZADA EM 20 DE ABRIL DE 2005

LISTA DE PRESENCA DE DEBENTURISTAS

DEBENTURISTA

QUALIFICACAO

QUANTIDADE
DE
DEBENTURES

BANCO BRADESCO SA.,
devidamente  representado
por seus  procuradores
Anténio Nam Jdnior e
Fabio Mentone

Sediado no ndcleo administrativo denominado
"Cidade de Deus', Bairro de Vila Yara, no
Municipio e comarca de Osasco, Estado de Séo
Paulo, inscrito no Cadastro Naciona da Pessoa
Juridica sob 0 n° 60.746.948/0001-12

500

UNIBANCO - Unido de
Bancos Brasileiros SA.,
devidamente  representado
por seus  procuradores
Milton Henrique D'Avila de
Carvalho e Maria Cristina
Villela

Sediado na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Av. Eusébio Matoso, 891, inscrito no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 33.700.394/0001-40.

1.750

Banco J P Morgan SA,
devidamente
representado por seus
procuradores Eduardo
Luiz Pariss e Charles
Joseph Wortman

Sediada na Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Av. Faria Lima, 3729, inscrito no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n°
33.172.537/0001-98

401

ABRILPREV SOCIEDADE
DE PREVIDENCIA,
devidamente  representada
por seu Diretor Douglas

Sediada na Avenida Otaviano Alves de Lima,
4400, Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita
no Cadastro Naciona da Pessoa Juridica sob o
n.° 73.000.838/0001-59

140




Duran

APORTE DTVM LTDA., _ .
) Sediada na Rua do Tesouro, 47, terceiro andar,
devidamente representada| - .
, S30 Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no .
por seu Diretor Paulo . . Agente Fiduciario
. _ | Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o no.
Roberto Pasian e Jodo

62.090.873/0001-90
Gomes Antunes.

Assinaturas na pagina seguinte.

Péagina de Assinaturas da Lista de Presenca de Debenturistas:

BANCO BRADESCO SA. UNIBANCO — Uniéo de Bancos
Antodnio Najm Junior Brasileiros SA.
Fabio M entone Milton Henrique D'Avilade Carvalho

Maria CristinaVilleda

BANCO J P MORGAN SA. ABRILPREV
Eduardo Luiz Parisi e Charles Jossph SOCIEDADE DE  PREVIDENCIA
Wortman PRIVADA

Douglas Duran

Agente Fiduciario: Emissora:

L EDITORA ABRIL SA.
APORTE DTVM LTDA. Marcos Lima Verde Guimaraes Junior
Paulo Roberto Pasian Waldemir S. dos Reis

Joao Gomes Antunes




INSTRUMENTO PARTICULAR DE TERCEIRO ADITAMENTO A
ESCRITURA DE PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES DA EDITORA

ABRIL SA.

S80 partes neste "Instrumento Particular de Terceiro Aditamento a Escritura de
Primeira Emisséo de Debéntures da Editora Abril S.AA." ("Instrumento™):

como representante da comunh&o dos Debenturistas ("Agente
Fiduciério):
APORTE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Getulio
Vargas 1300, 18°andar, ¢j. 1801, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa

Juridica sob 0 n.° 62.090.873/0001-90, neste ato representado nos termos de
seu estatuto social, como agente fiduciério;

como emissora ("Emissora’):

EDITORA ABRIL SA., companhia aberta, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Av. Otaviano Alves de Lima4400, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob 0 n.° 02.183.757/0001-93, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social;

como garantidores (" Garantidor(es)"):

ABRIL GRAFICA S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Av. Otaviano Alves de Lima 4400, 7° andar, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica sob o n.° 73.193.070/0001-87, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Abril Gréfica'), observado o disposto no
parégrafo 2° da Clausula 72 abaixo;

ABRIL INVESTMENTS CORPORATION, com sede em Grand Cayman, British
Virgin Idlands, P.O. Box 1062, neste ato representada nos termos de seus atos
constitutivos ("AICQO");

ABRIL JOVEM INVESTMENTS CORPORATION, com sede em Tortola, British
Virgin Islands, P.O. Box 3163, Road Town, neste ato representada nos termos
de seus atos constitutivos ("AJCQ");

DATALISTAS S.A., com sede na Cidade de Barueri, Estado de S&o Paulo, na
Alameda Araguaia 933, 3° andar, sala 33, inscrita no Cadastro Nacional da



Pessoa Juridica sob o n.°00.241.164/0001-00, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Datalistas’);

DINAP SA. — DISTRIBUIDORA NACIONAL DE PUBLICACOES, com sede na
Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na Rua Dr. Kenkiti Shimomoto 1678,
inscrita  no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
Nn.° 61.438.248/0001-23, neste ato representada nos termos de seu estatuto
socia ("Dinap");

ATIVIC SA., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na
Av. das Nagdes Unidas 7221, 23° andar, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica sob 0 n.°02.291.096/0001-10, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Ativic"); e

ABRIL SA., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Av.das NagOes Unidas 7221, 25°andar, Setor A, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o0 n.°03.788.716/0001-93, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("ASA");

como intervenientes anuentes, assumindo algumas obrigacoes
expressas neste Instrumento ("'Intervenientes'):

ROBERT CIVITA, brasileiro, casado, editor, portador da cédula de identidade
RG n.° 1.666.785, expedida pela Secretaria de Seguranca Publica do Estado
de S&o Paulo, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda sob 0 n.° 006.890.178-04, residente e domiciliado na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, com endereco comercial na Av. das Nagdes
Unidas 7221, 25° andar, Setor A;

GIANCARLO FRANCEsco CIVITA, brasileiro, casado, bachard em
comunicagdo social, portador da cédula de identidade RG n.°6.167.806-5,
expedida pela Secretaria de Seguranca Publica do Estado de S&o Paulo,
inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda sob o
n.° 040.666.108-11, residente e domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S8 Paulo, com enderegco comercial na Av. das Nagbes Unidas 7221,
25° andar, Setor A;

VICTOR CIVITA, brasileiro, casado, produtor, portador da cédula de identidade
RG n.°6.166.935-0, expedida pela Secretaria de Seguranca Publica do Estado
de S&o Paulo, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda sob o0 n.° 040.666.138-37, residente e domiciliado na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, com endereco comercial na Av. das Nagdes



Unidas 7221, 25° andar, Setor A;

ROBERTA ANAMARIA CIVITA, brasileira, casada, psicologa, portadora da
cédula de identidade RG n.° 6.167.088, expedida pela Secretaria de Seguranca
Pablica do Estado de S8o Paulo, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do
Ministério da Fazenda sob o0 n.° 040.666.168-52, residente e domiciliada na
Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, com endereco comercial na
Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A;

ABRIL COMUNICACOES S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S&0 Paulo, na Av. das NagBes Unidas 7221, 22° andar, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob 0 n.°44.597.052/0001-62, neste ato
representada nos termos de seu estatuto socia ("Abril Comunicacfes’); e

DIANA PARTICIPACOES S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S8o Paulo, na Av. das Nagbes Unidas 7221, 20° andar, Setor B, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o0 n.° 03.788.701/0001-25, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Diana");

como agente de pagamento ("Agente de Pagamento™):

HSBC BANK BRASIL SA.— BANCO MULTIPLO, com sede na Cidade de
Curitiba, Estado do Parang, por sua agéncia localizada na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na RuaDr. Seidl 425, Edificio Torre, 1° andar,
inscrito no Cadastro Nacionad da Pessoa Juridica sob o
n.° 01.701.201/0001-89, neste ato representado nos termos de seu estatuto
socid;

CONSIDERANDO que€:

(A)

0 Agente Fiduci&rio, a Emissora, a Abril Comunicagbes (anteriormente
denominada Abril S.A.) e a ASA (sucessora de Abrilpar Participacdes Ltda.)
celebraram, em 19 de outubro de 2001, a "Escritura Particular de Emisséo
Pdblica de Trés Mil (3.000) Debéntures, N&o Conversiveis em Acdes da
Primeira Emissdo da Editora Abril S.A.", conforme aditada em 29 de janeiro
de 2003 pelo "Instrumento Particular de Primeiro Aditamento a Escritura de
Primeira Emissdo de Debéntures da Editora Abril S.A.", em 23 de abril de
2003 pelo "Instrumento Particular de Segundo Aditamento a Escritura de
Primeira Emissdo de Debéntures da Editora Abril S.A." e pelas assembléias
gerais dos Debenturistas redizadas em 29 de outubro de 2002,



(B)

©)

(D)

(E)

20 de marco de 2003, 30 de janeiro de 2004, 1° de margo de 2004, 1° de abril
de 2004, 30 deabril de 2004, 30 dejunho de 2004, 30 dejulho de 2004,
3l deagosto de 2004, 3 desetembro de 2004, 20 de setembro de 2004,
30 de setembro de 2004, 14 deoutubro de 2004, 28 de outubro de 2004,
19 de novembro de 2004, 3 dedezembro de 2004, 5 dejaneiro de 2005,
26 dejaneiro de 2005, 28 defevereiro de 2005, 22demargo de 2005,
30 de marco de 2005, 8 de abril de 2005 e 19 de de abril de 2005 ("Escritura
de Emissdo Original"), pela qual os Debenturistas subscreveram Debéntures
de emissdo da Emissora;

na data de assinatura deste Instrumento, o saldo devedor da divida, incluindo
principal e juros, (i) representada pela Escritura de Emissdo Original e
(if) com o gjuste da taxa de juros a que se refere a alinea(b) do inciso | do
parégrafo 1° da Clausula4? abaixo, ora reconhecido, declarado, assumido e
confessado pela Emissora, € de R$387.095.403,78 (trezentos e oitenta e sete
milhdes, noventa e cinco mil, quatrocentos e trés reais e setenta e oito
centavos) ("Crédito Origina");

as partes desgjam reperfilar e aterar o Crédito Origina nos termos deste
Instrumento, conforme aprovado pelos Debenturistas em assembléa realizada
nesta data, tendo, como parte de tal reperfilamento, (i) os Debenturistas
concordado em converter, na data de assinatura deste Instrumento, o Crédito
Origina em principal; e (ii) a Emissora amortizado parciamente, na data de
assinatura deste Instrumento, o Crédito Original mediante o pagamento do
Down Payment dos Debenturistas (conforme definido abaixo);

o reperfilamento a que se refere o Considerando anterior € parte integrante do
reperfilamento dos créditos de outras instituices financeiras ("Demais
Credores' e, em conjunto com os Debenturistas, "Credores'), a ser realizado
de acordo com os instrumentos referidos no Anexol a este Instrumento
("Créditos dos Demais Credores' e, em conjunto com as Debéntures,
"Créditos dos Credores'), sendo o reperfilamento dos Créditos dos Credores
doravante denominado "Reperfilamento”; e

0s Credores e a Emissora celebrardo, na data de assinatura deste Instrumento,
0 "Contrato entre os Credores do Reperfilamento de Determinadas Dividas de
Editora Abril SA.", o qual é considerado parte integrante e complementar
deste Instrumento, tendo por objeto regular determinadas deliberacdes entre
os Credores arespeito do Reperfilamento (" Contrato dos Credores*);

10



resolvem celebrar este Instrumento, que altera e consolida a Escritura de Emisséo
Original, e se regera pel os seguintes termos e condicoes:

l. DAS DEFINICOES

CLAUSULA 12— Além dos termos definidos previstos no preAmbulo e nos
considerandos acima, os termos abaixo, quando utilizados neste Instrumento, tém os
seguintes significados:

"Abril Comunicacdes’: tem o significado previsto no predmbulo deste
I nstrumento.

"Abril Grafica': tem o significado previsto no predmbul o deste Instrumento.

"Abrilprev": Abrilprev — Sociedade de Previdéncia Privada, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Otaviano Alves de
Lima4400, inscrita no Cadastro Naciona da Pessoa Juridica sob o
n.° 73.000.838/0001-59.

"Abril Radiodifusdo”: Abril Radiodifusdo S.A., com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. das Nacdes Unidas 7221, 22° andar,
Setor C, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 03.555.171/0001-75.

"Acordo de Acionistas da ASA": Acordo de Acionistas da ASA, celebrado
em 7 de julho de 2004, averbado no Livro de Registro de A¢des Nominativas
daASA, e cujacopia encontra-se arquivada na sede da ASA.

"Afiliada": com relacéo a qualquer pessoa juridica, qualquer outra pessoa que
estgja sob Controle comum em relacdo atal pessoa.

"Agente de Pagamento”: tem o significado previsto no predmbulo deste
I nstrumento.

"Agente Fiduci&rio": Aporte Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios
Ltda., qualificada no preambulo deste I nstrumento.

"AICQ": tem o significado previsto no predmbulo deste Instrumento.
"AJCQ": tem o significado previsto no preambulo deste Instrumento.
"ANDIMA": Associacdo Nacional das I nstituicdes de Mercado Financeiro.

"ASA": tem o significado previsto no preambulo deste I nstrumento.
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"Ativic": tem o significado previsto no preambulo deste Instrumento.

"Auditor Externo": Deloitte Touche Tohmatsu — Auditores Independentes,
CRC n.°2-SP-011609/0-8, ou aquele que o substitua na certificagdo das
demonstracdes financeiras da Emissora.

"Banco do Brasil": Banco do Brasil S.A., com sede na Cidade de Brasilia,
Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, Quadra 4, Bloco C, Lote 32, por sua
Agéncia Empresarial Avenida Paulista, na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Av. Paulista 2163, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob o n.° 00.000.000/3192-52.

"Bradesco": Banco Bradesco S.A., com sede na Cidade de Osasco, Estado de
S80 Paulo, no nucleo administrativo denominado " Cidade de Deus", Bairro de
Vila Yara, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 60.746.948/0001-12.

"Caixa e Disponibilidades': o somatorio de dinheiro em caixa e outros bens,
ativos ou direitos (incluindo créditos, titulos publicos ou privados, aplicactes
financeiras, quotas de fundo de investimentos, e/ou valores mobiliarios de
liquidez imediata) que, de acordo com as normas contabels geralmente aceitas
no Brasil, sejam considerados disponibilidades.

"Caixa e Disponibilidades para o Célculo dos indices e Limites': o somatério
do dinheiro em caixa e outros bens, ativos ou direitos junto a Instituicoes
Financeiras de Primeira Linha que, de acordo com as normas contédbeis
geralmente aceitas no Brasil, sggam considerados disponibilidades, incluindo
créditos, titulos publicos ou privados, aplicacbes financeiras e valores
mobiliarios de liquidez imediata, sendo que as aplicacdes financeiras em
guotas de fundos de investimento somente seréo consideradas para os fins
desta definico se atreladas a variagdo da Taxa DI.

"Capital Group": Brazil April LLC, Brazil May LLC e Brazil June LLC, em
conjunto.

"CETIP": Cémarade Custodia e Liguidacdo.

"Conta Vinculada": conta corrente de titularidade da Emissora n.° 03445-43,
mantida na agéncia n.® 0454 do Agente de Pagamento.

"Contrato dos Credores': tem o significado previsto no preambulo deste
Instrumento.

"Controlada(s)": tem significado correlato a Controle, e inclui Controlada(s)
direta(s) ou indireta(s).

12



"Controladas Garantidoras': a Abril Gréfica (observado o disposto no
parégrafo 2° da Clausula 72 abaixo), a AlCO, a AJICO, a Datalistas, a Dinap e
as Controladas da Emissora e as Controladas da ASA gque venham a se tornar
Garantidores nos termos do inciso XI (constituicdo de filiais ou subsidiarias)
da Clausula 82 abaixo.

"Controladora(s)": tem gignificado correlato a Controle, e inclui
Controladora(s) direta(s) ou indireta(s).

"Controle": tem o significado previsto no artigo 116 da Lel n.°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

"Creédito do Dresdner": o saldo devedor (incluindo principal, juros e demais
encargos) da divida da Emissora com o Dresdner decorrente do "Instrumento
Particular de Empréstimo na Modalidade de Repasse de Recursos Externos
n. 026/99", celebrado em 27 de dezembro de 1999, conforme aditado em
22 de marco de 2000, por meio do "Termo de Aditamento ao Instrumento
Particular de Empréstimo na Modalidade de Repasse de Recursos Externos
n.° 026/99".

"Crédito Reperfilado do Safra’: o saldo devedor (incluindo principal, juros e
demais encargos) de todas as dividas da Emissora e da Dinap com o Safra, ho
valor total de R$39.000.002,09 (trinta e nove milhdes, dois reais e nove
centavos), as quais estéo consolidadas (i) nos dois "Contrato(s) de Confisséo e
Consolidacéo de Divida e Outras Avencas', celebrados entre o Safra, como
credor, a Emissora, como devedora, o Sr. Robert Civita, como garantidor, e
(if) no "Contrato de Confisséo e Consolidacéo de Divida e Outras Avengas',
celebrado entre o Safra, como credor, a Dinap, como devedora, o Sr. Robert
Civita, como garantidor, e a Emissora, como interveniente, e nos respectivos
contratos de cessdo fiduciaria em garantia, todos datados de
20 de abril de 2005, com os seguintes termos. (i) taxa de juros idéntica aos
Juros, observado que caso a sobretaxa dos contratos do Reperfilamento
celebrados entre a Emissora e 0 Bradesco e/ou 0 Banco do Brasil passe a ser
efetivamente cobrada no percentual de 3% (trés por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cingienta e dois) dias uUteis nos termos do(s) seu(s)
respectivo(s) contrato(s) do Reperfilamento, a taxa de juros dos contratos com
0 Safra sera aterada da mesma forma; (ii) pagamento de juros mensal;
(iii) vencimento do valor total do principal em parcela Unica, no ultimo Dia
Util anterior a 31 de dezembro de 2006; e (iv) manutencdo, na modalidade de
cessdo fiduciaria, das garantias existentes nos contratos de empréstimo
originais, representadas por duplicatas/direitos creditorios de titularidade da
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Emissora e da Dinap referentes a recebiveis de publicidade (boletos
bancarios), recebiveis de assinaturas (cartdes de crédito Visa) e recebiveis de
bancas |ocalizadas na Grande S&o Paulo e na Grande Rio de Janeiro por meio
de distribuidores; e (v) possibilidade de constituicdo de fundo de amortizacéo
com recursos provenientes dos recebiveis cedidos em garantia nos termos do
item (iv) acima para a amortizacdo ou liquidacdo dos contratos de confissao
acima mencionados a partir do 60° (sexagésimo) dia anterior a data de
vencimento acima mencionada.

"Crédito do Unibanco": a divida da Emissora com o Unibanco a que se refere
0 Anexo | aeste Instrumento.

"Créditos dos Credores': tem o significado previsto no predmbulo deste
I nstrumento.

"Creditos dos Demais Credores': tem o significado previsto no predmbulo
deste I nstrumento.

"Crédito Original": tem o significado previsto no preambulo deste
I nstrumento.

"Credores": tem o significado previsto no preAmbulo deste I nstrumento.
"CVM": Comissdo de Vaores Mobiliarios.

"Datade Vencimento": Ultimo Dia Util anterior a 31 de dezembro de 2008.

"Datalistas": tem o significado previsto no preambulo deste Instrumento.

"Debéntures': as debéntures emitidas nos termos da Escritura de Emissao
Original e ateradas nos termos deste | nstrumento.

"Debenturistas’: os titulares das Debéntures em circulagdo de tempos em
tempos.

"Demais Credores': tem o significado previsto no predmbulo deste
Instrumento.

"Demonstraces Financeiras Consolidadas da Emissora’: as demonstragoes
financeiras consolidadas e auditadas da Emissora relativas ao final de cada
exercicio fiscal e as demonstraces financeiras consolidadas e com revisdo
limitada da Emissora relativas ao primeiro, segundo e terceiro trimestres
fiscais.
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"Despesa Financeira': com base nas Demonstragbes Financeiras
Consolidadas da Emissora, a soma de (i) (a) juros e rendimentos (ou
comissdes que substituam juros) devidos e ndo pagos ou efetivamente pagos
relativamente a Operagbes Financeiras com terceiros que ndo estgjam
incluidos na definicéo de Grupo Abril, exceto despesas relativas a anteci pacéo
de receitas de publicidade e obrigagdes assumidas com o fisco de acordo com
os planos de parcelamento do REFIS/PAES; (b) juros e rendimentos (ou
comissbes que substituam juros) efetivamente pagos relativamente a
Operacdes Financeiras com o Controlador e com coligadas e Afiliadas da
Emissora que representem um impacto efetivo no fluxo de caixa (ficando
certo que juros acruados e ndo pagos com o Controlador e com coligadas e
Afiliadas da Emissora ndo serédo considerados para o calculo da Despesa
Financeira); e (c) despesas de juros sobre titulos de renda fixa; (ii) variagoes
monetarias e cambiais (ativas ou passivas) que representem impacto no fluxo
de caixa; e (iii) desembolsos com CPMF, IOF, comissdes e outros custos
relacionados a operacdes de crédito que apresentem impacto no fluxo de caixa
e que sgjam referentes ao trimestre fiscal objeto da apuracdo; menos os juros e
outros rendimentos efetivamente recebidos.

"Dia Util": dia em que haja expediente bancério na Cidade de S0 Paulo,
Estado de S&o Paulo.

"Diand’: tem o significado previsto no preambulo deste Instrumento.
"Dinap": tem o significado previsto no predmbul o deste I nstrumento.

"Divida Liquida Total": o somatorio, apurado com base nas Demonstracoes
Financeiras Consolidadas da Emissora, sem duplicidade, (i) do valor de
principal, juros e, quando devidos, demais encargos, inclusive moratorios, das
dividas de curto e de longo prazo da Emissora, incluindo (a) Operacoes
Financeiras com terceiros que ndo estejam incluidos na definicdo de Grupo
Abril (incluindo obrigagdes assumidas com o fisco de acordo com os planos
de parcelamento do REFIS/PAES), com o Controlador (excecdo feita as
Operagdes Financeiras com o Controlador em gue haja subordinacéo de prazo
de pagamento de principal, juros e demais encargos em relacéo ao pagamento
integral dos Créditos dos Credores) e com coligadas e Afiliadas (excecéo feita
ao saldo, na data de assinatura deste Instrumento, das Operacdes Financeiras
passivas com coligadas e Afiliadas existentes na data de assinatura deste
Instrumento bem como suas renovagdes ou substituicdes se 0 credor das
OperagOes Financeiras passivas objeto da renovacdo ou substituicéo
permanecer 0 mesmo e o0 valor da renovacdo ou substituicdo for igual ou
inferior a0 montante resultante da soma dos valores das OperacOes
Financeiras passivas objeto da renovacdo ou substituicdo e do valor dos juros
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acruados e ndo pagos relativos a essas Operagdes Financeiras); (b) titulos de
renda fixa, conversiveis ou ndo, em circulagdo no mercado de capitais local
e/ou internacional; (c) valores pagos a acionistas em decorréncia de resgate ou
amortizaco de acOes realizados pela Emissora; e (d) Venda de recebivels
presentes ("performados’), com a coobrigacdo da Emissora, e de recebiveis
futuros ("aperformar"), com ou sem a coobrigacéo da Emissora, excegdo feita
a antecipacéo de receitas de publicidade; menos (ii) 0 somatorio de Caixa e
Disponibilidades para o Célculo dos indices e Limites.

"Divida Liquida Total da ASA": observado o disposto na definicdo de indice
de Alavancagem da ASA em 2004, o somatério, apurado com base nas
demonstractes financeiras consolidadas da ASA, sem duplicidade, (i) do
valor de principal, juros e, quando devidos, demais encargos, inclusive
moratorios, das dividas de curto e de longo prazo da ASA, incluindo
(a) OperacBes Financeiras com terceiros que ndo estgjam incluidos na
definicdo de Grupo Abril, com o Controlador (excecdo feita as Operacdes
Financeiras com o Controlador em que haga subordinacdo de prazo de
pagamento de principal, juros e demais encargos em relagdo ao pagamento
integral dos Créditos dos Credores) e com coligadas e Afiliadas da ASA;
(b) titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, em circulacdo no mercado de
capitais local e/ou internacional; e (c)valores pagos a acionistas em
decorréncia de resgate ou amortizacdo de acOes realizados pela ASA; menos
(ii) o somatorio de Caixa e Disponibilidades para o Célculo dos indices e
Limites (conforme definido acima) da ASA.

"Down Payment": parcela, no valor de R$87.210.056,86 (oitenta e sete
milhdes, duzentos e dez mil, cinglienta e seis reais e oitenta e sei's centavos),
do Investimento de Capital, utilizada integralmente para amortizar o Crédito
Original e os créditos originais dos Demais Credores na data de assinatura
deste Instrumento, de forma proporcional em relacdo ao saldo devedor do
Crédito Original e dos créditos originais dos Demais Credores na data de
assinatura deste Instrumento.

"Down Payment dos Debenturistas': R$58.901.007,86 (cinglienta e oito
milhdes, novecentos e um mil, sete reais e oitenta e seis centavos), que é parte
do Down Payment, utilizado para amortizar o Crédito Original na data de
assinatura deste Instrumento.

"Dresdner”: Dresdner Bank Lateinamerika AG — Filia S8o Paulo, com sede
na Rua Verbo Divino 1488, 1° e 2° andares, inscrito no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica sob o n.° 60.044.112/0001-76, ou o efetivo titular do Crédito
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do Dresdner a qualquer tempo.

"EBITDA": o lucro operacional consolidado da Emissora, antes das despesas
financeiras liquidas, imposto de renda, contribuicdo social, depreciacdo e
amortizacdo, referente aos 4 (quatro) trimestres imediatamente anteriores,
apurado com base nas Demonstractes Financeiras Consolidadas da Emissora.

"EBITDA da ASA": o0 lucro operacional consolidado da ASA, antes das
despesas financeiras liquidas, imposto de renda, contribuicdo social,
depreciacdo e amortizacédo, referente aos 4 (quatro) trimestres imediatamente
anteriores, apurado com base nas demonstracfes financeiras consolidadas da
ASA.

"Editora Atica": Editora Atica S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Bardo de Iguape 110, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 61.259.958/0001-96.

"Editora Caras': Editora Caras S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Av.Eng.Luiz Carlos Berrini 1253, 11° e
12° andares, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 56.324.114/0001-41.

"Editora Scipione": Editora Scipione S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Praca Carlos Gomes46, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 44.127.355/0001-11.

"Emissora’: tem o significado previsto no preambul o deste Instrumento.

"Encargos Moratérios': juros de mora de 1% (um por cento) a0 més,
calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, e multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido e ndo pago.

"Escritura de Emissdo Original": tem o significado previsto no preambulo
deste Instrumento.

"Evento(s) de Inadimplemento": qualquer um dos eventos previstos na
Clausula 13 abaixo.

"Familia Civita": Sr. Robert Civita, Sr. Giancarlo Francesco Civita,
Sr. Victor Civitae Sra. Roberta Anamaria Civita

"Fluxo de Caixa para Servico da, Divida': a posicdo de Caixa e
Disponibilidades para o Célculo dos Indices e Limites ao final do periodo
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objeto da apuracdo, mais o valor correspondente ao total de pagamentos de
juros efetivamente desembolsados (exceto aqueles feitos ao Controlador,
coligadas e Afiliadas da Emissora), mais o valor total de amortizactes de
principal (exceto aqueles feitos ao Controlador, coligadas e Afiliadas da
Emissora), menos o valor total de Operaces Financeiras passivas no periodo
objeto de apuracdo, apurados com base nas Demonstracbes Financeiras
Consolidadas da Emissora.

"Garantia': hipoteca, penhor, caucdo, anticrese, usufruto, fianca, aval, ou
gualquer outro 6nus, gravame, vinculagdo, oneracdo ou direito de garantia
equivalente, incluindo alienacdo fiduciéria.

"Garantias das Debéntures': as Garantias prestadas aos Debenturistas nos
termos da Clausula72 abaixo, bem como aguelas que venham a ser
eventualmente prestadas no futuro aos Debenturistas em garantia do
pagamento das Debéntures.

"Garantias dos Créditos dos Credores': as Garantias das Debéntures e as
Garantias dos Créditos dos Demais Credores.

"Garantias dos Créditos dos Demais Credores': as Garantias prestadas aos
Demais Credores nos termos do Anexol a este Instrumento, bem como
aguelas que venham a ser eventuamente prestadas no futuro aos Demais
Credores em garantia do pagamento dos Creditos dos Demais Credores.

"Garantidor(es)": tem o significado previsto no preambulo deste I nstrumento.

Grupo Abril": a Emissora, as Controladas da Emissora (inclusive aquelas
gue venham a ser constituidas nos termos previstos neste Instrumento), os
Garantidores, a ASA, a Abril Comunicagbes, a Diana, a Editora Caras, a
Novo Continente, a Abril Radiodifusdo, a Tevecap, a TVA, e as empresas
Cujos ativos ou participacdes societérias sejam ou eventualmente venham a
ser objeto das Garantias dos Créditos dos Credores.

"[ndice de Alavancagem": a relacdo entre a Divida Liquida Total e o
EBITDA.

"[ndice de Alavancagem da ASA": arelacdo entre a Divida Liquida Total da
ASA e o EBITDA da ASA, calculada com base no EBITDA da ASA e
determinado com base nas demonstracfes financeiras consolidadas da ASA.

"[ndice de Alavancagem da ASA em 2004": o indice de Alavancagem da
ASA determinado com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da
ASA relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2004, sendo que,
exclusivamente para esse fim, "Divida Liquida Total da ASA" significa a
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Divida Liguida Total da ASA, acrescida de um endividamento adicional
permitido de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

"[ndice de Cobertura de Juros': arelacio entre o Fluxo de Caixa para Servico
da Divida e a Despesa Financeira, calculada com base no Fluxo de Caixa para
Servico da Divida e na Despesa Financeira dos 12 (doze) meses
Imediatamente anteriores.

"[ndices e Limites": os indices e limites financeiros, apurados com base nas
Demonstragcbes Financeiras Consolidadas da Emissora, previstos no
inciso | (manutencdo dos indices e Limites) da Clausula 82 abaixo.

"Instituicdo Depositaria das Debéntures': Bradesco, prestador de servicos de
escrituracéo e de banco mandatério das Debéntures.

"Instituicdo(6es) Financeira(s) de Primeira Linha": (i) as dez maiores
instituicdes financeiras classificadas por valor de patrimonio liquido tendo por
base a lista mais recente divulgada pelo Banco Central do Brasil em sua
pagina na rede mundial de computadores (lvww.bcb.gov.br); (ii) qualquer um
dos Credores (exceto a Abrilprev); e (iii) as instituicOes financeiras brasileiras
Controladas por instituicdes financeiras estrangeiras que tenham, no pais da
sede da ingtituicdo Controladora, classificacdo de risco equivalente, no
minimo, a "A+" de acordo com o critério de classificacdo de risco da
Standard & Poor's.

"Instrumento”: tem o significado previsto no preambulo deste Instrumento.

“Intervenientes’: tem o significado previsto no preambulo deste Instrumento.

"Investimento de Capital": o0 aporte de capital redlizado na ASA em
7 dejulho de 2004 pelo Capital Group, no valor total de R$151.473.000,00
(cento e cinguienta e um milhdes e quatrocentos e setenta e trés mil reais).

"|PCA": indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pela Fundagio
Instituto de Pesqguisas Econdmicas.

"Juros':  juros correspondentes a variagdo acumulada da TaxaDl,
capitalizada de um spread ou sobretaxa de 2,5% (dois inteiros e cinco
décimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis

"Notes da Tevecap": as 12.625% Senior Notes due 2004 emitidas pela
Tevecap nos termos da "Indenture’ datada de 26 de novembro de 1996,
conforme aditada ou suplementada, excluindo quaisquer outras emissdes
destinadas a substituir as Notes da Tevecap.

"Novo Continente": Editora Novo Continente S.A., com sede na Cidade de

19


http://www.bcb.gov.br/

Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Otaviano Alves de Lima 4400,
Prédio A, inscrita no Cadastro Naciona da Pessoa Juridica sob o
Nn.° 62.094.669/0001-47.

"Operacdo(fes) Financeira(s)": qualquer matuo, financiamento, empréstimo
ou repasse de recursos financeiros, incluindo empréstimos de ativos
financeiros, descontos de duplicatas, cessdo de créditos, arrendamento
mercantil, aguisicdo de opcdes, assungdes de dividas ou compromissos,
subscri¢Bes de titulos ou valores mobilidrios, adiantamentos para futuro
aumento de capital, aumentos de capital, aquisicdo de agdes resgataveis ou
capitalizacdo de créditos.

"Operacdo(bes) Societaria(s)": qualquer operacdo de fusdo, incorporacéo,
cisdo, aquisicdo de outra sociedade, de todos os ativos de outra sociedade ou
de parcela substancial dos mesmos ou qualquer outro ato ou operacéo que
tenha como resultado o mesmo de qualquer uma das operacdes acima.

"Pagamento(s) Restrito(s)": qualquer pagamento de dividendos, juros sobre
capital préprio, bonificagdo, aquisicdo, amortizagdo, resgate, cancelamento,
liquidacdo ou outra forma de aquisicdo, a titulo oneroso, de qualquer parte do
capital socia de uma pessoa, ou restituicdo de capital a seus acionistas ou socios.

"Reperfilamento”: tem o significado previsto no predmbulo deste
I nstrumento.

"Reperfilamento do Crédito do Dresdner": alteracdo dos termos e condicdes
do Crédito do Dresdner em termos, no maximo, iguais aos dos Créditos dos
Credores, mas nunca mais vantgjosos, incluindo no que se refere a taxa de
juros (observado entretanto que caso 0 Crédito do Dresdner permaneca em
ddlares dos Estados Unidos da América, 0s juros ndo poderdo ultrapassar a
taxa LIBOR — London Interbank Offered Rate, acrescida de 2,5% (dois
inteiros e cinco décimos por cento) ap ano), encargos, penalidades, forma e
prazo de pagamento de principal e juros, obrigagdes pecunid&rias ou nao,
Eventos de | nadimplemento e adesdo ao Contrato dos Credores nos termos ali
previstos, observado que as Garantias a serem congtituidas em favor do
Dresdner deverdo ser exclusivamente as seguintes. (i) fianca e aval das
Controladas Garantidoras (observado o disposto no paragrafo2° da
Clausula 72 abaixo no que se refere a Abril Gréfica), da Ativic, da ASA e do
Sr. Robert Civita; (ii) vinculagdo de direitos creditorios da Emissora e da
Dinap referentes a recebiveis de assinaturas (débito em conta corrente e
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recebiveis de bancas por meio de distribuidores) e recebiveis de publicidade,
observado o limite de 125% (cento e vinte e cinco por cento) do saldo
devedor do Crédito do Dresdner a partir da data de assinatura deste
Instrumento, de acordo com o seguinte cronograma: (a) nos meses de abril e
maio de 2005, direitos creditérios em valor equivalente a R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais) por més; (b) nos meses de junho, julho e agosto de
2005, direitos creditérios em valor equivaente a R$10.000.000,00 (dez
milhGes de reais) por més; (c) nos meses de setembro, outubro e novembro de
2005, direitos creditérios em valor equivaente a R$15.000.000,00 (quinze
milhGes de reais) por més; (d) no més de dezembro de 2005, direitos
creditorios em valor equivalente a R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais);
e (e) a partir de janeiro de 2006, direitos creditérios e valor equivalente a
125% (cento e vinte e cinco por cento) do sado devedor do Crédito do
Dresdner; e (iii) penhor da totalidade das Debéntures mantidas em tesouraria
(ou sgja, compartilhamento das Garantias das Debéntures).

"Safra': Banco Safra S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Av. Paulista 2100, inscrito no Cadastro Naciona da Pessoa Juridica
sob 0 n.° 58.160.789/0001-28.

"Saldo Remanescente do Investimento de Capital”: a parcela do Investimento
de Capita apdés 0 pagamento do DownPayment, equivalente a
R$64.262.943,14 (sessenta e quatro milhdes, duzentos e sessenta e dois mil,
novecentos e quarenta e trés reais e quatorze centavos).

"Sale and Purchase Agreement”: Sale and Purchase Agreement, celebrado
em 30 de dezembro de 2004 entre Viacom International (Netherlands) B.V.,
Ativic, MTV Networks, Viacom International Holdings B.V., Viacom
Holdings Brasil Ltda., Abril Radiodifusdo e MTV Brasil Ltda.

"SDT": Sistemade Distribuicdo de Titulos, administrado pela ANDIMA.
"SND": Sistema Naciona de Debéntures, administrado pela ANDIMA.

"TaxaDI": taxa média diaria dos depositos interfinanceiros de um dia, "over
extra grupo”, base 252 (duzentos e cinqlenta e dois) dias Uteis, calculada e
divulgada pela CETIP.

"Tevecap": Tevecap S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Rua do Rdcio 313, ¢j. 101, parte, inscrita no Cadastro Naciona da
Pessoa Juridica sob 0 n.° 57.574.170/0001-05.

"TVA": TVA Sistemas de Televisdo S.A., com sede na Cidade de S50 Paulo,
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Estado de S&o Paulo, na Av. das Nagdes Unidas 7221, 7° andar, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 71.613.400/0001-10.

"Unibanco": Unibanco— Unido de Bancos Brasileiros S.A., com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Eusébio Matoso 891,
inscrito no Cadastro Naciona da Pessoa Juridica sob o
n.° 33.700.394/0001-40.

"Vaor Nominal": o valor previsto na Clausula 42 abaixo, que passara a ser o
valor nomina das Debéntures.

"Valor Total daEmissdo": o valor previsto na Clausula 42 abaixo, que passara
aser o vaor total da emissdo das Debéntures.

"Venda(s)": qualquer venda, alienacdo, cessdo, permuta, conferéncia ao
capital ou qualquer outra forma de transferéncia ou disposi¢éo, inclusive por
meio de reducdo de capital. "Vender" e suas variagdes tém 0 mesmo
significado.

1. DAS AUTORIZACOES

CLAUSULA 22— A celebragdo da Escritura de Emissdo Original e deste
Instrumento tiveram por base as deliberacoes:

l. das assembléias gerais extraordinarias dos acionistas da Emissora
realizadas em 20 de abril de 2001, 27 de agosto de 2001,
15 de outubro de 2001, 20 de marco de 2003 e 20 de abril de 2005;

. das reunides do conselho de administragcéo da Emissora realizadas
em 4 de dezembro de 2002, 31 dejaneiro de 2003,
20 de marco de 2003 e 20 de abril de 2005; e

[1. das assembléias gerais dos Debenturistas realizadas em
29 de outubro de 2002, 20 de mar¢o de 2003, 30 dejaneiro de 2004,
1°demargco de 2004, 1°deabril de 2004, 30deabril de 2004,
30 dejunho de 2004, 30dejulho de 2004, 31 deagosto de 2004,
3 de setembro de 2004, 20 de setembro de 2004, 30 de setembro de
2004, 14 de outubro de 2004, 28 de outubro de 2004, 19 de novembro
de 2004, 3dedezembro de 2004, 5dejaneirode 2005,
26 de janeiro de 2005, 28 de fevereiro de 2005, 22 de margo de 2005,
30demarco de 2005, 8deabril de 2005, 19 deabril de2005 e
20 de abril de 2005.
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[1. DOS REQUISITOS

CLAUSULA 32— A emissdo e distribuicdo publica das Debéntures tiveram por
base os seguintes requisitos:

formalidades relativas a Escritura de Emisséo
Original (incluindo o primeiro e segundo aditamentos) e a este
Instrumento: (@) a Escritura de Emissdo Original (e o primeiro e
segundo aditamentos) foi registrada no 8°Registro de Imoveis da
Comarca de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo; e (b) este Instrumento
sera (i) averbado no 8° Registro de Imoveis da Comarca de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo; e (ii) registrado nos competentes cartérios de
registro de titulos e documentos da Comarca de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, Comarca de S0 Paulo, Estado de S&o Paulo, da
Comarca de Barueri, Estado de S&o Paulo, e da Comarca de Osasco,
Estado de S&o Paulo;

formalidades relativas as Garantias das Debéntures:
0os contratos relativos as Garantias das Debéntures (a) foram
registrados nos competentes cartorios de registro de titulos e
documentos; e (b) seréo averbados ou registrados nos competentes
cartorios de registro de titulos e documentos;

registro para distribuicdo no mercado primério: a
emissao foi registrada para distribui¢c&o no mercado primario por meio
do SDT, tendo sido a subscricéo liquidada pela CETIP;

registro para negociacdo no mercado secundario: a
emissdo foi registrada para negociacdo no mercado secundario por
meio do SND, sendo os negécios liquidados e as Debéntures
custodiadas na CETIP; e

registro na CVM: aemissdo foi registrada na CVM
em 6 de novembro de 2001 sob o n.° CVM/SRE/DEB/2001/076, na
formadale n.°6.385, de 7 de dezembro de 1976, da Lei n.°6.404, de
15 de dezembro de 1976, e demais disposi¢coes legais e regulamentares
pertinentes.

IV. DA CONFISSAO DE DiVIDA

CLAUSULA 48— A Emissora, por meio deste Instrumento e por S e seus
sucessores, em cardter irrevogavel e irretratavel, reconhece, declara, assume e
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confessa ser devedora dos Debenturistas do valor total de
R$328.194.395,92 (trezentos e vinte e oito milhdes, cento e noventa e quatro mil,
trezentos e noventa e cinco reais e noventa e dois centavos), incluindo principa e
juros, decorrente do Crédito Original com a deducéo do valor do Down Payment dos
Debenturistas, passando, portanto, o Vaor Tota da Emissdo, que inclui as
Debéntures em tesouraria, para todos os fins de direito, a ser de
R$352.770.758,80 (trezentos e cinguenta e dois milhGes, setecentos e setenta mil,
setecentos e cinglienta e oito reais e oitenta centavos), e o Valor Nominal de cada
Debénture a ser de R$117.590,253.

Parégrafo 1°— O saldo devedor das Debéntures foi calculado da seguinte
forma:

l. o Crédito Original, composto pelo somatorio (a) do valor nominal
original das debéntures sob a Escritura de Emisséo Original; e (b) dos
juros ainda ndo pagos de todas as debéntures nos termos da Escritura
de Emissdo Original, sendo que entre 18 defevereiro de 2005
(inclusive) e a data de assinatura deste Instrumento (exclusive), os
juros correspondem a variagdo acumulada da Taxa DI, capitalizada de
um spread ou sobretaxa de 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias Uteis; e

. deduzido do Down Payment dos Debenturistas, equivalente a
R$58.901.007,86 (cinqlienta e oito milhdes, novecentos e um mil, sete
reais e oitenta e seis centavos).

Paragrafo 2° — Todos e quaisguer tributos incidentes sobre a confissdo de
divida a que se refere esta Clausula (excluidos os tributos incidentes sobre a receita,
renda ou rendimentos dos Debenturistas, tais como Imposto Sobre a Renda e
Proventos de Qualquer Natureza, Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido,
contribuicdo ao Programa de Integracéo Social — PIS e contribui¢cdo do Finsocial)
sd0 de responsabilidade Unica e exclusiva da Emissora, obrigando-se esta, se for o
caso, a pagar ou reembolsar os Debenturistas caso estes venham a ser obrigados a
recol her tais tributos.

Paragrafo 3° — Em decorréncia do disposto no caput desta Clausula, e exceto
pelo disposto na Clausula 14 abaixo e pelas Garantias expressamente mantidas no
ambito do Reperfilamento nos termos da Clausula 72 abaixo, todas as demais
Garantias, pessoais (fiancas e avais) e reais, constituidas em decorréncia da Escritura
de Emissdo Original serdo liberadas na data que todas as Garantias das Debéntures
estiverem congtituidas, validas e eficazes nos termos previstos na Clausula 72 abaixo
enoinciso XVIII (formalidades relativas a este Instrumento e aos contratos rel ativos
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as Garantias das Debéntures) da Clausula8® abaixo, observado que referida
liberacéo ndo dependera da eventual constituicdo do penhor de agbes de emisséo da
TVA a que se refere o inciso IV da Clausula 72 abaixo, obrigando-se o Agente
Fiduciério e os Debenturistas para esse fim afirmar imediatamente todos e quai squer
documentos que a Emissora solicitar necessarios para comprovar a quitagéo ou
liberacdo das Garantias constituidas em decorréncia da Escritura de Emisséo
Original. Sem prguizo do disposto neste paragrafo, o Agente Fiduciario e os
Debenturistas concordam em extinguir e liberar o penhor sobre as agdes de emisséo
da Editora Caras, de titularidade da Ativic, constituido em favor dos titulares das
Debéntures nos termos do "Instrumento Particular de Caucéo de Acbes’, celebrado
em 1° de outubro de 2004 entre a Emissora, a Ativic, a Editora Caras e 0 Agente
Fiduciério, para a constituicdo de garantia sobre 0 mesmo objeto em favor de
determinados Demais Credores do Reperfilamento, conforme mencionado no
Anexo | a este Instrumento, ficando a Emissora desde ja autorizada a praticar atos
paraeste fim.

V. DASNOVAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

CLAUSULA 52— Em decorréncia do disposto na Clausula 42 acima e nos termos
deste Instrumento, as caracteristicas da emissdo das Debéntures passam a ser as
seguintes:

l. numero da emissdo: as Debéntures representam a 12 (primeira)
emissao de debéntures da Emissora;

. valor total da emissdo: o valor origina total da emisséo era de
R$300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais) na data de emissdo
original (1° de agosto de 2001) e, em decorréncia do Reperfilamento, o
valor total da emissdo passa a ser deR$352.770.758,80 (trezentos e
cinqienta e dois milhdes, setecentos e setenta mil, setecentos e
cinqlenta e oito reais e oitenta centavos) na data de assinatura deste
I nstrumento;

[1. quantidade: 3.000 (trés mil) Debéntures,

V. Vaor Nominal unitario: o valor nominal unitério origina das
Debéntures era de R$100.000,00 (cem mil reais) na data de emissdo
original (1° de agosto de 2001) e, em decorréncia do Reperfilamento, o
Valor Nominal unitario das Debéntures passa a ser de R$117.590,253
na data de assinatura deste Instrumento;

V. séries. aemissao é realizada em série Unica;
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VI.

VII.
VIII.

XI.

XII.

XII.

XIV.

forma: as Debéntures sdo emitidas sob a forma nominativa,
escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
emitido pela Ingtituicdo Depositaria das Debéntures; adicionalmente,
para as Debéntures custodiadas na CETIP, sera expedido por esta o
relatorio de posicdo de ativos, acompanhado de extrato em nome dos
Debenturistas, emitido pela instituicdo financeira responsavel pela
custodia destes titul os;

conversibilidade: as Debéntures ndo sdo conversivels em acoes,

especie:  as Debéntures sdo da espécie com garantia real e com
garantia fidegjussoria, nos termos da Clausula 72 abaixo;

data de emissdo original: para todos os efeitos legais, a data de
emissdo original das Debéntures é 1° de agosto de 2001,

prazo e data de vencimento: o prazo de vencimento original das
Debéntures era de 36 (trinta e seis) meses contados da data de emisséo
original (1° de agosto de 2001), e, em decorréncia do Reperfilamento,
0 prazo de vencimento das Debéntures passa a ser de 1.351 (um mil,
trezentos e cinguenta e um) dias, contados data de assinatura deste
Instrumento, vencendo-se, portanto, na Data de V encimento;

colocacdo: as Debéntures foram objeto de distribuicdo publica com
intermediacdo de instituigdes financeiras integrantes do sistema de
distribuicéo de valores mobiliarios;

forma de subscricéo e de integralizacdo: a subscricdo foi efetuada
por meio dos procedimentos do SDT, e 0 pagamento do preco de
subscricdo foi feito a vista, no ato da subscricdo e em moeda corrente
nacional.

preco de subscricdo: as Debéntures foram subscritas pelo valor
nomina original, de R$100.000,00 (cem mil reais), acrescido da
remuneracdo original, equivalente a juros remuneratérios equivalentes
a 100% (cem por cento) da TaxaDl, capitalizada de um spread ou
sobretaxa de 2% (dois por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinqlenta e dois) dias Uteis; calculada pro rata temporis desde a data
de emissdo original (1°de agosto de 2001) até a respectiva data de
integralizagao;

negociacdo: a emissao foi registrada para hegociagado no mercado
secundario por meio do SND;
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XV.

XVI.

pagamento do Valor Nominal: a Emissora obriga-se, em carater
irrevogavel eirretratével, a amortizar o Valor Nominal das Debéntures
anualmente, no més de dezembro, observado o seguinte cronograma:

IV. tltimo Dia Util anterior a 31 de dezembro de 2006: 20% (vinte por
cento) do Valor Nominal das Debéntures;

V. ultimo Dia Util anterior a 31 de dezembro de 2007: 40% (quarenta
por cento) do Vaor Nominal das Debéntures; e

VI.Data de Vencimento: 40% (quarenta por cento) do Vaor Nominal
das Debéntures.

pagamento dos Juros. a partir da data de assinatura deste
Instrumento, sobre o Valor Nominal das Debéntures e, apos qualquer
amortizacdo do Vaor Nominal das Debéntures, sobre o saldo do Valor
Nominal das Debéntures, incidiréo os Juros, a serem pagos no ultimo
Dia Util anterior a 31 de dezembro de 2005, inclusive, e, a partir de tal
data, semestralmente até a Data de Vencimento, nas seguintes datas:
30 de junho de 2006 (ou, caso ndo seja um Dia Util, no tltimo Dia Util
anterior atal data), Gltimo Dia Util anterior a 31 de dezembro de 2006,
30 de junho de 2007 (ou, caso ndo seja um Dia Util, no tltimo Dia Util
anterior atal data), Gltimo Dia Util anterior a 31 de dezembro de 2007,
30 de junho de 2008 (ou, caso ndo seja um Dia Util, no tltimo Dia Util
anterior a tal data) e Data de Vencimento, observada a seguinte
formula

J=VNex (FatorJuros - 1), onde:

J valor unitario dos juros flutuantes, acrescido do spread
acumulado no periodo, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento, devidos no final de cada
Periodo de Capitalizacéo (2);

Vne: Vaor Nomina ou sado (1) do Vaor Nomina da
Debénture, informado/calculado com 6 (sels) casas
decimais, sem arredondamento;
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FatorJuros:

fator de juros composto pelo parametro de flutuagéo
acrescido de spread, se houver, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI X FatorSpread), onde:

FatorDlI: produtério das taxas DI-Over com uso de
percentual aplicado, da data de inicio de capitalizacéo,
inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

Fator DI = H L1+ TDI, x LJ , onde:
_ 100

n: numero  total de taxas DI-Over
consideradas na atualizagdo do ativo,
sendo n um ndmero inteiro;

p: percentual aplicado sobre a taxaDl,
informado com 2 (duas) casas decimais,

TDI,: taxa DI-Over, expressa a0 dia, calculada
com 8(oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

DI, = 2 +1|™ ~1, onde:
100

DIl: taxa DI-Over divulgada pela
CETIP, vdida por 1(um) dia datil
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais; e

FatorSpread:  sobretaxa de juros fixo
acrescida ao rendimento de uma Debénture
referenciada em taxas flutuantes, quando
ndo fizer uso de percentual aplicado,
caculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, qual sgja, 2,5% (dois
inteiros e cinco décimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
uteis.
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Observacoes:

€ considerado

(1) o fator resultante da expressdo |+« 1oy ~—
s sem arred8Rdamento;
al's, sem arredondamento;

com 16 (dezesseis) casas decim

2%  efetua-se 0 produtorio dos fatores di&rios .. 1vvy ~—
sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-se o rewjl?gc{o
com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se 0 proximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado; e

(3 uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento; e

XVII. resgate antecipado facultativo ou amortizagdo antecipada
facultativac a Emissora podera, a qualquer tempo, resgatar ou
amortizar antecipadamente todas as Debéntures em circulacdo de
formaigual, e desde que a Emissora, cumulativamente, (a) comunique
por escrito o Agente Fiduciério e os Debenturistas com antecedéncia
minima de 10 (dez) Dias Uteis da data do respectivo evento; e
(b) também liquide ou amortize, conforme 0 caso, anteci padamente os
Créditos dos Demais Credores, aplicando os valores de forma
proporcional em relacdo ao saldo devedor dos Créditos dos Credores e
na ordem inversa de vencimento das parcelas vincendas do principal
dos Créditos dos Credores.

VI. DA FORMA DE PAGAMENTO E DO AGENTE DE PAGAMENTO

CLAUSULA 62— Todo e qualquer pagamento devido aos Debenturistas nos
termos deste Instrumento, inclusive o0s recursos decorrentes de pagamentos
anteci pados previstos neste I nstrumento, devera ser efetuado pela Emissora por meio
de deposito dos valores devidos na Conta Vinculada, observado o disposto no
parégrafo 1° abaixo.

Paragrafo 1°— Os recursos decorrentes de eventuais excussdes dos penhores
objeto das Garantias dos Créditos dos Credores, bem como, se for o caso e nos
termos permitidos nos respectivos contratos de penhor, 0s recursos decorrentes da
utilizacdo dos frutos de tais penhores (incluindo Pagamentos Restritos relativos a
participacdes societérias objeto de tais penhores), somente serdo compartilhados
entre 0s Credores nos termos desta Clausula apds os Créditos dos Credores
beneficiarios de tal penhor tiverem sido integralmente liquidados.
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Paragrafo 2° — Até a ligquidacdo dos Créditos dos Credores, a Emissora
obriga-se a manter a Conta Vinculada, a qual sera movimentada unicamente pelo
Agente de Pagamento, independentemente de consulta ou anuéncia prévia da
Emissora, ndo sendo permitida até a liquidagdo dos Créditos dos Credores a
movimentacdo da Conta Vinculada pela Emissora ou a emissdo de cheques ou
cartoes.

Paragrafo 3°— Até a liguidacdo dos Créditos dos Credores, 0S recursos
mantidos na Conta Vinculada ficar@o indisponiveis a Emissora e a disposi¢éo do
Agente de Pagamento, e ndo poderdo ser usados para qualquer outro fim além de
efetuar todo e qualquer pagamento relativo aos Créditos dos Credores, observados os
seguintes procedimentos:

l. diariamente, o Agente de Pagamento devera monitorar 0S recursos
creditados na Conta Vincul ada;

. até as 10h (dez horas) (@) de cada data de pagamento; ou (b) do Dia
Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento caso a data
de pagamento nZo segja um Dia Util, o Agente de Pagamento devera
apurar (y) o saldo devedor dos Créditos dos Credores; e (z) o valor
devido a cada um dos Credores nos termos dos Créditos dos Credores,
na respectiva data de pagamento;

lIl.  atéas 12h (meio-dia) (a) de cada data de pagamento; ou (b) do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento caso a data de
pagamento n&o seja um Dia Util, a Emissora devera depositar na Conta
Vinculada 0s recursos necessarios ao respectivo pagamento devido a
cada um dos Credores nos termos dos Créditos dos Credores, recursos
estes que dever&o estar imediatamente disponiveis para movimentacéo
pelo Agente de Pagamento;

V. até as 13h (treze horas) (a) de cada data de pagamento; ou (b) do Dia
Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento caso a data
de pagamento nZo segja um Dia Util, o Agente de Pagamento devera
verificar se a Emissora efetuou o depdsito dos recursos necessarios ao
respectivo pagamento devido a cada um dos Credores nos termos dos
Créditos dos Credores; e

V.  atéas 15h (quinze horas) (a) de cada data de pagamento; ou (b) do Dia
Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento caso a data
de pagamento ndo seja um Dia Util, o Agente de Pagamento devera
transferir a cada um dos Credores os recursos a estes devidos nos

30



termos dos Créditos dos Credores, recursos estes que deverdo estar
imediatamente disponiveis para movimentacdo pelos Credores,
observado gue (y) os pagamentos relativos as Debéntures deverdo ser
realizados por intermédio da CETIP ou, ainda, por meio da Instituicéo
Depositéria das Debéntures, para os Debenturistas que ndo tiverem
suas Debéntures custodiadas na CETIP, e (z) caso 0S recursos
creditados pela Emissora na Conta Vinculada sejam em valor inferior
ao respectivo valor devido aos Credores, o Agente de Pagamento
devera ainda assim efetuar a transferéncia dos valores disponiveis a
cada um dos Credores de forma proporcional em relacdo ao saldo
devedor dos Creditos dos Credores, sem prejuizo do direito dos
Credores de cobrar os valores ndo recebidos.

Paragrafo 4° — N&o obstante o disposto nesta Cléausula, todo e qualquer
pagamento devido aos Credores somente sera reputado realizado no momento do
efetivo e integral recebimento, por cada um dos Credores, dos valores a eles devidos
sob o respectivo pagamento, salvo se 0 néo recebimento de quaisquer valores nos
termos desta Clausula decorrer de culpa ou dolo do Agente de Pagamento e/ou de
gualquer dos Credores ou de insolvéncia do Agente de Pagamento.

Paragrafo 5° — Observado o disposto no parégrafo 2° da Clausula4? acima, o
pagamento de qualquer valor devido nos termos deste Instrumento devera ser
realizado livre de tributos que incidam ou venham incidir sobre o pagamento de
qualquer parcela das Debéntures, obrigando-se a Emissora a pagar ou reembolsar 0s
Debenturistas caso estes venham a ser obrigados a recolher tais tributos.

Paragrafo 6° — Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer guantia
devida nos termos deste Instrumento, os débitos em atraso ficar@o sujeitos aos
Encargos Moratorios sobre o valor devido (acrescido dos Juros até a data do efetivo
pagamento), independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrgjudicial.

Paragrafo 7° — A Emissora, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel
consoante o artigo 684 do Caédigo Civil, nomeia 0 Agente de Pagamento seu bastante
procurador para, até a liquidagdo dos Créditos dos Credores, (i) ser a Unica pessoa
autorizada a movimentar a Conta Vinculada, podendo efetuar as transferéncias de
recursos previstas nesta Clausula e praticar todos os demais atos necessarios para
tanto; (ii) inutilizar todos os tal6es de cheques e cartdes eventual mente emitidos para
movimentacdo da Conta Vinculada; e (iii) independentemente de anuéncia ou
consulta prévia a Emissora e observado o disposto nesta Clausula, efetuar as
transferéncias a que se refere o paragrafo 3° acima; podendo praticar todos os demais
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atos necessarios ao fiel cumprimento do disposto nesta Clausula.

Paragrafo 8° — As partes, por este Contrato, concordam de forma irrevogavel e
irretratével que:

todas as obrigagbes do Agente de Pagamento estdo expressamente
definidas neste Instrumento e ndo serdo, de forma alguma,
interpretadas contra 0 mesmo; o Agente de Pagamento ndo sera
obrigado ou vinculado a nenhuma disposicdo ou obrigacdo, exceto
conforme previsto neste | nstrumento;

0 Agente de Pagamento somente reconhecera como pessoas
autorizadas a representar os Credores para a emissao de instrugoes,
requerimentos e notificages escritas sob este Instrumento aguelas
pessoas nesta data indicadas pelos Credores como suas representantes,
ou aguelas que, de tempos em tempos, venham a ser indicadas por
escrito como tal;

0 Agente de Pagamento, a seu exclusivo critério, estd autorizado a
agir em cumprimento a qualquer ordem e/ou sentenca judicial relativa
ao montante depositado na Conta Vinculada, ndo ficando responsavel
perante os Credores, a Emissora, os Garantidores e seus sucessores ou
cessionarios, mesmo no caso de tal ordem e/ou sentenca judicial ser
posteriormente modificada;

todos os encargos tributérios €/ou de qualquer outra natureza
decorrentes do mero depdésito ou da aplicacdo dos valores depositados
na Conta Vinculada serdo debitados diretamente da Conta Vinculada
ou descontados dos montantes a serem liberados; caso ndo haja fundos
suficientes na Conta Vinculada para pagamento de tais encargos, 0s
mesmos serdo descontados dos fundos a serem liberados;

0 Agente de Pagamento ndo serd responsavel perante qualquer
pessoa fisica ou juridica por quaisquer danos, perdas ou despesas
incorridos em decorréncia de qualquer ato ou omissdo do Agente de
Pagamento, exceto se tais danos, perdas ou despesas forem causados
em virtude de inadimplemento das obrigacdes assumidas pelo Agente
de Pagamento neste Instrumento ou por culpa ou dolo do Agente de
Pagamento;
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VI.

VII.

VIII.

a Emissora concorda em indenizar o Agente de Pagamento,
resguardando os interesses do mesmo em relacdo a qualquer perda,
dano ou despesa comprovadamente incorrida pelo mesmo e que sgja
decorrente de sua nomeagdo ou do cumprimento de suas obrigacOes
nos termos deste Instrumento, exceto se tais perdas, danos ou despesas
forem resultantes de culpa ou dolo do Agente de Pagamento; apos sua
rendncia ou destituicdo, o Agente de Pagamento fara jus ao pronto
pagamento pela Emissora de sua remuneracdo proporcional ao periodo
em gue prestou 0S Servicos previstos neste I nstrumento;

os Credores e a Emissora poderéo, em conjunto, dispensar o Agente
de Pagamento de suas obrigagbes previstas neste Instrumento,
mediante notificagdo, por escrito, especificando a data em que tal
dispensa passara a produzir efeitos e, se for o caso, designando uma
outra conta no Brasil para a qua o Agente de Pagamento devera
transferir os valores entdo existentes na Conta Vinculada;

0 Agente de Pagamento podera renunciar a sua posicéo de
depositério, em favor de um sucessor designado conjuntamente pelos
Credores e pela Emissora; 0 Agente de Pagamento somente estara
exonerado de suas obrigacdes quando cumulativamente (a) este
Instrumento for aditado para excluir o Agente de Pagamento e incluir
instituicdo substituta escolhida pelos Credores e pela Emissora; e (b) o
Agente de Pagamento entregar todos os documentos e recursos que
estiverem em seu poder, transferidos pela Emissora ou relativos a este
Instrumento; e

0 Agente de Pagamento fara jus ao recebimento de remuneragéo
conforme gjustado entre a Emissora e 0 Agente de Pagamento pelos
servigos prestados segundo os termos deste I nstrumento.

VII. DASGARANTIAS

CLAUSULA 72— Em garantia do pagamento das Debéntures e do cumprimento
das obrigaches relativas as Debéntures e até o seu integral pagamento e
cumprimento:

observado o disposto no paragrafo 2° abaixo, os Garantidores, neste
ato, obrigam-se, solidariamente entre s e com a Emissora, em carater
irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, como avalistas,
fiadores, principais pagadores e solidariamente (entre s e com a

33



Emissora) responsaveis por todas as obrigagbes da Emissora nos
termos das Debéntures, renunciando expressamente aos beneficios de
ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza
previstos nos artigos 366, 368, 821, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838
e 839 do Cadigo Civil Brasileiro e 77 e 595 do Cédigo de Processo
Civil, pelo pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais
ou acessorios, incluindo encargos moratorios, devidos pela Emissora
nos termos das Debéntures, bem como todo e qualquer custo ou
despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario ou pelos
Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas previstos no parégrafo 2° da Clausula10 e na
Clausula 24 abaixo;

a Diana obriga-se a, (a) na data de assinatura deste Instrumento,
celebrar o "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Caugéo
de Ac¢des’, que é considerado parte integrante e complementar deste
Instrumento, e (b) no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de
assinatura deste Instrumento, comprovar a manutencdo, em favor dos
Debenturistas, de penhor sobre 704.774 (setecentos e quatro mil,
setecentos e setenta e quatro) agdes preferencials nominativas e sem
valor nominal de emissdo da Novo Continente de que é titular, as quais
encontram-se livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames,
judiciais ou extrgjudiciais, ressalvado o penhor em vigor e ja
congtituido em favor dos Debenturistas nos termos do "Instrumento
Particular de Caucao de Acbes', celebrado em 27 de setembro de 2004
entre a Emissora, a Diana, a Novo Continente e o Agente Fiduciério, e
gue estd sendo aditado e consolidado nos termos do aditamento a que
se refere este inciso, representativas de  aproximadamente
44,99% (quarenta e guatro inteiros e noventa e nove centésimos
por cento) das agOes preferenciais de emissdo da Novo Continente e
29,99% (vinte e nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento)
do capital socia total da Novo Continente;

a Abril Comunicagdes obriga-se a, (a) na data de assinatura deste
Instrumento, celebrar 0 "Segundo Aditamento ao Instrumento
Particular de Caucédo de Ac¢bes’, que é considerado parte integrante e
complementar deste Instrumento, e (b) no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da data de assinatura deste Instrumento, comprovar a
constituicdo, em favor dos Debenturistas, de penhor sobre
137.293.029 (cento e trinta e sete milhdes, duzentos e noventa e trés
mil e vinte e nove) acdes ordinarias nominativas e sem valor nominal
de emisséo da Tevecap de que é titular, as quais encontram-se livres e
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desembaracadas de quaisquer Onus ou gravames, judiciais ou
extrgudiciais, ressalvados os termos e limites impostos pelo "Acordo
de Acionistas da Tevecap S.A.", celebrado em 6 de dezembro de 1995
entre a Tevecap, o0 Sr.Robert Civita, Abrilcap Comércio e
Participagbes Ltda, Harpia Holdings Limited, Curupira Holdings
Limited, Falcon International Communications Ltd., Hearst/ABC
Video ServicesIl e TVA ParticipacOes Ltda. e seus aditamentos, os
termos do "Agreement and Restated Agreement and Waiver", e que,
somadas ao penhor sobre 301.632.434 (trezentos e um milhdes,
seiscentos e trinta e dois mil, quatrocentos e trinta e quatro) acoes
ordinarias nominativas e sem valor nominal de emissdo da Tevecap em
vigor e ja constituido em favor dos Debenturistas nos termos do
“Instrumento Particular de Caucdo de AcOes', celebrado em
19 de outubro de 2001 entre o Agente Fiducid&rio, o Unibanco, a
Emissora, a ASA e a Tevecap, conforme aditado em
23 de abril de 2003, e que esta sendo aditado e consolidado nos termos
do aditamento a que se refere este inciso, resultardo em um penhor
sobre 438.925.463 (quatrocentos e trinta e oito milhdes, novecentos e
vinte e cinco mil, quatrocentos e sessenta e trés) acOes ordinarias
nominativas e sem vaor nominal de emissdo da Tevecap,
representativas de aproximadamente 90,45% (noventa inteiros e
guarenta e cinco centésimos por cento) do capital social votante e total
da Tevecap;

a Abril Comunicagdes, caso venha, direta ou indiretamente, a ser
titular da totalidade das acfes de emissdo da TVA (excluidas as agdes
eventualmente atribuidas aos conselheiros para o exercicio de suas
respectivas fungdes), obriga-se a (a) no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de tal evento, celebrar, ou fazer com que a
Tevecap celebre, 0 "Instrumento Particular de Constitui¢do de Penhor
de Acgbes de Emissdo de TVA Sistemas de Televisdo SA. e Outras
Avencas', substancidmente nos termos da minuta constante do
Anexo lll a este Instrumento, e (b) no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da data de celebragao do referido instrumento, comprovar, ou
fazer com que a Tevecap comprove, a constituicdo, em favor dos
Debenturistas, de penhor sobre a totalidade das agbes de emissdo da
TVA, as quas encontram-se livres e desembaragadas de quaisquer
Onus ou gravames, e

a Emissora e a Dinap obrigam-se a, na data de assinatura deste
Instrumento, celebrar o " Primeiro Aditamento ao Contrato de Prestacéo
de Garantia Pignoraticia e Outras Avengas', que € considerado parte
integrante e complementar deste Instrumento, e (b) no prazo de até
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15 (quinze) dias contados da data de assinatura deste Instrumento,
comprovar a manutencéo, em favor dos Debenturistas, de garantia na
forma de penhor sobre direitos creditorios de que sdo titulares,
decorrentes, () no caso da Emissora, da venda de (i) suas publicactes
por meio de assinaturas, conforme ali especificado; (ii) suas
publicagbes por meio de distribuicdo em bancas de jornd,
supermercados e lojas de conveniéncia, conforme ali especificado;
(iii) classificados em suas publicacbes pagaveis apenas por meio de
débito em determinadas contas correntes de determinados bancos
centralizadores ou por meio de boleto bancario, conforme ali
especificado; e (iv) espacos publicitdrios em suas publicacdes,
conforme ali especificado; e (b) no caso da Dinap, decorrentes da
distribuicdo de publicacbes por meio de sua rede de distribuicéo,
conforme ai especificado, no valor minimo de R$125.000.000,00
(cento e vinte e cinco milhdes de reais) por trimestre fiscal (incluindo o
trimestre fiscal da assinatura deste Instrumento) e com movimentacéo
mensal minima de R$41.667.000,00 (quarenta e um milhdes,
seiscentos e sessenta e sete mil reais) (incluindo o més da assinatura
deste Instrumento), os quais encontram-se livres e desembaragados de
guaisgquer onus ou gravames, judiciais ou extrgjudiciais, ressavado o
penhor em vigor e ja constituido em favor dos Debenturistas nos
termos do "Contrato de Prestacdo de Garantia Pignoraticia e Outras
Avencgas', celebrado em 19 deoutubrode2001 entre o Agente
Fiduciério, a Emissora, a Dinap, o Sr. Robert Civita, 0 Unibanco e o
Bradesco, e que esta sendo aditado e consolidado nos termos do
aditamento a que se refere este inciso.

Paragrafo 1°— Os Garantidores e os Intervenientes que prestarem Garantias
das Debéntures obrigam-se a (i) somente apos a integral liquidacdo dos Créditos dos
Credores, exigir e/ou demandar a Emissora por qualquer vaor por eles honrado nos
termos das Garantias das Debéntures; e (ii) caso recebam qualquer valor da Emissora
em decorréncia de qualquer valor por eles honrado nos termos das Garantias das
Debéntures antes da integra liquidacdo dos Créditos dos Credores, repassar, no
prazo de 1 (um) Dia Util de seu recebimento, tal valor ao Agente de Pagamento, para
pagamento aos Credores de forma proporcional, nos termos da Clausula 62 acima.

Paragrafo 2° — Fica desde ja certo e gjustado que a Abril Grafica somente sera
considerada Garantidor para os fins do incisol do caput desta Clausula apos o
Credito do Unibanco ter sido integralmente liquidado.
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VIIl. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA, DOS GARANTIDORES E DOS

INTERVENIENTES

CLAUSULA 82— Sem prejuizo das demais obrigacOes assumidas nos termos
deste Instrumento e até a liquidacdo dos Créditos dos Credores:

manutencdo dos indices e Limites: a Emissora obriga-se a observar
0s seguintes indices e limites financeiros, apurados com base nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora ("indices e
Limites"):

(@ o Indice de Alavancagem deverd ser igua ou inferior a
(i)4,2vezes no fina do segundo trimestre de 2005;
(i) 3,6 vezes no fina do terceiro e quarto trimestres de 2005 e
do primeiro, segundo e terceiro trimestres de 2006;
(iii) 3,4 vezes no final do quarto trimestre de 2006 e do primeiro
e segundo trimestres de 2007; (iv) 3 vezes no final do terceiro
trimestre de 2007; e (v) 2,7 vezes no fina do quarto trimestre de
2007 e no final de cada trimestre subsequente; e

(b) o indice de Cobertura de Juros devera ser igual ou superior a
() 1,1 vezes no final do segundo e terceiro trimestres de 2005;
(i) 1,3 vezes no final do quarto trimestre de 2005 e do primeiro
trimestre de 2006; (iii) 1 vez no final do segundo, terceiro e
quarto trimestres de 2006 e do primeiro e segundo trimestres de
2007; (iv) 1,1 vezes no fina do terceiro trimestre de 2007; e
(v) 1,2 vezes no fina do quarto trimestre de 2007 e no final de
cada trimestre subsequente;

observado que a apuracdo dos indices e Limites sera realizada pelo
Auditor Externo (y) trimestralmente, com base nas Demonstractes
Financeiras Consolidadas da Emissora relativas ao fina de cada
trimestre fiscal; ou (z) mensalmente, na existéncia de inadimplemento
no pagamento de quaisquer valores devidos nos termos das Notes da
Tevecap, e até que tal inadimplemento tenha sido sanado, com base nas
demonstracoes financeiras consolidadas da Emissora relativas ao final
de cada més, exclusivamente para fins de monitoramento, mas n&o para
fins da efetiva verificagdo de cumprimento da obrigagdo de
observancia dos indices e Limites, a qual continuard sujeita a
periodicidade trimestral;

cash sweep — fluxo de caixalivre: a Emissora obriga-se a, no prazo
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de até 10 (dez) Dias Uteis contados do término de cada semestre fiscal,
mas somente apos 0 pagamento dos valores devidos nos termos dos
Créditos dos Credores e do Credito Reperfilado do Safra no respectivo
semestre fiscal, aplicar o valor equivaente em reais a diferenca
positiva entre (a) o Caixa e Disponibilidades da Emissora e suas
Controladas e os créditos decorrentes ou recursos transferidos por
forca de Operacbes Financeiras ativas permitidas nos termos do
item (ii)(2) da ainea(a) do inciso VI (Operagdes Financeiras) abaixo,
em ambos os casos apurados no final de cada semestre fiscal com base
nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora e/ou outros
documentos necessarios para demonstrar tais OperacOes Financeiras; e
(b) R$50.000.000,00 (cinqiienta milhGes de reais) (atualizados
anualmente a partir do primeiro dia do més em que ocorrer a data de
assinatura deste Instrumento pela variagcdo anual do IPCA); na
liquidacdo antecipada ou, se ndo for possivel, na amortizagéo
antecipada dos Creéditos dos Credores, de forma proporcional em
relacdo ao saldo devedor dos Créditos dos Credores e na ordem inversa
de vencimento das parcelas vincendas do principal dos Créditos dos
Credores;

aumentos de capital: a Emissora, por si e por suas Controladas, e
as Controladas Garantidoras, obrigam-se a, sem duplicidade, no prazo
de até 5(cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento,
aplicar 30% (trinta por cento) do Caixa e Disponibilidades advindos de
aumentos de capital na Emissora, nas suas Controladas ou nas
Controladas Garantidoras na liquidacdo antecipada ou, se nédo for
possivel, na amortizacdo antecipada dos Créditos dos Credores, de
forma proporcional em relacdo ao saldo devedor dos Creéditos dos
Credores e na ordem inversa de vencimento das parcelas vincendas do
principal dos Créditos dos Credores;

créditos a receber sob 0 "Share Purchase Agreement” referentes a
Editora Atica e & Editora Scipione: a Emissora, por S e por suas
Controladas, os Garantidores, por si e por suas Controladas, a ASA,
por si e por suas Controladas, e a Familia Civita, por si e por suas
Controladas, obrigam-se a, no prazo de até 5(cinco) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento, através de qualquer de suas
sociedades, aplicar 100% (cem por cento) de todos os valores
eventual mente recebidos a titulo de "Variable Portions of the Purchase
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Price® sob o "Share Purchase Agreement”, celebrado em
27 defevereirode2004 com Cedro International Limited, na
amortizagdo antecipada dos Créditos dos Credores, de forma
proporcional em relacdo ao saldo devedor dos Créditos dos Credores e
na ordem inversa de vencimento das parcelas vincendas do principal
dos Créditos dos Credores;

Venda de ativos: exceto se previamente autorizado por escrito
pelos Credores nos termos da Clausula1l abaixo e do Contrato dos
Credores:

(@a Emissora, por s e por suas Controladas, as Controladas
Garantidoras, a Ativic (esta apenas em relacdo a Venda de sua
participacdo societaria na Abril Radiodifuséo e na Editora
Caras), a ASA (esta apenas em relacdo a Venda de sua
participacdo societaria na Emissora e na Abril Comunicagdes), o
Sr. Robert Civita (este apenas em relacdo a Venda de sua
participacdo societéria na Ativic e na Editora Caras), a Familia
Civita (esta apenas em relacdo a Venda de sua participacéo
societéria na Ativic e na Diand), a Abril Comunicacfes (esta
apenas em relacdo a Venda de sua participagdo societéria na
Tevecap) e a Diana (esta apenas em relagdo a Venda de sua
participacdo societaria na Novo Continente) obrigam-se a (i) em
relacdo a Emissora, as suas Controladas e as Controladas
Garantidoras, ndo Vender qualquer bem, ativo, crédito,
propriedade ou direito, tangivel ou intangivel, do ativo
permanente ou circulante, inclusive os ativos ou participacoes
societérias objeto das Garantias dos Créditos dos Credores e
quaisquer participacOes societérias e/ou direitos inerentes a
participagdes societérias (incluindo o direito de exercer o
Controle, ainda que por meio de acordo, contrato ou aumento de
capital) e direitos sobre os titulos de suas publicactes, e em
relacdo a Ativic, a ASA, ao Sr. Robert Civita, a Familia Civita,
a Abril Comunicagdes e a Diana, ndo Vender qualquer de suas
participagdes societarias na Abril Radiodifusdo, na Editora
Caras, na Devedora, na Abril Comunicacbes, na Ativic, na
Diana, na Tevecap e na Novo Continente, conforme 0 caso;
(i) realizar as Vendas autorizadas pelos Credores nos termos
desta alinea (a) deste inciso V no curso normal dos negocios e
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em bases comutativas (arm's length); e (iii) no prazo de até
5 (cinco) cinco Dias Uteis contados de seu recebimento, aplicar
70% (setenta por cento) do Caixa e Disponibilidades advindos
de qualquer Venda autorizada pelos Credores nos termos desta
alinea (@) deste inciso V na amortizagéo antecipada dos Creéditos
dos Credores, de forma proporcional em relacdo ao saldo
devedor dos Créditos dos Credores e na ordem inversa de
vencimento das parcelas vincendas do principal dos Créditos
dos Credores; sendo certo que o disposto nesta alinea (a) deste
inciso V ndo se aplica as Vendas que forem, cumulativamente,
realizadas no curso normal dos negocios, em bases comutativas
(arm'slength) e

() envolverem os ativos ou participacoes
societé&rias objeto das Garantias dos Créditos dos
Credores, quaisquer das acdes de emissdo da TVA e/ou
acoes representativas de 50% (cinguienta por cento) do
capital social votante e total da Abril Radiodifusdo
(aplicando-se a regra geral desta alinea (a) deste inciso V
com relacdo a parcela dos ativos ou participacdes
societérias a gque se refere esta item que ndo for objeto
das Garantias dos Créditos dos Credores), casos em que:

(@) tais Vendas deverdo ser previamente
autorizadas por escrito Unica e exclusivamente
pelo(s) beneficiario(s) do ativo ou participacdo
societéria objeto da Garantia sendo Vendido ou,
no caso das agbes de emissdo da TVA, pelos
Debenturistas, ou, no caso de acles
representativas de 50% (cinguienta por cento) do
capital social votante e tota da Abril
Radiodifusdo, pelo Bradesco e Banco do Brasil;

2 100% (cem por cento) dos recursos
oriundos de tais Vendas deverdo ser aplicados na
liquidac&o antecipada, ou, se ndo for possivel, na
amortizacdo antecipada (2.1) dos Créditos dos
Credores beneficidrios do ativo ou participacdo
societéria objeto da Garantia sendo Vendido, e,
caso haja mais de um beneficidrio, de forma
proporcional em relacdo a participacdo destes
benefici&rios sobre tal ativo ou participacdo
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(i1)

(iii)

(iv)

societéria; (2.2.) das Debéntures, no caso de
Venda das acdes de emissdo da TVA; e (2.3) dos
Créditos do Bradesco e do Banco do Brasil, na
proporcdo dos Créditos destes, no caso de Venda
de acdes representativas de 50% (cinqlenta por
cento) do capital social votante e total da Abiril
Radiodifuséo; e

3 70% (setenta por cento) dos recursos
eventualmente remanescentes ap0s 0 pagamento
previsto no item (2) acima deverdo ser aplicados
na liquidagdo antecipada, ou, se ndo for possivel,
na amortizacdo antecipada dos Créditos dos
Credores remanescentes, de forma proporcional
em relacdo ao saldo devedor dos Créditos dos
Credores remanescentes e na ordem inversa de
vencimento das parcelas vincendas do principal
dos Créditos dos Credores remanescentes,
conforme o caso; ou

envolverem exclusivamente
587.212 (quinhentos e oitenta e sete mil, duzentos e
doze) acbes de emissBo da Novo Continente de
titularidade da Diana sobre as quais reca opcdo de
compra em favor do Sr. Carlos Civita, desde que
70% (setenta por cento) do Caixa e Disponibilidades
advindos de tal Venda sgja aplicado na amortizacéo
antecipada dos Créditos dos Credores, de forma
proporcional em relacdo ao saldo devedor dos Creditos
dos Credores e na ordem inversa de vencimento das
parcelas vincendas do principa dos Créditos dos
Credores; ou

envolverem as agOes representativas
de 20% (vinte por cento) do capital da Abril
Radiodifusdo a Viacom Brasil Holdings Ltda, ja
contratada; ou

realizadas entre a Emissora e o0s
Garantidores, desde que ndo sgam de ou para 0S
Garantidores com sede no exterior e, observado o
disposto no item (i) acima, nd envolvam os ativos ou
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(V)

(vi)

(vii)

participagbes societérias objeto das Garantias dos
Créditos dos Credores; ou

envolverem estoque no curso normal
de suas atividades; ou

envolverem equipamentos obsoletos
no curso normal de suas atividades, desde que sgjam
repostos no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data
darespectiva Venda; ou

observadas as restricoes previstas nos
itens anteriores, cujo valor, unitario ou agregado em cada
periodo de 12(doze) meses contados da data de
assinatura deste Instrumento, e em bases de mercado, for
igual ou inferior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) (atualizados anualmente a partir do primeiro dia do
més em que ocorrer a data de assinatura deste
Instrumento pela variagcdo anual do IPCA) para todas as
empresas previstas nesta alinea em conjunto;

(b)a Ativic, o Sr.Robert Civita, a Familia Civita, a Abiril
Comunicacdes e a Diana obrigam-se &

(i)

(i1)

observadas as obrigacgles e
vedacOes legais e contratuais aplicavels, exercer o seu
direito de voto na Abril Radiodifusdo, na Editora Caras,
na Tevecap, na TVA e/ou na Novo Continente, conforme
0 caso (ainda gque de forma indireta), e recomendar aos
executivos por eles nomeados em tais sociedades para
gue ndo sgja aprovada qualguer Venda de qualquer bem,
ativo, crédito, propriedade ou direito, tangivel ou
intangivel, do ativo permanente ou circulante néo
autorizada pelaadinea (a) acima; e

caso, cumulativamente,
tenham exercido seus respectivos direitos de voto em tais
sociedades nos termos do item (i) acima, ndo tenham
conseguido impedir a Venda de tais ativos por meio do
exercicio de seus respectivos direitos de voto, e tenham
recebido qualquer Pagamento Restrito em decorréncia de
tal alienacdo, efetuar (1) aumento de capital na Emissora,
sendo que para tal aumento ndo sera aplicavel o disposto
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no incisolll (aumentos de capita) acima, ou
(2) Operacdo Financeira a Emissora cujo pagamento, pela
Emissora, sgja subordinado ao prazo de pagamento de
principal, juros e demais encargos em relacdo aos
Créditos dos Credores;

VI. Operaches Financeiras. exceto se previamente autorizado por

escrito pelos Credores nos termos da Cléausula 11 abaixo e do Contrato

dos Credores:

(@ a Emissora, por si e por suas Controladas, e as Controladas
Garantidoras obrigam-se &

(i)

(i1)

ndo efetuar, como credoras,
qualquer Operacéo Financeira ativa a qualquer pessoa,
exceto as operacdes de antecipacdo de recebiveis de
publicidade efetuadas entre a Emissora e seus clientes
sem a interveniéncia de qualquer instituicdo financeira e
as Operacbes Financeiras permitidas nos termos do
item (ii) abaixo; e

ndo realizar  qualquer
Operacéo Financeira, ativa ou passiva, entre si ou com
gualquer Controlada, coligada, Afiliada, ou qualquer
acionista, direto ou indireto, ressalvado, entretanto, que:

(1) aEmissora podera realizar Operagdes Financeiras
ativas e passivas com Controladas Garantidoras;

(2) aEmissora podera realizar Operagbes Financeiras
atlivas e passivas com coligadas, Afiliadas,
Controladas que ndo sgam Controladas
Garantidoras, ou com acionistas diretos ou
indiretos, desde que (2.1) o saldo agregado de
novas Operagbes Financeiras ativas com tas
coligadas, Afiliadas, Controladas que ndo sgjam
Controladas Garantidoras e acionistas, contratadas
a partir da data de assinatura deste Instrumento,
ndo exceda, a qualquer tempo, R$15.000.000,00
(quinze milhdes de reais) (atualizados anua mente
a partir do primeiro dia do més em que ocorrer a
data de assinatura deste Instrumento pela variagcéo
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)

(4)

anual do IPCA), incluindo para o computo de tal
limite o valor de qualquer Operacdo Financeira
gue tenha sido perdoada, capitalizada, assumida
por terceiros ou paga mediante dagdo em
pagamento a qualquer tempo; (2.2) a remuneracéo
a ser paga pela Emissora ndo sgja superior a taxa
dos Juros, ressalvado que, Se 0S recursos
repassados para a Emissora forem advindos de
Operacao Financeira contratada pela ASA e forem
destinados integralmente ao pagamento de divida
da Emissora, a remuneracdo a ser paga pela
Emissora nessa Operacdo Financeira podera ser
superior a taxa dos Juros mas ndo podera ser
superior a da Operacdo Financeira contratada pela
ASA (conforme atestado pelo Auditor Externo);
(2.3) a remuneracdo a ser recebida pela Emissora
ndo sgjainferior ataxa dos Juros; (2.4) a Emissora
ndo podera realizar Operacfes Financeiras com a
Tevecap ou a TVA independentemente do valor
aé que as Notes da Tevecap tenham sido
integralmente liquidadas ou refinanciadas em sua
totalidade, savo se a Operacdo Financeira a ser
concedida a Tevecap ou a TVA, observados os
itens(2.1) e (2.3), for efetiva e integramente
utilizada na liquidacdo e/ou refinanciamento
integral das Notes da Tevecap;

0 sddo das Operagbes Financeiras ativas e
passivas entre a Emissora e a Novo Continente em
31 dedezembro de 2005 deverd ser igua ou
inferior ao saldo existente em
31 de dezembro de 2004, ressalvada a variagdo
decorrente de juros e encargos financeiros
ocorridaentre tais datas; e

independentemente do disposto neste Instrumento,
as seguintes saidas de caixa programadas ficam
desde ja autorizadas, ndo estando sujeitas a
gualquer das limitagbes impostas neste inciso:
(4.1) pagamento do “earn out" relativo a Editora
Atica e Editora Scipione, a ser efetuado até o
ultimo Dia Util anterior a 30 de junho de 2005, no
valor de até R$2.400.000,00 (dois milhdes e
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(b)

(©)

guatrocentos mil reais); (4.2) pagamento para
coligadas até o dltimo Dia Util anterior a
31 de dezembro de 2005, para a liquidagdo de
contingéncias e/ou encerramento de atividades, no
valor de até R$4.000.000,00 (quatro milhdes de
reais) desde que comprovados contabilmente pela
Emissora; e (4.3) pagamento para coligadas em
2006, 2007 e 2008, para a liquidacdo de
contingéncias e/ou encerramento de atividades, no
valor de até R$1.000.000,00 (um milh&o de reais)
por ano desde que comprovados contabilmente
pela Emissora;

a Ativic, a Abril Comunicagdes, a Diana e a Familia Civita
obrigam-se a, no prazo de até 5(cinco) cinco Dias Uteis
contados de seu recebimento, aplicar 100% (cem por cento) do
Caixa e Disponibilidades advindos de qualquer Pagamento
Restrito redlizado pela Editora Caras, pela Novo Continente, pela
Abril Radiodifusdo (ressalvados aqueles que estiverem
comprometidos a Viacom Holdings Brasil Ltda. nos termos da
Section 3.2.2 do Sale and Purchase Agreement) ou pela Tevecap
por conta de pagamentos recebidos a titulo de amortizagdo ou
liquidacdo de Operagcbes Financeiras existentes em
24 de novembro de 2004 (e suas renovacdes ou substituicoes)
entre a Emissora, como devedora, e a Editora Caras, a Novo
Continente, a Abril Radiodifusdo, a Tevecap ou a TVA, como
credoras, na liquidacdo antecipada ou, se ndo for possivel, na
amortizacdo antecipada dos Creéditos dos Credores, de forma
proporcional em relacdo ao saldo devedor dos Créditos dos
Credores e na ordem inversa de vencimento das parcelas
vincendas do principal dos Créditos dos Credores; e

a ASA obrigase a somente contratar novas OperacOes
Financeiras a partir da data de assinatura deste Instrumento
destinadas exclusivamente ao seu préprio financiamento ou ao
financiamento das sociedades cujos resultados financeiros sgjam
consolidados nas demonstracdes financeiras consolidadas da
ASA e desde que (1) tal contratagéo ndo implique em aumento
do Indice de Alavancagem da ASA em comparag&o ao indice de
Alavancagem da ASA em 2004; ou (2) se tal contratagéo
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VII.

implicar em aumento do indice de Alavancagem da ASA em
comparacdo a0 Indice de Alavancagem da ASA em 2004, o
montante equivalente a 20% (vinte por cento) do principal da
nova Operacdo Financeira contratada pela ASA que resultar em
excesso do indice de Alavancagem da ASA em comparacio a0
indice de Alavancagem da ASA em 2004 sga aplicado na
amortizagdo antecipada dos Créditos dos Credores, de forma
proporcional em relagdo ao saldo devedor dos Créditos dos
Credores e na ordem inversa de vencimento das parcelas
vincendas do principal dos Créditos dos Credores,

prestacdo de Garantias. exceto se previamente autorizado por

escrito pelos Credores nos termos da Cléausula 11 abaixo e do Contrato
dos Credores:

(@

a Emissora, por s e por suas Controladas, as Controladas
Garantidoras, a Ativic, 0 Sr. Robert Civita (este apenas em
relacdo a oneracdo de sua participacdo societaria na Editora
Caras), a ASA (observado o disposto no item (ix) abaixo), a
Diana (esta apenas em relacdo a oneracéo de sua participacéo na
Novo Continente) e a Abril Comunicagdes obrigam-se a (i) néo
prestar Garantias a qualquer pessoa para garantir obrigactes
proprias ou de qualquer outra pessoa; e (ii) prestar as Garantias
permitidas pelos Credores nos termos desta alinea(a) deste
inciso VII no curso normal dos negdcios e em bases comutativas
(arm's length); sendo certo que o disposto nesta alinea (a) deste
inciso VIl n&o se aplica as Garantias dos Créditos dos Credores,
gue somente poderdo garantir os Créditos dos Credores nos
termos do Reperfilamento e as prestagdes de Garantias que
forem, cumulativamente, realizadas no curso norma dos
negaécios, em bases comutativas (arm's length) e:

(i)  existentes nadata de assinatura deste Instrumento; ou

(i)  prestadas em decorréncia de renovacdes ou substituicoes,
totais ou parciais, da divida garantida e existente na data
de assinatura deste Instrumento desde que,
cumulativamente, (1) sgjam quaisquer das Garantias a
gue se refere o item (ii) acima; (2) sgjam limitadas ao
bem objeto da Garantia da divida sendo renovada ou
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(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

substituida; e (3) o principal da divida renovada ou
substituida, assim calculado na data de assinatura deste
Instrumento, considerando eventual acréscimo de juros
acruados e ndo pagos, ndo seja aumentado; ou

existentes que recaiam sobre a totalidade ou parte de
gualquer ativo ou receita de empresas que venham a ser
incorporadas ou adquiridas pela Emissora ou suas
Controladas, ou que venham a ser suas Controladas,
desde que ta incorporagdo ou aguisicdo tenha sido
permitida nos termos deste Instrumento e a Garantia néo
tenha sido criada por conta ou em decorréncia da
Incorporacao ou aquisicao; ou

oferecidas no ambito de processos judicias e
administrativos; ou

atreladas a operagbes de aquisicdo de equipamentos
(equipment financing), desde que as Garantias recaiam
apenas sobre 0s bens assim adquiridos e sgam
constituidas em até 30 (trinta) dias contados das
respectivas datas de agquisicao; ou

sobre recebiveis da Emissora e de suas Controladas que
ndo sgjam Garantias dos Créditos dos Credores e néo
estejam comprometidos com o Crédito do Dresdner ou o
Crédito Reperfilado do Safra, limitados, a qualquer
tempo, a R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de
reais) (atualizados anualmente a partir do primeiro dia do
més em que ocorrer a data de assinatura deste
Instrumento pelavariacdo anual do IPCA); ou

fiancas, avais ou outras formas de garantias pessoas
concedidas pela Emissora ou por qualquer Controlada
Garantidora para garantir obrigagbes por parte da
Emissora e das Controladas Garantidoras, desde que tais
obrigaces ndo violem os Indices e Limites aplicaveis a
época; ou

constituidas pela Ativic, Diana (esta apenas em relacéo a
sua participacdo na Novo Continente ndo onerada na data
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de assinatura deste Instrumento) e Abril Comunicactes
(1) no curso normal de seus respectivos negécios, cujo
valor, unitario ou agregado, a qualquer tempo e
consideradas as trés sociedades em conjunto, sgja igual
ou inferior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
(atualizados anualmente a partir do primeiro dia do més
em que ocorrer a data de assinatura deste Instrumento
pela variagéo anual do IPCA); ou (2) cujo pagamento da
Garantia somente ocorra apos a liquidagdo dos Creditos
dos Credores, mesmo que a divida objeto de tal Garantia
venca antes de tal data (sgja a titulo de vencimento
original ou em decorréncia de aceleracéo); ou

(ix) concedidas pela ASA em favor de terceiros em beneficio
de suas préprias obrigacbes e/ou das obrigagdes de
sociedades cujos resultados financeiros  sgjam
consolidados nas demonstracdes financeiras consolidadas
da ASA, sendo que a prestagdo de Garantias pela ASA
em beneficio de quaisguer outras pessoas fisicas ou
juridicas dependera de prévia aprovacdo dos Credores,

(b) a Ativic, o Sr.Robert Civita, a Familia Civita, a Abril
Comunicacbes e a Diana obrigam-se a, oObservadas as
obrigactes e vedacdes legals e contratuais aplicaveis, exercer o
seu direito de voto na Abril Radiodifusdo, na Editora Caras, na
Tevecap, na TVA €e/ou na Novo Continente, conforme o caso
(ainda que de forma indireta), e recomendar aos executivos por
eles nomeados em tais sociedades para que ndo seja aprovada
qualquer prestacdo de Garantia a qualquer pessoa para garantir
obrigacdes proprias ou de qualquer outra pessoa ndo autorizada
pelaalinea (a) acima, mutatis mutandis;

VIII. Pagamentos Restritos. a Emissora obriga-se a néo redlizar, sgja a
gue titulo for, qualquer Pagamento Restrito, exceto:

@ se previamente
autorizado por escrito pelos Credores nos termos da Clausula 11
abaixo e do Contrato dos Credores; ou

(b) 0 pagamento  dos

48



IX.

XI.

dividendos minimos obrigatérios previstos em lei, desde que
comprovada a capacidade financeira da Emissora, nos termos da
legidacdo societ&ria, sendo que se tais dividendos obrigatorios
forem distribuidos pela Emissora a ASA, aos Garantidores ou a
Familia Civita, conforme aplicavel, estes obrigam-se a destinar
100% (cem por cento) de tal valor no reinvestimento na Emissora,
via aumento de capital, ou na amortizacdo antecipada dos
Creditos dos Credores, de forma proporcional em relacéo ao
saldo devedor dos Créditos dos Credores e na ordem inversa de
vencimento das parcelas vincendas do principal dos Créditos
dos Credores.

Investimentos em ativos permanentes. a Emissora, por si e por suas
Controladas, e as Controladas Garantidoras obrigam-se a limitar os
Investimentos em ativos permanentes por estas realizados, de forma
consolidada, a até 13,5% (treze inteiros e cinco décimos por cento) do
EBITDA do respectivo ano, para 2005 e cada ano subsequente, exceto
(a) se previamente autorizado por escrito pelos Credores nos termos da
Clausula 11 abaixo e do Contrato dos Credores; ou (b) pela utilizacéo,
até o final do 1° (primeiro) semestre do exercicio fiscal subseqiiente, de
até 50% (cinquenta por cento) do limite permitido e ndo utilizado no
exercicio fiscal anterior;

voto em deliberaces para realizacdo de Operacfes Societarias. a
Ativic, a Abril Comunicacbes, a Diana e o0 Sr. Robert Civita
obrigam-se a, ressalvadas as obrigacoes e vedacdes legais e contratuais
aplicaveis ou as Operacdes Societarias permitidas pelo inciso X111 da
Clausulal3 abaixo, exercer o seu direito de voto na Abril
Radiodifusdo, na Editora Caras, na Tevecap, na TVA €/ou na Novo
Continente, conforme o caso (ainda que de forma indireta), e
recomendar aos executivos por eles nomeados em tais sociedades para
gue néo segja aprovada qualquer Operagéo Societéria envolvendo tais
sociedades;

constituicdo defiliais ou subsididrias. a Emissora, por Si € por suas
Controladas, as Controladas Garantidoras e a ASA obrigam-se a ndo
constituir qualquer filial ou subsididria ou implementar qualquer
reorganizacdo societaria cujo efeito sga a interposicdo de qualquer
outra sociedade entre a ASA e a Emissora e entre a ASA e a Abiril
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XII.

XII.

Comunicacdes, exceto:

(@)  sepreviamente autorizado por escrito pelos Credores nos termos
da Clausula 11 abaixo e do Contrato dos Credores; ou

(b) se, com relacdo a filiais, sga no curso normal das suas
atividades; ou

(c) se, com relacdo a subsidiarias, (i) concomitantemente a
constituicdo de nova subsidiaria, tal nova subsidiaria assine
documento em termos e condicBes satisfatdrios aos Credores
assumindo a condicdo de Garantidor dos Créditos dos Credores;
(ii) e, adicional e exclusivamente com relacdo a ASA, sga
comprovado aos Credores que, cumulativamente, (1) os valores
e/ou ativos utilizados na integralizagdo da sua participagdo na
nova subsididria (1.1) serdo Unica e exclusivamente agueles
recebidos pela ASA ap0s a data de assinatura deste Instrumento;
e (1.2) néo foram transferidos paraa ASA por quaisquer de suas
Controladas ou coligadas, mesmo que a titulo de Pagamento
Restrito; e (2)o total de ativos consolidados da ASA
imediatamente antes e imediatamente ap0s a constituicdo da
nova subsidiaria é igual, conforme demonstrado em balango ou
balancete consolidado (considerando os valores e/ou ativos
utilizados na integralizagdo da sua participagcdo na nhova
subsidiaria);

novos negocios. a Emissora, por si e por suas Controladas, e as
Controladas Garantidoras obrigam-se a ndo desenvolver qualquer novo
negocio ndo redlizado tradicionalmente pela Emissora, por suas
Controladas, ou pelas Controladas Garantidoras, ou ndo previsto nos seus
objetos socials, exceto se previamente autorizado por escrito pelos
Credores nos termos da Clausulall abaixo e do Contrato dos
Credores;

Reperfilamento do Crédito do Dresdner e Crédito Reperfilado do
Safra a Emissora obriga-se a () ndo reperfilar o Crédito do Dresdner
de maneira diferente da prevista no Reperfilamento do Crédito do
Dresdner, e, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis de sua realizacso,
apresentar ao Agente Fiduciario copia dos documentos representativos
do Reperfilamento do Crédito do Dresdner; (b) ndo alterar quaisquer
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XIV.

XV.

XVI.

dos termos e condicdes do Reperfilamento do Crédito do Dresdner de
forma a torn&lo, em qualquer aspecto, pecuniario ou ndo, mais
benéfico ao Dresdner que qualquer termo ou condicéo dos Créditos dos
Credores; e (€) ndo alterar quaisquer dos termos e condi¢des do Creédito
Reperfilado do Safra de forma a tornalo, em qualquer aspecto,
pecuniario ou ndo, mais benéfico ap Safra que qualquer termo ou
condicdo existente na data de assinatura deste Instrumento, em
gualquer caso deste inciso, exceto se previamente autorizado por
escrito pelos Credores nos termos da Clausula 11 abaixo e do Contrato
dos Credores;

aplicacdo do Saldo Remanescente do Investimento de Capital: a
Emissora obriga-se a aplicar o Saldo Remanescente do Investimento de
Capital (a) na amortizacdo, no valor de R$2.789.943,14 (dois milhdes,
setecentos e oitenta e nove mil, novecentos e quarenta e trés reais e
guatorze centavos), do Crédito do Dresdner, nos termos do
Reperfilamento do Crédito do Dresdner; e (b) na liquidagdo ou, se ndo
for possivel, amortizacdo, de dividas junto a credores financeiros da
Emissora, sendo certo que o valor do Down Payment atribuivel ao
Dresdner a que se refere a alinea(a) acima podera ser utilizado, a
critério da Emissora, para os fins desta alinea(b) até que o
Reperfilamento do Crédito do Dresdner sgja realizado;

cobranca ou recebimento dos valores aplicados na liquidagdo ou
amortizacdo antecipada dos Créditos dos Credores. a Emissora, por
suas Controladas, os Garantidores e os Intervenientes que, nos termos
deste Instrumento, aplicarem recursos proprios na liquidacdo ou
amortizacdo antecipada dos Créditos dos Credores obrigam-se a
(a) exigir e/ou demandar a Emissora em decorréncia de qualquer valor
por eles aplicado nos termos do caput deste inciso somente apds a
integral liquidacdo dos Créditos dos Credores;, e (b) caso recebam
gualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor aplicado
nos termos do caput deste inciso antes da integral liquidacdo dos
Créditos dos Credores, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util de seu
recebimento, tal valor ao Agente de Pagamento, para pagamento aos
Credores de forma proporcional, nos termos da Clausula 62 acima;

aditamento ou novacdo dos Créditos dos Credores ou das Garantias
dos Créditos dos Credores. a Emissora, por si e por suas Controladas,
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XVII.

XVIII

XIX.

os Garantidores e os I ntervenientes obrigam-se a ndo celebrar qualquer
acordo ou contrato ou redlizar qualquer alteracdo com relacdo aos
Créditos dos Credores, as Garantias dos Créditos dos Credores ou
guaisgquer de seus documentos representativos, exceto nos termos da
Clausula 1l e da Clausula 19 abaixo;

publicidade deste Instrumento e dos contratos relativos as Garantias
das Debéntures. a Emissora, por s e por suas Controladas, os
Garantidores e os Intervenientes obrigam-se a dar ciéncia, por escrito,
aos seus administradores e executivos que entender necessario dos
termos e condi¢Bes deste Instrumento e dos contratos relativos as
Garantias das Debéntures, e fazer com que estes cumpram e fagam
cumprir todos os seus termos e condi ¢oes,

formalidades relativas a este Instrumento e aos contratos relativos
as Garantias das Debéntures. a Emissora obriga-se a

@ no prazo de 15 (quinze) dias contados da data da respectiva
assinatura, (i) averbar este Instrumento e seus eventuais
aditamentos no 8°Registro de Iméveis da Comarca de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo; (ii) registrar este Instrumento, € seus
eventuais aditamentos nos competentes cartérios de registro de
titulos e documentos da Comarca de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, da
Comarca de Barueri, Estado de S&0 Paulo, e da Comarca de
Osasco, Estado de S&o Paulo; (iii) averbar ou registrar 0s
contratos relativos as Garantias das Debéntures e seus eventuais
aditamentos nos competentes cartorios de registro de titulos e
documentos nas localidades previstas nos respectivos contratos,
e (iv)enviar uma via original de tais documentos e o
comprovante de tais averbacbes e/ou registros ao Agente
Fiduciario; ou

(b) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
recebimento de comunicagdo escrita neste sentido, reembolsar o
Agente Fiduciario ou os Debenturistas, por todos os custos e
despesas incorridos com tais averbagOes e/ou registros, desde
gue devidamente comprovados;

manutencdo da existéncia: exceto se de outra forma permitido nos
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XX.

XXI.

XXII.

XXII1.

termos deste Instrumento, a Emissora, por si e por suas Controladas, os
Garantidores e os Intervenientes obrigam-se a manter as empresas,
referidas neste Instrumento, das quais sdo titulares de participactes
societérias, devidamente organizadas e existentes de acordo com as leis
brasileiras ou com as leis do pais de sua sede, e, com relacdo a
Emissora, manter atualizado o seu registro de companhia aberta na
CVM;

manutencdo das autorizacbes. a Emissora, por S e por suas
Controladas, os Garantidores e os Intervenientes obrigam-se a manter
vélidas, eficazes e em pleno vigor todas as autorizacBes necessarias ao
cumprimento de todas as obrigacfes previstas neste Instrumento e nos
demais contratos relacionados as Debéntures,

manutencdo da exequibilidade: a Emissora, por Si e por suas
Controladas, os Garantidores e 0s Intervenientes obrigam-se a, no que
Ilhes disser respeito, manter este Instrumento e os demais contratos
relacionados as Debéntures e as obrigacdes aqui e ali previstas
exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes, e praticar todos
0S atos necessarios para tanto;

cumprimento das leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacBes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negdécios. a Emissora, por si e por suas
Controladas, os Garantidores e os I ntervenientes obrigam-se a cumprir
as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacbes dos
Orgéos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducéo
de seus negécios, ressalvadas as lels, regulamentos, normas
administrativas e determinagbes que estdo sendo questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa, judicial e/ou arbitral, com razoaveis
fundamentos de direito e que ndo possam vir a (@) causar impacto
adverso relevante na Emissora, nos Garantidores ou nos I ntervenientes,
em sua condicéo financeira e/ou na sua capacidade de cumprir todas as
obrigacfes principais e acessorias deste Instrumento, a critério do
Agente Fiduci&rio ou dos Debenturistas; ou (b) anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar este Instrumento, os
demais contratos relacionados as Debéntures, as Debéntures ou as
Garantias das Debéntures,

pagamento de todas as obrigacoes de natureza tributéria (municipal,
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XXIV.

XXV.

XXVI.

estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de
guaisguer outras obrigacdes impostas por lei: a Emissora, por s e por
suas Controladas, os Garantidores e os Intervenientes obrigam-se a
manter-se em dia com o0 pagamento de todas as obrigacfes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciéria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacbes impostas por le,
ressalvadas as obrigagcdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial, com razoaveis fundamentos de
direito e que ndo possam vir a (a) causar impacto adverso relevante na
Emissora, nos Garantidores ou nos Intervenientes, em sua condicéo
financeira e/lou na sua capacidade de cumprir todas as obrigacoes
principais e acessOrias deste Instrumento, a critério do Agente
Fiduci&rio ou dos Debenturistas; ou (b) anular, aterar, invalidar,
guestionar ou de qualquer forma afetar este Instrumento, os demais
contratos relacionados as Debéntures, as Debéntures ou as Garantias
das Debéntures;

convite para novos financiamentos: a Emissora obrigase, se e
guando se tornar necessario, previamente a tomada de qualquer nova
linha de crédito ou financiamento bancario com instituices
financeiras cujo prazo de vencimento sgja igua ou superior a
30 (trinta) dias, a convidar os Credores a oferecerem as suas
respectivas propostas de Operagéo Financeira, sem qualquer direito de
preferéncia;

contratacdo do Auditor Externo: a Emissora obriga-se a contratar e
manter, as suas expensas, 0 Auditor Externo para os fins da Clausula 92
abaixo;

fornecimento de informagfes. a Emissora obriga-se afornecer:

(@ a0 Agente Fiduciério:

(1) as Demonstragoes
Financeiras Consolidadas da Emissora e as
demonstracbes financeiras consolidadas da ASA, da
Ativic e da Tevecap (1) mensais assim que disponiveis,
mas em qualquer caso em prazo nhao superior a
15 (quinze) dias contados da data de término do
respectivo més; (2) trimestrais (com revisdo limitada do



(i1)

(iii)

(iv)

(v)

Auditor Externo apenas para as Demonstracbes
Financeiras Consolidadas da Emissora) assim que
disponiveis, mas em qualquer caso em prazo nao superior
a 45 (quarenta e cinco) dias contados do término do
respectivo trimestre fiscal; e (3) anuais auditadas assim
gue disponiveis, mas em qualquer caso em prazo nao
superior a 90 (noventa) dias contados do término do
respectivo exercicio fiscal (ficando ressalvado que as
demonstragOes anuais da Ativic ndo serdo auditadas);

relatorio relativo a
cada trimestre fiscal informando credor, valor, prazo,
Garantias e encargos, incluindo comissdes e multas, de
todos o0s contratos e aditamentos de Operacoes
Financeiras realizadas pela Emissora, bem como a taxa
média ponderada de tais Operacdes Financeiras
(excluindo os Juros, os juros dos Créditos dos Demais
Credores e 0s juros das Operagbes Financeiras com
partes relacionadas), assim que disponivel, mas em
gualquer caso em prazo ndo superior a 15 (quinze) dias
contados da data de término do respectivo trimestre
fiscal;

certificado trimestral
assinado pelo diretor financeiro e um diretor responsavel
pela area juridica da Emissora a respeito do cumprimento
ou ndo das obrigagbes ndo financeiras previstas nesta
Clausula, em prazo ndo superior a 15(quinze) dias
contados da data de término do respectivo trimestre
fiscal;

gualquer informacao
a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
| nadimplemento, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado
dadata em que tiver conhecimento;

as informacdes
previstas na Instrucégo CVM n°202, de
6 de dezembro de 1993 (ou qualquer outra instrucéo da
CVM que vier a substitui-la), com a mesma periodicidade
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(b)

XXVII.

(vi)

(vii)

do envio dessas informagbes a CVM;

avisos aons
Debenturistas, fatos relevantes, atas de assembléias
gerais, reunides do conselho de administracéo e reunides
do conselho fiscal que envolvam o interesse dos
Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrucéo
CVM n.°202/93 ou, se ai ndo previstos, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem (ou
deveriam ter sido) publicados ou, se ndo forem
publicados, da data em que forem realizados; e

gualquer informagéo
gue Ihe venha a ser razoavel mente solicitada, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da respectiva

solicitacéo; e

a0 Auditor Externo (i)as Demonstragbes Financeiras
Consolidadas da Emissora e demais informacfes necessarias,
inclusive abertura de rubricas, para a apuracdo dos indices e
Limites; e (ii) todas as informagdes razoavelmente solicitadas
para que 0 Mesmo cumpra com as suas obrigacdes previstas
neste Instrumento, incluindo aquelas previstas na Clausula 92
abaixo; e

comparecimento as assembléas dos Debenturistas e as reunides

entre os Credores. a Emissora obrigase a comparecer as

assembléias dos Debenturistas e as reunides entre os Credores por
meio de seus representantes legais sempre que o Agente Fiduciario
ou qualquer dos Debenturistas assim solicite por escrito.

Parégrafo Unico— Sempre que o Auditor Externo verificar (e apenas enquanto tais
condi¢Bes se mantiverem, caso contrario serdo revogadas de pleno direito, voltando
as disposicdes originais aterem eficaciaimediata) que, cumulativamente:

0 saldo devedor dos Creditos dos Credores € igual ou inferior a

50% (cinguienta por cento) do valor das Debéntures, acrescido do
Down Payment, na data de assinatura deste Instrumento e o indice de
Alavancagem éigual ou inferior a 2,4 vezes.

(@

0 cumprimento da obrigagao prevista no inciso 111 (aumentos de
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(b)

(©)

(d)

capital) do caput desta Clausula sera dispensado;

a proporcdo prevista no item (iii) do caput da ainea(a) do
inciso V (Venda de ativos) do caput desta Clausula ser4 alterada
para 50% (cinqUenta por cento);

o limite residual para Vendas previsto no item (vii) da ainea (a)
do inciso V (Venda de ativos) do caput desta Clausula sera
dterado para R$15.000.000,00 (quinze milhGes de reais)
(atualizados anualmente a partir do primeiro dia do més em que
ocorrer a data de assinatura deste Instrumento pela variacéo
anual do IPCA); e

o limite do saldo agregado para Operagbes Financeiras ativas
com coligadas, Afiliadas, Controladas que nd sgam
Controladas Garantidoras e acionistas previsto no item (ii)(2) da
alinea (d) do inciso VI (Operacbes Financeiras) do caput desta
Clausula sera aterado para R$20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais) (atualizados anualmente a partir do primeiro dia do més
em que ocorrer a data de assinatura deste Instrumento pela
variagao anual do IPCA) a qualguer tempo; e

0 saldo devedor dos Creditos dos Credores € igual ou inferior a

25% (vinte e cinco por cento) do valor das Debéntures, acrescido do
Down Payment, na data de assinatura deste Instrumento e o indice de
Alavancagem éigual ou inferior a 2,4 vezes.

(@

(b)

0 cumprimento da obrigac&o prevista no item (iii) do caput da
alinea (@) do inciso V (Venda de ativos) do caput desta Clausula
sera dispensado (permanecendo as demais obrigacOes ali
previstas); e

o limite do saldo agregado para Operagcdes Financeiras ativas
com coligadas, Afiliadas, Controladas que ndo sgam
Controladas Garantidoras e acionistas previsto no item (ii)(2) da
alinea (a) do inciso VI (Operacdes Financeiras) do caput desta
Clausula sera aterado para R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais) (atualizados anualmente a partir do primeiro dia do més
em gue ocorrer a data de assinatura deste Instrumento pela
variagdo anual do IPCA) a qualquer tempo.
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IX. DO AUDITOR EXTERNO

CLAUSULA P— O Auditor Externo, a ser contratado pela Emissora nos termos
do inciso XXV (contratacdo do Auditor Externo) da Clausula8?® acima, devera
elaborar relatérios trimestrais (ou, no caso especifico previsto no
inciso | (manutencdo dos indices e Limites) da Cléusula8? acima, mensais), aos
Credores, com base nas Demonstragbes Financeiras Consolidadas da Emissora,
inclusive com abertura de rubricas, e outros documentos enviados pela Emissora,
demonstrando a apuragao:

l. do cumprimento ou n&o dos indices e Limites;

. do cumprimento das obrigacOes previstas nos incisos!l (cash
sweep — fluxo de caixa livre), V (Venda de ativos), VI (Operagcoes
Financeiras), VII (prestagdo de Garantias), VIII (Pagamentos
Restritos), IX (investimento em ativos permanentes) e X| (constituicdo
defiliais e subsidiarias) do caput da Clausula 82 acima;

1. de eventuais divergéncias entre o fluxo de caixa projetado e
realizado e justificativas da administracdo da Emissora para as
respectivas variagoes; e

V. de eventuais alteragbes, apds a data de assinatura deste
Instrumento, do Reperfilamento do Crédito do Dresdner ou do Crédito
Reperfilado do Safra

Parégrafo Unico— Os relatérios previstos nesta Clausula deverdo ser entregues ao
Agente Fiduciario no prazo de 15 (quinze) dias da data de disponibilizacdo das
respectivas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora.

X. Do AGENTE FIDUCIARIO

CLAUSULA 10— A Emissora mantém a constituicdo e nomeacdo do agente
fiduciario dos Debenturistas, Aporte Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios
Ltda., acima qualificado, que, neste ato e pela melhor forma de direito, ratifica e
aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e deste Instrumento, representar perante a
Emissora a comunhéo dos Debenturistas, e declarar que:

l. nao tem qualquer impedimento legal,
sob as penas da lei, conforme o parégrafo 3° do artigo 66 da Le
n. 6.404/76, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares,
paraexercer afuncéo que lhe é conferida;
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. confirma a aceitagdo da funcdo que
lhe € conferida, assumindo integramente os deveres e atribuicbes
previstos nalegislacdo especifica e neste Instrumento;

1. esta ciente da regulamentacdo
aplicavel emanada do Banco Central do Brasil;

V. ndo se encontra em nenhuma das
situacOes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da Instrucéo
CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983;

V. verificou a observancia, pela
Emissora, do limite de emissdo previsto no artigo60 da Lei
n.° 6.404/76 na data de emissdo original (1° de agosto de 2001);

VI. verificou a veacidade das
informagdes contidas neste I nstrumento;

VII. aceita integralmente este Instrumento
e todos 0s seus termos e condigoes,

VIII. verificou a  regularidade da
constituicdo das Garantias das Debéntures bem como o vaor das
Garantias das Debéntures e observara a manutencdo de sua suficiéncia
e exequibilidade;

IX. esta devidamente autorizado a
celebrar este Instrumento e os contratos relativos as Garantias das
Debéntures e a cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

X. a celebracdo deste Instrumento, dos
contratos relativos as Garantias das Debéntures e o cumprimento de
suas obrigagOes aqui e ali previstas ndo infringem qualquer obrigacéo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

XI. este Instrumento e o0s contratos
relativos as Garantias das Debéntures constituem obrigacdes do Agente
Fiduciério exequiveis de acordo com 0s seus termos e condi ¢oes.

Paragrafo 1°— Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia,
intervencao, liquidacéo judicial ou extrgjudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
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vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras.

VI.

¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do
Agente Fiduciario e aindicacdo de seu substituto, em assembléia geral
de Debenturistas especidmente convocada para esse fim,
Independentemente de anuéncia ou concordancia da Emissora;

caso 0 Agente Fiduci&rio ndo possa continuar a exercer as suas
funcdes por circunstancias supervenientes a este Instrumento, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua
substitui¢éo;

caso 0 Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera
permanecer no exercicio de suas funcbes até que uma instituicdo
substituta segja indicada pela Emissora e aprovada pelos Debenturistas e
assuma ef etivamente as suas fungoes,

serarealizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembléia geral de Debenturistas para a
escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduci&rio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulacdo, ou pela CVM; na hipotese da convocagéo
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo agui
previsto, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisdrio enquanto ndo se consumar 0 processo de
escolha do novo agente fiduciario;

a substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiduciario
() esta sujeita a comunicacdo prévia a CVM e a sua manifestacdo
acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo ° da
Instrucdo CVM n.° 28/83 e eventuais normas posteriores; e (b) devera
ser objeto de aditamento a este Instrumento, observado o disposto no
inciso XVIII (formalidades relativas a este Instrumento e aos contratos
relativos as Garantias das Debéntures) da Clausula 82 acima;

0s pagamentos ao Agente Fiduciério substituido serdo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagéo dos
Servicos,
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VII.

VIII.

0 agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneragéo
percebida pelo anterior, caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com
0 novo valor da remuneracdo do agente fiducidrio proposto pela
assembléia geral de Debenturistas a que serefere o inciso IV acima; ou
(b) a assembléa gerad de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima néo delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua
nomeagdo, comunicéla a Emissora e aos Debenturistas nos termos da
Clausula 16 abaixo;

0 Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas funcbes a partir da
data de assinatura deste I nstrumento ou de eventual aditamento relativo
a sua substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes
até sua efetiva substituicéo; e

aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduci&rio as
normas e preceitos emanados da CVM.

Paragrafo 2° — Pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que Ihe competem,
nos termos da lei e deste Instrumento, o Agente Fiduciério, ou a instituicéo que vier
a substitui-lo nesta qualidade:

recebera uma remuneracdo de R$8.000,00 (oito mil reais) por més,
devida pela Emissora e/ou pelos Garantidores, sendo (a) a primeira
remuneracdo devida no mesmo dia do més seguinte a0 més de
assinatura deste Instrumento, e as demais, na mesma data dos meses
subseqientes; (b) regjustada anualmente pela variagio do indice Geral
de Pregos— Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas, ou
pelo indice que eventualmente o substitua; e (C) acrescida do Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza— ISS, a Contribuicdo ao
Programa de Integracdo Social — PIS, e quaisquer outros tributos e
despesas que venham a incidir sobre a remuneracéo devida ao Agente
Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
excetuando-se 0 Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza;

poderd, a partir do 30°(triggsimo) dia de inadimpléncia no
pagamento da remuneracdo a que se refere o inciso | acima por parte
da Emissora ou dos Garantidores, emitir boleto de cobranca do valor
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em atraso para os Debenturistas na propor¢do de suas participagdes na
emissdo das Debéntures para poder continuar o Agente Fiduciario a
prestar e manter a qualidade dos servicos contratados;

serd reembolsado pela Emissora e/ou pelos Garantidores por todas
as despesas que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos no prazo de
até 5(cinco) Dias Uteis contados da entrega dos documentos
comprobatorios neste sentido, incluindo despesas com:

() especidistas, caso sgjam considerados necessarios em base
razoavel, tais como auditoria, fiscalizagdo, ou assessoria legal
ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas;

(b) publicacdo de relatorios, avisos e notificagbes, conforme previsto
neste Instrumento, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis;

(c) extracéo de certidoes;

(d) locomocoes entre Estados da Federagéo e respectivas hospedagens,
quando necessarias a0 desempenho das funcdes e desde que
razoaveis; e

(e) eventuais levantamentos adicionals e especiaiS ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissoes e/ou
obscuridades nas informacdes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora e/ou dos
Garantidores no pagamento das despesas a que se refere o inciso Il
acima, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de
despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiduci&io venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deveréo
ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora e/ou pelos Garantidores,
sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
(@) incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciério ou decorrentes de acdes contra ele propostas no exercicio de
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sua funcéo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunh&o dos Debenturistas; as eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acOes judiciais ser8o igualmente suportadas pelos Debenturistas;, e
(b) excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os
demais Debenturistas ratear as despesas relativas a sua participacdo no
total das Debéntures em circulagdo, ficando desde ja estipulado que
havera posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio
em proporgdo superior a sua participacdo das Debéntures em
circulacdo quando de eventual recebimento de recursos por agqueles
Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua
participacdo no total das Debéntures em circulacéo; e

o0 crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que
ndo tenha sido saldado na forma prevista no inciso anterior sera
acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das
Debéntures, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

Paragrafo 4° — Além de outros previstos em lei, na regulamentacéo da CVM e
neste Instrumento, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas,
aplicando no exercicio da funcéo o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma empregar na administracdo de seus
préprios negdcios;

renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de
conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda toda a escrituragao,
correspondéncia e demais papéis relacionados com o exercicio de suas
funcgoes,

verificar a observancia, pela Emissora, do limite de
emissdo previsto no artigo60 da Le n.°6.404/76, conforme ja
verificado nos termos da declaracdo prevista acima;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade
das informagbes contidas neste Instrumento, diligenciando no sentido
de que sgjam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

conhecimento, conforme ja verificado nos termos da declaracéo
prevista acima;

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o
faca, 0s registros, inscricbes e averbagbes deste Instrumento e
respectivos aditamentos e dos contratos relativos as Garantias das
Debéntures, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacéo
das informagdes obrigatérias, aertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagoes
constantes das propostas de modificagbes nas condicdes das
Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias das
Debéntures bem como o valor das Garantias das Debéntures, e
observar a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade, conforme
javerificado nos termos da declaracdo prevista acima;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho
de suas funcdes, certidbes atualizadas perante 6rgdos e entidades
publicas e oficios de registros publicos;

solicitar, quando considerar necessario, e desde que
permitido pela legisacdo aplicavel, auditoria extraordindria na
Emissorg;

convocar, quando necessario, assembléia geral de
Debenturistas e enviar a CVM e a CETIP, na data da primeira
publicacdo, copia do edita de convocacdo e da proposta a ser
submetida a assembléia geral de Debenturistas;

comparecer a assembléa geral de Debenturistas a fim de
prestar as informagdes que Ihe forem solicitadas, e enviar a CVM e a
CETIP, na data da realizagédo da assembléia geral de Debenturistas,
sumario das deliberacdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia
da ata da assembléia geral de Debenturistas,

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos
termos da alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei n.° 6.404/76,
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XV.

relativos aos exercicios sociais da Emissora e ao primeiro, segundo e
terceiro trimestres dos exercicios sociais da Emissora, os quais deveréo
conter, a0 menos, as seguintes informagdes, exceto pela informagéo a
gue se refere a adinea(c) abaixo, que constara apenas do relatorio
relativo ao exercicio social da Emissora

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de
informacdes pela Emissora;

(b) alteracOes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(c) comentérios sobre as demonstracBes financeiras da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura
de capital da Emissora;

(d) posicéo da distribuic¢éo ou colocacdo das Debéntures no mercado;

(e) amortizacgao, resgate e pagamento de Remuneracéo das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destinac&o dos recursos captados através das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(g) relacdo de bens e valores entregues a sua administragéo;

(h) cumprimento de outras obrigagfes assumidas pela Emissora neste
I nstrumento;

(i) declaragcdo acerca da suficiéncia das Garantias das Debéntures; e

() declaracdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcéo de
agente fiduciario;

disponibilizar o relatéorio a que se refere o inciso X1V
acimarelativo ao exercicio socia anterior, até o dia 30 de abril de cada
ano, relativo ao primeiro trimestre de cada exercicio social, até o dia 31
de maio de cada ano, relativo ao segundo trimestre de cada exercicio
social, até o dia 31 de agosto de cada ano, e relativo ao terceiro
trimestre de cada exercicio social, até o dia 30 de novembro de cada
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ano, que devera estar disponivel ao menos na sede da Emissora, no
escritorio do Agente Fiduciario ou, quando instituicdo financeira, no
local por elaindicado, naCVM e na CETIP,

XVI. comunicar e publicar aviso, as expensas da Emissora, nos
termos da Clausula 16 abaixo, aos Debenturistas que o relatério a que
se refere 0 inciso X1V acima encontra-se a sua disposicao nos locais
indicados no inciso XV acima;

XVII. manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus
enderecos, mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora, a Instituicéo
Depositéaria e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, a
Instituicdo Depositaria e a CETIP a atenderem quaisquer solicitactes
feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a
gualguer momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

XVIII. coordenar a amortizagdo e o resgate das Debéntures nos
casos previstos neste I nstrumento;

XIX. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste
Instrumento, especialmente daquelas impositivas de obrigacbes de
fazer e de nédo fazer, conforme informagdes obtidas da Emissora e
informagdes publicas;

XX. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no
prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis da data que tiver ciéncia do fato,
de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacfes assumidas
neste Instrumento, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicacdo de igual teor deve ser enviada
aCVM, aCETIP eaEmissora; e

XXI. custear (@) todas as despesas decorrentes da execucéo dos
seus servigos, incluindo todos os tributos, taxas e contribuicoes,
municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em
decorréncia da execucdo dos seus servicos, observado o disposto no
parégrafo 2° acima; e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdenciarios.

Paragrafo 5° — Em caso de inadimplemento, pela Emissora, pelos Garantidores
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ou pelos Intervenientes, de suas obrigacdes neste Instrumento, devera o Agente
Fiduciério usar de toda e qualquer acdo para proteger direitos ou defender interesses
dos Debenturistas, devendo para tanto tomar as medidas abaixo, sendo certo que o
Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocéo das
medidas contempladas nos incisos| a IV abaixo se, convocada a assembléia de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade dos titulares de
todas as Debéntures em circulagéo e se, no caso do inciso V abaixo, esta assim 0
autorizar por deliberacdo da maioria das Debéntures em circulacdo, em qualquer
caso se observado o disposto na Clausula 11 abaixo e no Contrato dos Credores.

I.  declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal
e acessorios;

[1. executar as garantias reais, aplicando o produto no pagamento, integral
ou proporcional, das Debéntures;

[11.  requerer afaléncia da Emissora se ndo existirem garantiasreais,

V. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que O0S
Debenturistas realizem seus créditos; e

V. representar 0os Debenturistas em processo de faléncia, concordata,
recuperacdo judicial, recuperacdo extrgudicial ou, se for o caso,
intervencao ou liquidagdo extrajudicial da Emissora

XI. DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

CLAUSULA 11 — Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembléia a fim de deliberarem sobre qualquer matéria de interesse da comunh&o
dos Debenturistas.

Paragrafo 1°— A assembléa de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiduciério, pela Emissora ou por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

Parégrafo 2° — A assembléia de Debenturistas instalar-se-a, em primeira
convocacao, com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo,
das Debéntures em circulagcdo e, em segunda convocagdo, com qualquer guorum.

Paragrafo 3°— A presidéncia da assembléia de Debenturistas cabera ao
Debenturista eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

67



Paragrafo 4° — Nas deliberagbes da assembléia, a cada Debénture em
circulacéo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatério, Debenturista ou
n&o, observados os seguintes quoruns de deliberacéo:

as deliberacdes a serem tomadas em assembléia de Debenturistas
(inclusive aguelas para ndo declarar vencimento antecipado €/ou para
executar ou excutir as Garantias das Debéntures) acerca de matérias
outras que as previstas no inciso |1 abaixo, dependerdo de aprovacédo de
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em circulacéo, e, pelo menos, de 2 (dois) Debenturistas
além daAbrilprev; e

as deliberactes a serem tomadas em assembléia de Debenturistas
acerca das matérias abaixo (inclusive aguelas para ndo declarar
vencimento antecipado e/ou para executar ou excutir as Garantias das
Debéntures) dependerdo de aprovacdo de Debenturistas que
representem, no minimo, 94,8% (noventa e quatro inteiros e oito
décimos por cento) das Debéntures em circul agéo:

(@) falta de pagamento, pela Emissora e/ou por qualquer dos
Garantidores, de quaisquer dos valores devidos nos termos deste
Instrumento, incluindo o Valor Nominal das Debéntures, os
Juros e os Encargos Moratorios nas suas respectivas datas de
vencimento;

(b)  ocorrénciado disposto no inciso Il da Clausula 13 abaixo;

(c) concessdo de autorizagdo para alteracdo do cronograma de
amortizacdo do Valor Nominal das Debéntures e de pagamento
dos Juros,

(d)  concessdo de autorizagéo para ateragéo da taxa dos Juros,

(e)  concessdo de autorizacéo para ateragdo de quaisquer Garantias
das Debéntures;

(f)  concessdo de autorizagdo para ateracdo de quaisguer termos e
condic¢des do paragrafo unico da Clausula 82 acima;

(g concessdo de autorizagcdo para a prestagdo de Garantias ndo
permitidas no inciso VII (prestacéo de Garantias) da Clausula 82
acima;
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(h)  concessdo de autorizag&o para alteragcéo de quaisguer termos ou
condicdes do Reperfilamento do Crédito do Dresdner de forma
a torn&lo, em qualquer aspecto, pecuniario ou ndo, mais
benéfico ao Dresdner que qualquer termo ou condicdo dos
Creditos dos Credores, ou de quaisquer termos ou condicdes do
Reperfilamento do Crédito Reperfilado do Safra de forma a
torna-lo, em qualquer aspecto, pecuniario ou ndo, mais benéfico
a0 Safra que qualquer termo ou condicdo existente na data de
assinatura deste Instrumento, e em qualquer caso, anterior ou
posteriormente a ocorréncia do Evento de Inadimplemento a que
serefereoinciso V da Clausula 13 abaixo;

(1) resolucdo deste Instrumento na ocorréncia de qualquer dos
eventos previstos na Clausula 14 abaixo; e

(j)  concessdo de autorizagdo para ateracdo de quaisquer termos e
condic¢des deste paragrafo, especialmente 0s quoruns.

Paragrafo 5° — Para os fins de apuragdo (i) do quorum de instalacdo em
qualquer assembléa de Debenturistas, serdo excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, (a) a Emissora; (b) a qualquer Controladora, Controlada,
coligada ou Afiliada da Emissora, dos Garantidores ou dos Intervenientes; ou (c) a
qualquer diretor, conselheiro ou acionista das pessoas mencionadas nos itens
anteriores; e (ii) do quorum deliberacdo em qualquer assembléia de Debenturistas,
além do disposto no item (i), também ser&o excluidos os votos em branco.

Paragrafo 6° — Caso, na ocorréncia de Evento de Inadimplemento, ndo sga
obtido 0 quorum necessario para ndo declarar vencimento antecipado no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data de convocacdo da assembléia dos Debenturistas,
prorrogaveis por 15 (quinze) dias se assim determinado por Debenturistas que
representem, N0 minimo, 0 quorum necessario a deliberacdo da matéria, ou mesmo
em caso de ndo instalacdo da assembléia dos Debenturistas no respectivo prazo, o
Agente Fiduci&rio deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures e
promover a execucdo ou excussao das Garantias das Debéntures.

Paragrafo 7° — Os representantes legais da Emissora poderdo ou, caso o Agente
Fiducidrio ou qualquer dos Debenturistas assim solicite por escrito, deverdo,
comparecer as assembléias dos Debenturistas.

Paragrafo 8° — O Agente Fiduciario devera comparecer as assembléas dos
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que |he forem solicitadas.

Paragrafo 9° — Aplicase a assembléia de Debenturistas, no que couber, o
disposto naLei n.° 6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.
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XIl. DAS DECLARACOES DA EMISSORA, DOS GARANTIDORES E DOS

INTERVENIENTES

CLAUSULA 12 — A Emissora, os Garantidores e os Intervenientes, neste ato,
declaram, conforme o caso, individuamente, com relacdo a s, sendo tas
declaragbes extensivas a todo e qualquer aditamento a este I nstrumento, que:

exceto pela Familia Civita, sGo sociedades devidamente organizadas,
constituidas e existentes sob a forma de sociedade por acdes, de acordo
com as leis brasileiras ou com as leis do pais de sua sede;

estdo devidamente autorizados a celebrar este Instrumento e os demais
contratos relacionados as Debéntures e a cumprir com todas as
obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e, exceto no caso da Familia Civita, estatutérios
necessarios para tanto;

este Instrumento e os demais contratos relacionados as Debéntures e as
obrigacdes aqui e ai previstas constituem obrigagdes da Emissora, dos
Garantidores e dos Intervenientes, conforme o caso, exequiveis de
acordo com os seus termos e condicoes;

a celebracéo e os termos deste Instrumento e dos demais contratos
relacionados as Debéntures e o cumprimento das obrigagcdes aqui e ali
previstas, ndo comprometem a operacionalizacdo e a continuidade das
atividades desempenhadas pela Emissora, pelos Garantidores e pelos
Intervenientes, conforme o caso, ndo infringem qualquer disposicao
legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora, os Garantidores ou
os Intervenientes sgfam parte, ou qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora, dos
Garantidores ou dos Intervenientes, nem resultardo em (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer 6nus ou gravame
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, dos Garantidores ou dos
Intervenientes, exceto por aqueles ja existentes na data de assinatura
deste Instrumento, pelas Garantias dos Créditos dos Credores e por
agueles a serem constituidos nos termos do Reperfilamento do Crédito
do Dresdner e do Crédito Reperfilado do Safra; ou (c) rescisdo de
gualquer desses contratos ou instrumentos;

estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e

70



VI.

VII.

determinacBes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negocios, ressalvadas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes que estdo sendo
guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, com
razoaveis fundamentos de direito e que ndo possam vir a (a) causar
impacto adverso relevante na Emissora, nos Garantidores ou nos
Intervenientes, em sua condicdo financeira e/ou na sua capacidade de
cumprir todas as obrigages principais e acessorias deste Instrumento,
a critério do Agente Fiduciario ou dos Debenturistas, ou (b) anular,
dterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar este
Instrumento, os demais contratos relacionados as Debéntures, as
Debéntures ou as Garantias das Debéntures,

estdo em dia com o pagamento de todas as obrigacOes de natureza
tributéria (municipal, estadual e federal), trabahista, previdenciéria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto
() pelas obrigacdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, com razoaveis fundamentos de direito e
gue ndo possam vir a (i) causar impacto adverso relevante na Emissora,
nos Garantidores ou nos Intervenientes, em sua condi¢éo financeira
e/ou na sua capacidade de cumprir todas as obrigagdes principals e
acessorias deste Instrumento, a critério do Agente Fiduciario ou dos
Debenturistas;, ou (ii) anular, alterar, invalidar, questionar ou de
gualquer forma afetar este Instrumento, os demais contratos
relacionados as Debéntures, as Debéntures ou as Garantias das
Debéntures; e (b) pelo disposto no Anexo Il aeste Instrumento;

ndo tém conhecimento de descumprimento de qualquer disposicéo
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou
arbitral ou da existéncia de qualquer acdo judicial, procedimento
judicial ou extrgudicial, ingquérito ou qualquer outro tipo de
investigagdo governamental (ressalvados o Crédito do Dresdner e as
Notes da Tevecap), que possa vir a (@) causar impacto adverso
relevante na Emissora, nos Garantidores ou nos Intervenientes, em sua
condicdo financeira e/ou na sua capacidade de cumprir todas as
obrigacdes principais e acessorias deste Instrumento; ou (b) anular,
dterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar este
Instrumento, os demais contratos relacionados as Debéntures, as
Debéntures ou as Garantias das Debéntures, exceto pelo disposto no
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Anexo |l aeste Instrumento;

VIIl. sdo legitimos e Unicos proprietarios dos ativos e participaces
societarias objeto das Garantias das Debéntures, conforme o caso, 0s
guais, ressalvado o disposto na Clausula 72 acima, encontram-se livres
e desembaragados de quaisquer O6nus ou gravames, judiciais ou
extrgudiciais;

IX. todos os mandatos outorgados nos termos deste Instrumento o foram
como condicdo do negocio ora contratado, em carater irrevogavel e
irretratével nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil; e

X. ndo tém conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de
exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei n.°6.404/76, e
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares.

Paragrafo 1°— A Emissora, os Garantidores e os Intervenientes obrigam-se, de
formairrevogavel e irretratavel, a indenizar o Agente Fiduciario e os Debenturistas
por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo
custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e comprovados pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiduciério em razdo da inveracidade ou incorrecéo de
quaisguer das suas declaractes prestadas nos termos desta Clausula.

Paragrafo 2° — Sem prejuizo do disposto no parégrafo 1° acima, a Emissora, 0s
Garantidores e os Intervenientes obrigam-se a notificar imediatamente o Agente
Fiduci&rio e os Debenturistas caso quaisquer das declaracBes aqui prestadas
mostrem-se inveridicas, incompletas ou incorretas.

XI11. DOSEVENTOS DE INADIMPLEMENTO

CLAUSULA 13— O Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausulall
acima, podera declarar o vencimento antecipado das Debéntures independentemente
de qualquer notificagdo, comunicacdo ou formalidade adicional, na ocorréncia de
qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento, sem prejuizo de qualquer outro
evento previsto em lei:

l. ocorréncia de qualquer dos eventos mencionados nos artigos 333 e
1.425 do Codigo Civil relativamente a qualquer dos integrantes do
Grupo Abiril;

. relativamente a quaisquer das empresas do Grupo Abril,
(a) declaracéo de faléncia; (b) pedido de auto-faléncia, concordata ou
recuperacdo judicial ou extrgjudicial; ou (c) pedido de faléncia (i) em
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VI.

valor igua ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
(atualizados anualmente a partir do primeiro dia do més em que ocorrer
a data de assinatura deste Instrumento pela variacdo anual do IPCA)
(ou seu contravalor em outras moedas) ou (ii) independentemente do
valor, se ndo for julgado improcedente, ou de qualquer outro modo
extinto, em até 30 (trinta) dias contados da data do respectivo pedido;

caso qualguer das Garantias dos Créditos dos Credores (@) sgja
objeto de questionamento judicial pelo Grupo Abril; (b) sgja objeto de
guestionamento judicia por terceiros, ndo sanado no prazo de 30 dias,
(c) sga anulada; (d) de qualquer forma, deixe de existir ou sga
rescindida; ou (€) deixe de atender ao seu limite minimo ou quantidade
minima, caso qualquer um destes esteja previsto no respectivo contrato
relativo a Garantia das Debéntures, apos decorridos eventuais prazos
de curaali previstos;

fata de pagamento, pela Emissora e€/ou por qualquer dos
Garantidores, de quaisquer dos valores devidos nos termos (@) das
Debéntures, incluindo o Vaor Nominal das Debéntures, os Juros e
outros encargos nas suas respectivas datas de vencimento; ou (b) dos
Créditos dos Demais Credores nas suas respectivas datas de
vencimento;

descumprimento, relativamente a este Instrumento ou aos contratos
dos Créditos dos Demais Credores, de (&) quaisquer dos indices e
Limites; ou (b) quaisquer das seguintes obrigagdes, previstas no caput
da Clausula8 acima: |l (cash sweep— fluxo de caixa livre),
[1I (aumentos de capital), 1V (créditos a receber sob o "Share Purchase
Agreement” referentes & Editora Atica e a Editora Scipione), V (Venda
de ativos), VI (Operacdes Financeiras), VIl (prestacéo de Garantias),
V11l (Pagamentos Restritos), IX (investimento em ativos permanentes),
X (voto em deliberagdes para realizacdo de OperacBes Societarias),
X1 (constituicdo de filiais e subsididrias), Xl (novos negocios),
X111 (reperfilamento do Crédito do Dresdner e Crédito Reperfilado do
Safra), X1V (aplicagdo do Saldo Remanescente do Investimento de
Capital), e XV (aditamento ou novagdo dos Creditos dos Credores ou
das Garantias dos Créditos dos Credores);

descumprimento de qualquer outra obrigacdo ndo pecuniaria
prevista neste Instrumento ou nos contratos dos Créditos dos Demais
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VII.

VIII.

Credores ou de qualquer outra obrigacéo prevista em qualquer contrato
relativo as Garantias das Debéntures ou as Garantias dos Demais
Credores, ndo sanada em 30 (trinta) dias contados da data de
recebimento de notificaco neste sentido enviada pelo Agente
Fiduciério, sendo certo que o disposto neste inciso ndo se aplica aos
incisoslll, IV e V acima ou a qualquer outro Evento de
| nadi mplemento;

caso quaisquer das declaracdes prestadas nos termos da Clausula 12
acima ou nos contratos dos Créditos dos Demais Credores mostrem-se
inveridicas, incompletas ou incorretas em qualquer aspecto material;

falta de pagamento, por quaisquer das empresas do Grupo Abril, de
gualquer divida (incluindo principal, juros e encargos) cujo valor,
unitério ou agregado, sgja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez
milhGes de reais) (atualizados anualmente a partir do primeiro dia do
més em que ocorrer a data de assinatura deste Instrumento pela
variagdo anual do IPCA) (ou seu contravalor em outras moedas), néo
sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da respectiva data
de vencimento, exceto (a) o Crédito do Dresdner, desde que e enquanto
0 Dresdner ndo tenha, alternativamente, (i) obtido qualquer titulo
judicia de eficacia executiva no Brasil; ou (ii) obtido qualquer ordem
judicial com eficacia no Brasil de constricdo, arresto, sequiestro,
penhora de bens ou direitos do Grupo Abril, localizados no Brasil ou
no exterior, ou qualquer ato com efeito semelhante; e (b) a divida
decorrente das Notes da Tevecap, desde que e enquanto titulares das
Notes da Tevecap em montante individua ou em conjunto igual ou
superior a US$5.000.000,00 (cinco milhGes de ddlares dos Estados
Unidos da Ameérica) (ou seu contravalor em outras moedas) néo
tenham, alternativamente, (i) obtido qualquer titulo de eficacia
executiva no Brasil; ou (ii) obtido qualquer ordem judicial com
eficacia no Brasil de constricéo, arresto, sequiestro, penhora de bens ou
direitos do Grupo Abril, localizados no Brasil ou no exterior, ou
gualquer ato com efeito semel hante;

protesto de titulos ou obrigagdes contra quaisquer das empresas do
Grupo Abril ou contra quaisquer dos Garantidores, de obrigacdes cujo
valor, unitario ou agregado, seja igual ou superior a R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais) (atualizados anualmente a partir do primeiro
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XI.

XII.

XIII.

dia do més em que ocorrer a data de assinatura deste Instrumento pela
variagdo anual do IPCA) (ou seu contravalor em outras moedas),
exceto (a) o Crédito do Dresdner; ou (b) se, no prazo de 15 (quinze)
Dias Uteis, contados da respectiva data do protesto, for comprovado
aos Credores que o protesto foi cancelado ou anulado, ou o valor do(s)
titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo;

penhora, arresto ou sequestro judicia de ativos de quaisquer das
empresas do Grupo Abril, incluindo titulos das publicagbes da
Emissora, em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (atualizados anualmente a
partir do primeiro dia do més em que ocorrer a data de assinatura deste
Instrumento pela variagdo anual do IPCA) (ou seu contravalor em
outras moedas), ndo desonerado judiciadmente no prazo de
60 (sessenta) dias;

perda ou alteracdo do Controle, de forma direta ou indireta, pela
Familia Civita, da ASA e/ou da Emissora, exceto, em qualquer caso, se
(a) previamente autorizado pelos Credores por escrito; ou (b) decorrer
de sucessdo causa mortis aos herdeiros necessarios, prevista no
artigo 1.845 do Codigo Civil, ficando ressalvado, ainda, que os
herdeiros necessarios dos acionistas pessoas fisicas indicados acima
dever&o permanecer titulares, diretos ou indiretos, de 50% (cinglenta
por cento) das acdes ordinérias mais 1 (uma) acdo ordinaria de emisséo
da ASA edaEmissorg;

alteracdo do estatuto ou contrato social da Emissora, de qualquer de
suas Controladas, diretas ou indiretas, ou de qualquer das Controladas
Garantidoras, exceto se a dteragdo (a)tiver sido previamente
autorizada por escrito pelos Credores nos termos da Clausula 11 acima
e do Contrato dos Credores; (b) decorrer de exigéncia legal; ou (c) for
necessaria a realizacdo de Operacdo Societaria ou outra operacdo que
tenha sido permitida nos termos deste I nstrumento;

a redlizacdo de qualquer Operacdo Societaria (i) envolvendo a
Emissora, suas Controladas, as Controladas Garantidoras ou a ASA,
entre si ou com terceiros; ou (ii) que afetem os ativos ou participacoes
societérias objeto das Garantias dos Creéditos dos Credores, sendo certo
gue o disposto neste inciso ndo se aplica as Operagcdes Societarias que
forem, cumulativamente, realizadas em bases comutativas (arm's
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length) e

(@

(b)

(©)

(d)

forem previamente autorizadas por escrito pelos Credores
nos termos da Clausula 11 acima e do Contrato dos Credores; ou

forem realizadas entre a Emissora e Controladas desde que,
cumulativamente, (i) ndo envolvam Controladas com sede no
exterior; (ii)ndo envolvam as empresas cujos ativos ou
participagdes societérias sgam objeto das Garantias dos
Créditos dos Credores, e (iii) ndo afetem a capacidade da
Emissora ou da empresa sobrevivente, conforme o caso, de
cumprir com suas respectivas obrigacdes previstas neste
I nstrumento; ou

forem relativas a aquisicBes de titulos de revistas ou de
participacfes societarias em empresas de midia se o efeito
econdmico-financeiro de todas as aquisi¢des, considerando
contraprestacbes em dinheiro e/ou Caixa e Disponibilidades,
assuncgoes de divida ou quaisquer contingéncias e/ou emissdo de
acbes ou outros valores mobiliarios, ndo exceder
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (atualizados
anualmente a partir do primeiro dia do més em que ocorrer a
data de assinatura deste Instrumento pela variagdo anual do
IPCA) em cada exercicio fiscal; ou

forem relativas a ASA, desde que, cumulativamente, (i) a(s)
outra(s) empresa(s) envolvida(s) na Operagdo Societaria seja(m)
do setor de midia; (ii) a Operacéo Societéria tenha por base
laudo(s) de avaliagcdo elaborado(s) por Instituicdo(des)
Financeira(s) de Primeira Linha, que levara em consideracdo as
contingéncias da(s) outra(s) empresa(s) envolvida(s) na
Operacdo Societéria e/ou as contingéncias da realizagdo da
propria Operacdo Societéria levantadas por empresa de auditoria
indicada pela ASA e aprovada pelos Credores; (iii) o efeito
econdmico-financeiro para a empresa resultante da Operacéo
Societaria, considerando contraprestacbes em dinheiro e/ou
Caixa e Disponibilidades, assuncGes de divida ou quaisquer
contingéncias e/ou emissdo de agbes ou outros valores
mobiliarios) estgja dentro dos limites minimo e maximo
previstos no(s) laudo(s); e (iv) o indice de Alavancagem da
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XIV.

ASA ou da empresa resultante (utilizando para a empresa
resultante a mesma definicdo de indice de Alavancagem da
ASA) de forma consolidada sgja igual ou inferior ao Indice de
Alavancagem da ASA em 2004, calculado antes da realizagéo
da Operacdo Societaria, como se a Operacdo Societaria ja
tivesse sido realizada, conforme evidenciado por demonstragtes
financeiras a serem apresentadas ao Agente Fiduciario por
ocasido darealizacdo da Operacdo Societaria pretendida; e

efetivo pagamento do preco relativo ao exercicio da "Opcdo de
Venda contra a Companhia’, prevista na Clausula’5.4 do Acordo de
Acionistas da ASA, da "Opcédo de Venda contra os Acionistas
Controladores’, prevista na Clausula’5.5 do Acordo de Acionistas da
ASA, e/ou das opcdes de venda ou de compra previstas na Clausula 7.4
do Acordo de Acionistas da ASA, salvo se, cumulativamente:

(@) o exercicio pelo titular de qualquer das referidas opcbes for
informado por escrito por qualquer integrante do Grupo Abril ao
Agente Fiduciario e aos Debenturistas no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis contados da data do respectivo exercicio;

(b) o pagamento das referidas opcdes sgja realizado no prazo de até
120 (cento e vinte) dias contados da data do respectivo
exercicio; e

(c) a Emissora, os Garantidores e os Intervenientes estiverem
adimplentes com suas respectivas obrigacdes previstas neste
Instrumento e nos contratos relativos as Garantias das
Debéntures imediatamente ap0s 0 pagamento previsto neste
inciso, observado que:

(i) desde que cumprido o disposto nas aineas(a) e (b)
acima, sera permitida a redlizacdo de Operacéo
Financeira ativa pela Emissora a ASA, a Ativic ou a
Familia Civita (e apenas entre estas) com a finalidade
exclusiva de permitir a ASA, a Ativic ou a Familia
Civita, conforme o caso, honrar o pagamento da "Opcéo
de Venda contra a Companhia’, prevista na Clausula 5.4
do Acordo de Acionistas da ASA, da "Opcédo de Venda
contra os Acionistas Controladores’, prevista na
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(i1)

(iii)

Clausula5.5 do Acordo de Acionistas da ASA, ou da
opcdo de venda prevista na Clausula7.4(a)
(inadimplemento do Acionista Controlador ou da
Companhia (conforme definidos no Acordo de Acionistas
da ASA)) do Acordo de Acionistas (sendo certo que,
nessa hipétese, a ASA, a Ativic e a Familia Civita néo
estardo obrigadas a aplicar os recursos oriundos de tal
Operacao Financeira em aumento de capital da Emissora
ou na amortizacdo antecipada dos Créditos dos Credores,
estando, desde logo, autorizadas a utilizar tais recursos
para efetuar o pagamento do preco relativo as referidas
opcodes de compra ao Capital Group); e/ou

desde que cumprido o disposto nas aineas(a) e (b)
acima, sera permitida a realizacdo de Pagamentos
Restritos a ASA, a Ativic ou a Familia Civita com a
finalidade exclusiva de permitir a ASA, a Ativic ou a
Familia Civita, conforme o caso, honrar o pagamento da
"Opcdo de Venda contra a Companhid', prevista na
Clausula5.4 do Acordo de Acionistas, da "Opcéo de
Venda contra os Acionistas Controladores’, prevista na
Clausula5.5 do Acordo de Acionistas, ou da opcdo de
venda prevista na Clausula7.4(a) (inadimplemento do
Acionista Controlador ou da Companhia (conforme
definidos no Acordo de Acionistas da ASA)) do Acordo
de Acionistas (sendo certo que, nessa hipétese, a ASA, a
Ativic e a Familia Civita ndo estardo obrigadas a aplicar
0s recursos oriundos de tais Pagamentos Restritos em
aumento de capital da Emissora ou na amortizacéo
antecipada dos Creéditos dos Credores, estando, desde
logo, autorizadas a utilizar tais recursos para efetuar o
pagamento do preco relativo as referidas opgbes de
compra ao Capital Group); e

a destinacdo dos recursos objeto das excecbes a que se
referem os itens (i) e (ii) acima para qualquer outro fim
gue ndo sgja o ai previsto sera considerado Evento de
Inadimplemento, de modo que o Agente Fiduciario,
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observado o disposto na Clausulall acima, podera
declarar o0 vencimento antecipado das Debéntures
imediatamente apos o efetivo pagamento das referidas
opcdes ou imediatamente apds 0 decurso do prazo de
120 (cento e vinte) dias contados da data do respectivo
exXercicio, 0 que ocorrer primeiro; e

(iv) a excegdo prevista neste inciso XIV ndo exclui a
verificacdo de qualquer outro Evento de | nadimplemento
previsto nesta Clausula, de modo que o Agente
Fiduciério, observado o disposto na Clausula 1l acima,
poderg, imediatamente ap0s o efetivo pagamento das
referidas opcbes ou imediatamente apds o0 decurso do
prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data do
respectivo exercicio, 0 que ocorrer primeiro, declarar o
vencimento antecipado das Debéntures na ocorréncia de
gualquer outro Evento de Inadimplemento, sem prejuizo
de qualquer outro evento previsto em lei.

Parégrafo Unico— Na ocorréncia da declaracio do vencimento antecipado, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento de todos os valores devidos nos termos
das Debéntures, no prazo de até um Dia Util contado de comunicagio neste sentido,
enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora, sem prejuizo do pagamento dos
Encargos Moratorios, e, ainda, sem prejuizo da execugdo ou excussao das Garantias
das Debéntures, nos termos previstos neste Instrumento e nos respectivos contratos
relativos as Garantias das Debéntures.

X1V. DA CONDICAO RESOLUTIVA

CLAUSULA 14 — Este Instrumento podera, a critério Unico e exclusivo dos
Credores nos termos da Clausula 11 acima e do Contrato dos Credores, ser resolvido
se

l. as Garantias das Debéntures ndo forem constituidas nos prazos a
gue se refere a Clausula 72 acima, exceto pelo penhor de agbes de
emissdo da TVA aque serefere o inciso |V da Clausula 72 acima; ou

. a CVM, por qualquer motivo, negar-se a arquivar este Instrumento
ou quaisquer dos contratos relativos as Garantias das Debéntures ou
impor exigéncias que (a) anulem, alterem, invalidem, questionem ou de
gualquer forma afetem quaisquer dos contratos relacionados aos
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Créditos dos Credores (incluindo notas promissorias) e/ou as Garantias
dos Créditos dos Credores; ou (b) anulem, aterem, invalidem,
guestionem, impecam, restrinjam ou de qualquer forma afetem
guaisquer dos direitos dos Credores nos contratos relacionados aos
Créditos dos Credores (incluindo notas promissorias) e/ou as Garantias
dos Créditos dos Credores.

Parégrafo Unico— Na hip6tese deste Instrumento vir a ser resolvido nos termos
desta Clausula, a Escritura de Emisséo Original, os contratos relativos as garantias
originais e as garantias originais ficaréo automaticamente restabelecidos tal como se
nunca tivessem sido liquidados nos termos deste I nstrumento.

XV. DA CESsSAO

CLAUSULA 15— Fica desde ja certo e gjustado que a Emissora ndo podera ceder
ou transferir, total ou parcialmente, a divida relativa as Debéntures, exceto se
previamente autorizado por escrito pelos Credores nos termos da Clausula 11 acima
e do Contrato dos Credores.

XVI. DASCOMUNICACOES

CLAUSULA 16 — As comunicacles a serem enviadas por qualquer das partes nos
termos deste Instrumento serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderecos abaixo. As comunicacdes
feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela méaguina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos abaixo em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o envio da
mensagem.

l. para 0 Agente Fiduciario:

Aporte Distribuidora de Titulos e Vaores Mobiliarios Ltda

Alameda Jau 1528, Sobrelojall
01420-002 Séo Paulo, SP
At.: Paulo Roberto Pasian
Telefone: (11) 3088 8350
Fac-simile: (11) 3088 0917

Correio Eletronico:
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. para a Emissora:

Editora Abril S.A.
Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 Séo Paulo, SP

At.: Emilio Humberto Carazzai Sobrinho
Telefone: (11) 3037 5351

Fac-simile: (11) 3037 5956

Correio Eletronico; |ecarazzai @abril.com.br

com copia para

Abril SA.

Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 Séo Paulo, SP

At.. Arnaldo Tibyrica
Telefone: (11) 3037 2289
Fac-simile: (11) 3037 2115

Correio Eletrénico:  tibyrica@abril .com.bi

Pinheiro Neto Advogados
RuaBoaVista 254, 9° andar
01014-907 Séo Paulo, SP

At.: Fernando Alves Meira
Telefone: (11) 3247 8619
Fac-simile: (11) 3247 8600

Correio Eletrénico:  fmeira@pinheironeto.com.br]

[11.  paraos Garantidores:

Abril GraficaS.A.

Abril Investments Corporation

Abril Jovem Investments Corporation

Datalistas S.A.

Dinap S.A. — Distribuidora Nacional de Publicacbes

Ativic SA.

Abril SA.

Alc.: EditoraAbril S.A.
Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 S&o Paulo, SP

At.: Emilio Humberto Carazzai Sobrinho
Telefone: (11) 3037 5351
Fac-simile: (11) 3037 5956

Correio Eletronico: carazzai @abril.com.br]
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com copia para

Abril SA.
Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 Séo Paulo, SP

At.. Arnaldo Tibyrica
Telefone: (11) 3037 2289
Fac-simile: (11) 3037 2115

Correio Eletronico:  ftibyrica@abril.com.br]

V. paraosIntervenientes:

Robert Civita

Abril Comunicagbes S.A.

Diana Participagbes S.A.

Alc.: EditoraAbril SA.
Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 Séo Paulo, SP

At. Emilio Humberto Carazzai Sobrinho
Telefone: (11) 3037 5351
Fac-simile: (11) 3037 5956

Correio Eletronico: carazzai @abril .com.br]

com copia para:

Abril SA.
Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 Séo Paulo, SP

At.. Arnaldo Tibyrica
Telefone: (11) 3037 2289
Fac-simile: (11) 3037 2115

Correio Eletronico:  tibyrica@abril .com.br

V. para 0 Agente de Pagamento:

HSBC Bank Brasil S.A. —Banco Mdltiplo
Av. Brig. Faria Lima 3064, 4° andar
01451-000 Séo Paulo, SP

At.. Rogeério Mareuse Guimaraes

Ivan Geraldo Bento Garcia Sobrinho
Telefone: (11) 3847 5381/5828
Fac-simile: (11) 3847 5187

Correio Eletrénico:  pguimaraes@hsbc.com.br|
van.sobrinho@hsbc.com.br]|
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Parégrafo Unico— Sem prejuizo do disposto no caput desta Clausula, todos os atos
e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser obrigatoriamente comunicados, na
forma de avisos, no Diério Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal "O Estado de
S50 Paulo", e por meio do site da Emissora (www.editoraabril.com.br) na Internet.

XVI1l. DASDISPOSICOES GERAIS

CLAUSULA 17—  As obrigacdes assumidas neste Instrumento tém caréter
irrevogavel eirretratavel, obrigando as partes e seus eventuai s sucessores, a qual quer
titulo, ao seu fiel e pontual cumprimento. Os documentos anexos a este Instrumento
constituem parte integrante e complementar deste Instrumento.

CLAUSULA 18— As disposi¢des do presente Contrato regulam de forma integral
e com exclusividade, em todos 0s seus termos, todos os gjustes pactuados entre as
partes, ficando sem nenhum valor ou efeito, especialmente, 0 Term Sheet celebrado
em 24 de novembro de 2004 entre a Emissora e os Credores, e seus posteriores
aditamentos, e qualquer outro entendimento verbal ou escrito aqui néo reproduzido.

CLAUSULA 19 — Observado o disposto no inciso XVI (aditamento ou novagéo
dos Créditos dos Credores ou das Garantias dos Créditos dos Credores) da
Clausula8? acima, qualquer alteracdo dos termos e condicOes deste Instrumento
somente sera considerada valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio
assinado por todas as partes.

Parégrafo Unico— Sem prejuizo do disposto no caput desta Clausula, as partes
obrigam-se a atender as exigéncias da CVM em decorréncia do Reperfilamento,
incluindo a realizagdo de eventuais aditamentos a este Instrumento e aos contratos
relativos as Garantias dos Créditos dos Credores.

CLAUSULA 20— A invalidagéo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer
das clausulas deste Instrumento ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre
vélidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes agui
previstas. Ocorrendo a invalidagdo ou nulidade de qualquer clausula deste
Instrumento, as partes desde ja se comprometem a negociar, N0 menor prazo
possivel, em substituicdo a clausula invélida ou nula, a inclusdo, neste Instrumento,
de termos e condicbes validos que reflitam os termos e condigbes da clausula
invalidada ou nula, observados a intencdo e o objetivo das partes quando da
negociacao da clausulainvalidada ou nula e o contexto em gque se insere.

CLAUSULA 21 — Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as
partes serd sempre considerada mera liberalidade, e ndo configurard renincia ou
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perda de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicak)d em novagéo, alteracdo, transigéncia,
remissao, modificacdo ou reducdo dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

CLAUSULA 22 — A Emissora, os Garantidores e os Intervenientes desde ja
concordam, como condi¢do deste Instrumento, &, no que Ihes disser respeito, tomar
todas e quaisquer medidas e produzir todos e quaisquer documentos necessarios a
formalizac&o e, se for 0 caso, a execucao ou excussdo das Garantias das Debéntures,
obrigando-se atudo praticar e/ou ratificar de modo a possibilitar o bom exercicio dos
direitos e prerrogativas estabel ecidos neste I nstrumento.

CLAUSULA 23— Todo e qualquer custo ou despesa eventualmente incorrido pela
Emissora, pelos Garantidores e/ou pelos Intervenientes no cumprimento de suas obrigacdes
previstas neste Instrumento ou em qualquer dos contratos relativos as Garantias das
Debéntures sera de inteira responsabilidade da Emissora, dos Garantidores e/ou dos
Intervenientes, conforme o caso, ndo cabendo ao Agente Fiduci&rio ou aos Debenturistas
qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou reembol so.

CLAUSULA 24 — Todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido
pelo Agente Fiducidio ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e€/ou outras medidas judiciais ou extrgjudiciais necessarios a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas previstos neste Instrumento ou em
qualquer dos contratos relativos as Garantias das Debéntures, incluindo custos, taxas,
despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados com tais processos, procedimentos ou medidas, serd de
responsabilidade solidaria da Emissora e dos Garantidores, devendo ser
reembolsados ao Agente Fiduciario ou aos Debenturistas, conforme o caso, N0 prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contado da data de recebimento de notificacio neste sentido a
ser enviada pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas, conforme o caso, sem prejuizo
do disposto no paragrafo 2° da Clausula 10 acima.

CLAUSULA 25—  Toda e qualquer importancia devida ao Agente Fiduciério ou aos
Debenturistas nos termos deste Instrumento devera ser paga em moeda corrente,
sendo vedada qualquer forma de compensacéo.

CLAUSULA 26 — Toda e qualquer quantia devida a quaisquer das partes por forca
deste Instrumento poderd ser cobrada via processo de execucgdo, visto que as partes
desde ja reconhecem tratar-se de quantia liquida e certa, atribuindo ao presente a
qualidade de titulo executivo extrajudicial nos termos do inciso Il do artigo 585 do
Cadigo de Processo Civil.



CLAUSULA 27 — Para os fins deste Instrumento, o Agente Fiducidrio ou os
Debenturistas poderéo, a seu critério exclusivo, requerer a execucdo especifica das
obrigacdes aqui assumidas pela Emissora, pelos Garantidores ou pelos Intervenientes,
nos termos dos artigos 461, 621 e 632 do Codigo de Processo Civil.

CLAUSULA 28 — A Emissora neste ato concorda e reconhece que este
Instrumento e os contratos relativos as Garantias dos Créditos dos Credores néo séo
e nem pretendem ser um plano de recuperacdo extrgjudicial da Emissora para os fins
da Le n.11.101, de 9 defevereiro de 2005, de modo que desde ja obriga-se a ndo
apresentar este Instrumento para homologagéo judicial.

XVI1I1.DA LEI APLICAVEL E DO FORO

CLAUSULA 29 — Este Instrumento seraregido pelasleis brasileiras.

CLAUSULA 30— Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Instrumento,
com renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que sga.

(As assinaturas seguem na pagina seguinte).
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INSTRUMENTO  PARTICULAR DE TERCEIRO ADITAMENTO A
ESCRITURA DE PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES DA EDITORA
ABRIL SA. (PAGINA DE ASSINATURAYS)

E, por estarem justas e contratadas, as partes, obrigando-se por S e SuCessores,
assinam este Instrumento em 7 (sete) vias de igual teor e forma para um so efeito, na
presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sa0 Paulo, 20 de abril de 2005.
APORTE DISTRIBUIDORA DE TiTULOSE VALORES MOBILIARIOSLTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
EDITORA ABRIL SA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
ABRIL GRAFICA SA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
ABRIL INVESTMENTS CORPORATION

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
ABRIL JOVEM INVESTMENTS CORPORATION

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
DATALISTASSA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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DINAP S.A. — DISTRIBUIDORA NACIONAL DE PUBLICACOES

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
INSTRUMENTO PARTICULAR DE TERCEIRO ADITAMENTO A

ESCRITURA DE PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES DA EDITORA
ABRIL SA. (PAGINA DE ASSINATURAS - CONT.)

ATIVIC SA.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

ABRIL SA.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

ROBERT CIVITA

GIANCARLO FRANCESCO CIVITA

VICTOR CIVITA

ROBERTA ANAMARIA CIVITA
ABRIL COMUNICACOESS.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
DIANA PARTICIPACOES S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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HSBC BANK BRASIL SAA. — BANCO MULTIPLO

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:
Id.: Id.:
CPF/MF: CPF/MF:
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE TERCEIRO ADITAMENTO A
ESCRITURA DE PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES DA EDITORA

ABRIL SA.

ANEXO |

CREDITOS DOS DEMAIS CREDORESE

GARANTIAS DOS CREDITOS DOS DEMAIS CREDORES

(Termos utilizados neste Anexo que ndo estiverem aqui definidos tém o significado a
eles atribuido no "Instrumento Particular de Terceiro Aditamento a Escritura de
Primeira Emisséo de Debéntures da Editora Abril S.A.")

Crédito do Bradesco

"Contrato de Confissdo e Consolidacdo de Divida e Outras Avencas',
celebrado entre o Bradesco, como credor, a Emissora, como devedora, a Abril
Gréfica (observado o disposto no incisol abaixo), a AICO, a AJCO, a
Datalistas, a Dinap, a Ativic e 0 Sr. Robert Civita, como garantidores, a ASA,
0 Sr. Giancarlo Francesco Civita, o Sr.Victor Civita, a Sra Roberta
Anamaria Civita, a Abril Comunicaces e a Diana, como intervenientes, e o
Agente de Pagamento ("Instrumento Relativo ao Bradesco").

Garantias:

a Abril Gréfica (que somente sera considerada garantidor apos o
Crédito do Unibanco tiver sido integralmente liquidada), a AICO, a
AJICO, a Datdlistas, a Dinap, a Ativic e 0 Sr. Robert Civita
obrigaram-se, solidariamente entre si e com a Emissora, em carater
irrevogavel e irretratvel, perante o Bradesco, como avalistas,
fiadores, principais pagadores e solidariamente (entre si e com a
Emissora) responsaveis por todas as obrigagbes da Emissora nos
termos do crédito do Bradesco;

a Ativic obrigou-se a, (a) na data de assinatura do Instrumento
Relativo a0 Bradesco, celebrar o "Instrumento Particular de
Constituicdo de Penhor de AcgOes Preferenciais ClasseB de
Emissdo de Editora Caras S.A. e Outras Avengas', e (b) no prazo
de até 15(quinze) dias contados da data de assinatura do
Instrumento Relativo ao Bradesco, comprovar a constituicdo, em
favor do Bradesco, de penhor sobre 27.361 (vinte e sete mil,
trezentos e sessenta e um) agOes preferenciais classe B nominativas
e sem vaor nomina de emissdo da Editora Caras de que é titular,



representativas de aproximadamente 44,69% (quarenta e quatro
inteiros e sessenta e nove centésimos por cento) das acdes
preferenciais classe B e de 13,41% (treze inteiros e quarenta e um
centésimos por cento) do capital socia total da Editora Caras,

lIl.  a Ativic obrigou-se a, (a) até o 2° (segundo) Dia Util anterior a
31 dedezembro de 2005, envidar esforcos comerciamente
razoaveis para celebrar o "Instrumento Particular de Constituicdo
de Penhor de Acbes de Emissdo de Abril Radiodifusdo SA. e
Outras Avengas', substancialmente nos termos da minuta constante
do Anexo Ill ao Instrumento Relativo ao Bradesco, e (b) no prazo
de até 15 (quinze) dias contados da data de celebracéo do referido
Instrumento, comprovar a constituicdo, em favor do Bradesco, de
penhor sobre 7.904.112 (sete milhdes, novecentos e quatro mil,
cento e doze) agdes ordinérias nominativas e sem valor nominal de
emissdo da Abril Radiodifusdo de que é titular, representativas de
aproximadamente 45,60% (quarenta e cinco inteiros e sessenta
centésimos por cento) do capital social total e votante da Abril
Radiodifusdo; ficando certo e gustado que, na eventualidade da
Ativic ndo constituir a garantia a que se refere este inciso, inclusive
em decorréncia da ndo obtenc&o de consentimento(s) de terceiro(s)
necess&rio(s) para tanto, a Ativic ficara desobrigada em relacdo a
obrigacdo de constituicdo da garantia prevista neste inciso, e 0s
Juros serdo aumentados conforme previsto na definicdo de "Juros'
constante da Clausula 12 do Instrumento Relativo ao Bradesco; e

IV. a Emissora obrigou-se a, (a) na data de assinatura do Instrumento
Relativo a0 Bradesco, celebrar o “"Instrumento Particular de
Constituicdo de Penhor de Direitos Creditorios e Outras Avencas',
e (b)no prazo de até 15(quinze) dias contados da data de
assinatura deste Instrumento, comprovar a constituicdo, em favor
do Bradesco, de penhor sobre direitos creditorios decorrentes de
determinadas vendas de espacos publicitarios em suas publicactes,
conforme ali especificado, em valor suficiente para atender o limite
minimo de R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais) por més
(incluindo o més da assinatura do Instrumento Relativo ao
Bradesco).

Crédito do Banco do Brasil

"Contrato de Confissdo e Consolidacdo de Divida e Outras Avencas',
celebrado entre o Banco do Brasil, como credor, a Emissora, como devedora,
Abril Gréfica (observado o disposto no inciso | abaixo), a AICO, a AJICO, a



Datalistas, a Dinap, a Ativic e 0 Sr. Robert Civita, como garantidores, a ASA,
0 Sr. Giancarlo Francesco Civita, o Sr.Victor Civita, a Sra Roberta
Anamaria Civita, a Abril Comunicaces e a Diana, como intervenientes, e o
Agente de Pagamento ("Instrumento Relativo ao Banco do Brasil").

Garantias:

a Abril Gréfica (que somente sera considerada garantidor apos o
Crédito do Unibanco tiver sido integralmente liquidada), a AICO, a
AJCO, a Dataistas, a Dinap, a Ativic e o Sr.Robert Civita
obrigaram-se, solidariamente entre si e com a Emissora, em carater
irrevogavel e irretratavel, perante o Banco do Brasil, como avalistas,
fiadores, principais pagadoras e solidariamente (entre s e com a
Emissora) responsaveis por todas as obrigagbes da Emissora nos
termos do crédito do Banco do Brasil;

a Ativic obrigou-se a, (@) na data de assinatura do Instrumento
Relativo ao Banco do Brasil, celebrar o "Instrumento Particular de
Constituicdo de Penhor de Agoes Preferenciais Classe B de Emisséo de
Editora CarasS.A. e Outras Avengas', e (b)no prazo de até
15 (quinze) dias contados da data de assinatura do Instrumento
Relativo ao Banco do Brasil, comprovar a constituicdo, em favor do
Banco do Brasil, de penhor sobre 2.639 (dois mil, seiscentos e trinta e
nove) acOes preferenciais classe B nominativas e sem valor nomina de
emissdo da Editora Caras de que € titular, representativas de
aproximadamente 4,31% (quatro inteiros e trinta e um centésimos
por cento) das agOes preferenciais classe B e del,29% (um inteiro e
vinte e nove centésimos por cento) do capital social total da Editora
Caras;

a Ativic obrigou-se a, (a) até o 2° (segundo) Dia Util anterior a
31 de dezembro de 2005, envidar esforcos comercialmente razoaveis
para celebrar o "Instrumento Particular de Constituicdo de Penhor de
Acdes de Emissdo de Abril Radiodifusédo S.A. e Outras Avencas',
substancialmente nos termos da minuta constante do Anexolll ao
Instrumento Relativo a0 Banco do Brasil, e (b) no prazo de até
15 (quinze) dias contados da data de celebracdo do referido
instrumento, comprovar a constitui¢cdo, em favor do Banco do Brasil,
de penhor sobre 762.378 (setecentos e sessenta e dois mil, trezentos e
setenta e oito) acbes ordindrias nominativas e sem valor nomina de
emissdo da Abril Radiodifusdo de que é titular, representativas de
aproximadamente 4,40% (quatro inteiros e quarenta centésimos
por cento) do capital socia total e votante da Abril Radiodifusdo;



ficando certo e gjustado que, na eventualidade da Ativic ndo constituir
a garantia a que se refere este inciso, inclusive em decorréncia da néo
obtenc&o de consentimento(s) de terceiro(s) necessario(s) para tanto, a
Ativic ficard desobrigada em relagdo a obrigacdo de constituicdo da
garantia prevista neste inciso, e 0s Juros serdo aumentados conforme
previsto na definicdo de "Juros' constante da Clausulal?® do
Instrumento Relativo ao Banco do Brasil; e

a Emissora obrigou-se a, (a) na data de assinatura do Instrumento
Relativo ao Banco do Brasil, celebrar o "Instrumento Particular de
Constituicdo de Penhor de Direitos Creditorios e Outras Avengas', e
(b) no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de assinatura do
Instrumento Relativo ao Banco do Brasil, comprovar a constituicdo,
em favor do Banco do Brasil, de penhor sobre direitos creditérios
decorrentes de determinadas vendas de espacos publicitérios em suas
publicagOes, conforme ali especificado, em valor suficiente para
atender o limite minimo de R$700.000,00 (setecentos mil reais) a
gualquer tempo.

Crédito do Unibanco

"Contrato de Confissdo e Consolidacdo de Divida e Outras Avencas',
celebrado entre o Unibanco, como credor, a Emissora, como devedora, a
Abril Gréfica, aAlCO, aAJCO, aDatdistas, aDinap, aAtivic e o Sr. Robert
Civita, como garantidores, a ASA, o Sr. Giancarlo Francesco Civita, 0
Sr. Victor Civita, a Sra. Roberta Anamaria Civita, a Abril Comunicacdes e a
Diana, como intervenientes, e o Agente de Pagamento ("Instrumento Relativo
ao Unibancao").

Garantias:

aAbril Gréfica, aAlCO, a AJICO, a Datdistas, a Dinap, a Ativic e
0 Sr. Robert Civita obrigaram-se, solidariamente entre ss e com a
Emissora, em caréter irrevogavel e irretratavel, perante o Unibanco,
como avalistas, fiadores, principais pagadoras e solidariamente (entre
s e com a Emissora) responsaveis por todas as obrigacdes da Emissora
nos termos do Crédito do Unibanco;

0 Sr. Robert Civita obrigou-se a, (a) na data de assinatura do
Instrumento Relativo ao Unibanco, celebrar o "Instrumento Particular
de Condtituicdo de Penhor de Acgdes Ordinarias e Preferenciais
Classe A de Emissdo de Editora Caras S.A. e Outras Avengas', e
(b) no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de assinatura do
Instrumento Relativo ao Unibanco, comprovar a constitui¢éo, em favor
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do Unibanco, de penhor sobre 40.000 (quarenta mil) acdes ordinérias e
30.000 (trinta mil) acbes preferenciais classe A, todas nominativas e
sem valor nominal e de emissdo da Editora Caras de que é titular,
representativas de aproximadamente 48,99% (quarenta e oito inteiros e
noventa e nove centésimos por cento) do capital socia votante,
49% (quarenta nove por cento) das acOes preferenciais classe A e de
34,30% (trinta e quatro inteiros e trinta centésimos por cento) do
capital social total da Editora Caras,

a Emissora obrigou-se a, (a) na data de assinatura do Instrumento
Relativo ao Unibanco, celebrar o "Instrumento Particular de
Constituicdo de Penhor de Ac¢bes de Emissdo de Abril GraficaS.A. e
Outras Avengas', e (b) no prazo de até 15 (quinze) dias contados da
data de assinatura do Instrumento Relativo ao Unibanco, comprovar a
constituicdo, em favor do Unibanco, de penhor sobre
176.745.799 (cento e setenta e seis milhdes, setecentos e quarenta e
cinco mil, setecentos e noventa e nove) aces ordinarias, sem valor
nominal, de emissdo da Abril Grafica de que € titular, representativas
de 100% (cem por cento) do capital social total e votante da Abril
Gréfica; e

a Emissora obrigou-se a, (a) na data de assinatura do Instrumento
Relativo a0 Unibanco, celebrar o "Instrumento Particular de
Constituicdo de Penhor de Direitos Creditorios e Outras Avengas', e
(b) no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de assinatura do
Instrumento Relativo ao Unibanco, comprovar a constituicéo, em favor
do Unibanco, de penhor sobre direitos creditorios decorrentes de
servigos prestados pela Emissora por meio da Abril Gréfica, conforme
ali especificado, em valor suficiente para atender o limite minimo de
R$9.000.000,00 (nove milhdes de reais) por trimestre fiscal (incluindo
o trimestre fiscal da assinatura deste I nstrumento).

* %k * % %



INSTRUMENTO PARTICULAR DE TERCEIRO ADITAMENTO A
ESCRITURA DE PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES DA EDITORA

ABRIL SA.

ANEXO 1

ACOES JUDICIAIS E POSSIVEIS CONTINGENCIAS DA
EMISSORA E DOS GARANTIDORES, DOS INTERVENIENTES E DA

NOVO CONTINENTE, TEVECAP, TVA, ABRIL RADIODIFUSAO E NOVO CONTINENTE

(Termos utilizados neste Anexo que n&o estiverem aqui definidos tém o significado a
eles atribuido no "Instrumento Particular de Terceiro Aditamento a Escritura de
Primeira Emisséo de Debéntures da Editora Abril S.A.")

11

Emissora

Autos de Infragéo sobre Processo de Cisdo: impostos federais recolhidos sob
CNPJ da empresa cindida devido ao atraso da Agéncia Naciona de
Telecomunicacdes ("Anatel") em aprovar a cisdo.

Processo n.% 08190000/03097/02.
Autor: Secretaria da Receita Federal.
Réu: Emissora

Processo: auto de infragéo.

Objeto:  exigéncia das contribuicdbes sob o0 argumento de falta de
recolhimento e declaracéo de PIS e Cofins no periodo de janeiro a outubro de
1999 (cisdo parcia da Abril ComunicacOes). Utilizacdo indevida, na
apuracéo da base de calculo das variagOes cambiais (regime de competéncia
nas variagdes ativas e regime de caixa nas variagles passivas), diferencas nos
recolhimentos de PIS e Cofins (crédito, compensacdo). Diferenca no
recolhimento de PIS (regime cumulativo e ndo cumulativo) de fevereiro de
2003 em diante.
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Processo n.% 19515.001392/2004-94.
Autor: Secretaria da Receita Federal.
Réu: Emissora

Processo: auto de infragéo.

Objeto: exigéncia de crédito tributario de IRPJ e CSLL apurados por néo
reconhecer os recolhimentos de IRRF, PIS, Cofins, IOF, IPI, e trata-los como
despesas ndo dedutiveis, relativos a fatos geradores entre janeiro e dezembro
de 1999.

Processo n.% 19515.001391/2004-40.
Autor: Secretaria da Receita Federal.
Réu: Emissora

Processo: auto de infragéo.

Objeto: exigéncia de credito tributério por supostas faltas de recolhimento de
IRRF relativo afatos geradores entre janeiro e dezembro de 1999.

Processo n.% 19515.001390/2004-40.
Autor: Secretaria da Receita Federal.
Réu: Emissora

Processo: auto de infragéo.

Objeto: exigéncia de credito tributério por supostas faltas de recolhimento de
IOC, cambio e seguro, relativos ajaneiro e dezembro de 1999.

Luiza Botelho Brunet

Processo n.% 12239/89.

Autor: Maison Brunet Industriae Comércio Ltda. e Luiza Botelho Brunet.
Réu: Emissora.

Processo: indenizatéria— direito de imagem.

Objeto : em razdo da publicacdo na edigéo especia da revista Playboy, de
matéria intitulada "As Musas do Verdo 89" (dezembro de 1988, ano 14,
n.°12-A), na qual foram inseridas fotos da sosia de Luiza Brunet, Deis
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Vicentini, as autoras perseguem indenizac&o por danos morais e materiais.
Agéncia Nacional de Vigilancia Sanitaria ("Anvisa")

Processo n.°: 2003.61.00025379-2.

Autor: Anvisa.

Réu: Emissora, Bayer S.A. e Laboratorios Pfizer S.A.

Processo: agdo civil publica

Objeto : a Anvisa pleiteia a condenacéo dos réus a pagar, solidariamente,
indenizacdo por supostos danos causados aos consumidores em decorréncia
da veiculacdo de propagandas que teriam incentivado o consumo de
medi camentos de formairresponsavel.

Dinap

Dresdner

Processo n.% 000.05.004275/0.

Autor: Dresdner.

Réu: Dinap.

Processo: execucao de obrigagdo de fazer.

Objeto: Dresdner requer que a Dinap seja obrigada a efetuar a transferéncia
para uma conta-caucao, mantida perante o Bradesco, dos créditos obtidos com
a publicacdo e a distribuicéo de revistas e jornais, no importe de 120% (cento
e vinte por cento) do valor de um empréstimo efetuado pelo Dresdner a

Emissora, tendo em vista o penhor de recebiveis que serve como garantia para
referido empréstimo.

Tevecap e Subsidiarias
TAXA DE USO DO SOLO: MUNICIPIOS ALMEJAM COBRAR PELO
USO DO SOLO, SUBSOLO E ESPACO AEREO.
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Processo n.%: 2001.00023279.

Impetrante: CCS — Camborit Cable System de Telecomunicages Ltda.
Impetrada: PrefeituraMunicipal do Balnedrio Camborid.

Processo: mandado de seguranca.

Objeto: afastar a exigéncia da Taxa de Uso do Solo e afastar a obrigacdo de
apresentacao de projetos e cadastros criada pela impetrada através do Decreto
n.% 3269/01.

Processo n.% 053.00.015442-6 176045-5/3.
Impetrante: Comercial Cabo TV S&o Paulo Ltda.
Impetrada: Prefeitura Municipal de Sao Paulo.
Processo: mandado de seguranca.

Objeto: afastar a exigéncia da Taxa de Uso do Solo e afastar a obrigagdo de
apresentacdo de projetos e cadastros criada pela impetrada por meio do
Decreto n.° 38189/99-Convias.

Processo n.?: 053.01019310-6.

Impetrante: TVA.

Impetrada: Prefeitura Municipal de Séo Paulo.

Processo: mandado de seguranca.

Objeto:  suspender a exigibilidade dos valores previstos no Decreto
n.c 40.235/01, bem como o cumprimento das obrigacbes de fornecer ao
Convias os documentos e informagdes solicitados.

Processo n.% 36101/2002.

Impetrante: TVA Sul Parana Ltda.

Impetrada: Prefeitura Municipal de Curitiba.

Processo: mandado de seguranca.

Objeto: suspensdo da exigibilidade da prestacdo pecuniéria prevista no
Decreto n.° 327/2000.

ICMS — Publicidade na TVA veiculagéo de publicidade pela televisdo por
assinatura e internet esta sob ameaca de cobranca de ICMS a aliquota de
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25% (vinte e cinco por cento).

Processo n.%: 053.01.007801-3.

Impetrante: TVA.

Impetrada: Secretaria da Fazenda do Estado de S&o Paulo.
Processo: mandado de seguranca.

Objeto: suspender da exigibilidade da cobranca de ICMS sobre servigo de
veiculacdo de publicidade em televisdo por assinatura.

ICMS Fundo de Pobreza no Rio de Janeiro: cobranca de adicional ao ICMS
destinado a0 Fundo Especial de Combate a Pobreza e as Desigualdades
Sociais, de cardter inconstitucional, mas ainda sem definicdo pelo Poder
Judiciario.

Processo n.% 2003.001.069699-9.

Impetrante: TVA.

Impetrada: Secretaria da Fazenda do Estado do Rio de Janeiro.

Processo: mandado de seguranca.

Objeto: ndo recolhimento de cobranca do adicional ao ICMS definido pela
Lel Estadual n.° 4056/01, destinado ao Fundo Especial de Combate a Pobreza
e as Desiguadades Sociais, e a autorizacdo para emissdo de ordem de
servigos independentemente da exigéncia de débitos adicionais ao ICMS.

Autos de infracdo da Secretaria da Receita Federal
Processo n.% 16.327.000358/2004-21.

Autor: Secretaria da Receita Federal.

Réu: Tevecap.

Processo: auto de infragéo.

Objetos. exigéncia de IRPJ e CSLL apurados no ano calendario de 1999 e
2001, sobre despesas financeiras consideradas desnecessarias pelo fisco, e
sobre juros de mituo n&o cobrados com pessoa juridica vinculada no exterior
(preco de transferéncia).
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Processo n.°: 0817100/000048/02.
Autor: Secretaria da Receita Federal.
Réu: Tevecap.

Processo: auto de infragéo.

Objetos: exigénciade IRPJ e CSLL apurados no ano calendario 1998, sobre
despesas financeiras consideradas desnecessérias pelo fisco, e sobre juros de
mutuo ndo cobrados com pessoa juridica vinculada no exterior (prego de
transferéncia).

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade S.A. ("Eletropaulo”): auguel de
postes. discussdo sobre o valor de aluguel de postes e valor pago por
fornecimento de energia.

Processo n.% 000.01.311112-4.
Autor/Reconvindo: TVA.
Réu/Reconvinte: Eletropaulo.
Processo: revisional.

Objeto: adequacéo do valor pago atitulo de aluguel pelo uso compartilhado
da infra-estrutura de postes da Eletropaulo em S&o Paulo. Diminuicdo do
valor cobrado. Eletropaulo apresentou reconvencdo pleiteando aumento do
valor do aluguel.

Processo n.%: 000.03.1114082-3.
Autor: TVA.

Réu: Eletropaulo.

Processo: declaratoria.

Objeto: acdo declaratoria para reducdo do valor pago atitulo de fornecimento
de energia e compensagao dos valores ja pagos a maior.
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Escritorio Central de Arrecadacéo e Distribuicdo ("ECAD"): direitos autorais
sobre trilhas sonoras.

Processo n.%: 000.03.1114082-3.
Autor: ECAD.

Réu: TVA Brasil Radioenlaces Ltda
Processo: cobranca.

Objeto: o ECAD propo6s acdo de cobranca de direito autorais paraque a TVA
se abstenha de utilizar obras musicais em suas programagdes transmitidas e
retransmitidas, naformado artigo 105 da Lei de Direitos Autorais.

Processo n.°: 69904/2000.
Autor: ECAD.

Réu: TVA Sul Parana S.A.
Processo: obrigacdo de fazer.

Objeto: acdo movida pelo ECAD destinada a suspender veiculacéo pela ré
dos programas em que ha producdo musical, caso ndo sejam pagos os direitos
autorais.

Abril Radiodifusdo (sucessorade MTV Brasil Ltda.)

Direitos Autorais Sobre Trilhas Sonoras
Processo n.% 2001.001.041753-0
Autor/Reconvindo: Abril Radiodifusio.
Réu/Reconvinte: ECAD.

Processo: declaratoria.

Objeto: a Abril Radiodifusdo requer a declaracéo de resolucéo do contrato
com 0 ECAD e adeclaracéo de que a divulgacéo de obra audiovisual da Abiril
Radiodifusdo ndo depende de prévia autorizacdo do ECAD. O ECAD
reconviu requerendo pagamento de direitos autorais supostamente devidos
pela Abril Radiodifuséo.

* k % % %



INSTRUMENTO PARTICULAR DE TERCEIRO ADITAMENTO A
ESCRITURA DE PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES DA EDITORA

ABRIL SA.

ANEXO I

INSTRUMENTO PARTICULAR DE
CONSTITUICAO DE PENHOR DE ACOES DE EMISSAO DE
TVA SISTEMASDE TELEVISAO S.A. E OUTRASAVENCAS

S80 partes neste "Instrumento Particular de Constituicdo de Penhor de Acbes de
Emissdo de TVA Sistemas de Televisdo S.A. e Outras Avencgas' ("Contrato”):

As partes:

como representante da comunh&o dos Debenturistas ("Agente
Fiduci&rio"):
APORTE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Getulio
Vargas 1300, 18°andar, c¢j. 1801, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa

Juridica sob 0 n.° 62.090.873/0001-90, neste ato representado nos termos de
seu estatuto social, como agente fiduciério;

como emissora ("Emissora’):

EDITORA ABRIL SA., companhia aberta, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Av. Otaviano Alves de Lima4400, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 02.183.757/0001-93, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social;

como garantidor ("Terceiro Garantidor"):

TEVECAP S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Rua do Récio 313, ¢j. 101, parte, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob 0 n.°57.574.170/0001-05, neste ato representada nos termos de
Seu estatuto social; e

como intervenientes anuentes, assumindo algumas obrigacoes



expressas neste Contrato:

TEVECAP S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Rua do Récio 313, ¢j. 101, parte, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob 0 n.°57.574.170/0001-05, neste ato representada nos termos de
Seu estatuto social ("Tevecap'); e

TVA SISTEMAS DE TELEVISAO SA., com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Av. das Nagbes Unidas 7221, 7° andar, inscrita no
Cadastro Naciona da Pessoa Juridica sob 0 n.° 71.613.400/0001-10, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("TVA");

CONSIDERANDO gue:

(A)

(B)

(©

(D)

0 Terceiro Garantidor é titular de acBes ordinédrias nominativas e sem valor
nominal de emissdo daTVA;

0 Agente Fiduciario, a Emissora, o Terceiro Garantidor, os Garantidores e os
Intervenientes celebraram, em 20 de abril de 2005, o "Instrumento Particular
de Terceiro Aditamento a Escritura de Primeira Emissdo de Debéntures da
Editora Abril SA." ("Instrumento”), tendo por objeto o reperfilamento de
divida da Emissora com os Debenturistas;

em garantia do pagamento de tal divida reperfilada e do cumprimento das
obrigacoes relativas a tal divida reperfilada e até o seu integral pagamento e
cumprimento, a Abril Comunicag0es, caso viesse, direta ou indiretamente, a
ser titular da totalidade das agdes de emissdo da TVA (excluidas as agcdes
eventual mente atribuidas aos conselheiros para o exercicio de suas respectivas
funcdes), obrigou-se a (i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de tal evento, celebrar, ou fazer com que o Terceiro Garantidor
celebrasse, 0 "Instrumento Particular de Constituicdo de Penhor de Acdes de
Emissio de TVA Sistemas de Televisio SA. e Outras Avencgas',
substancialmente nos termos da minuta constante do Anexolll ao
Instrumento, e (b) no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de
celebracdo do referido instrumento, comprovar, ou fazer com que a Tevecap
comprovasse, a constituicdo, em favor dos Debenturistas, de penhor sobre a
totalidade das acOes de emissdo da TVA; e

em (data), a Abril Comunicagdes passou a ser titular da totalidade das agoes
de emissdo do Terceiro Garantidor (inserir, se for 0 caso, (excluidas as agoes
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eventual mente atribuidas aos consel heiros para o exercicio de suas respectivas
funcdes)), que sdo ordinérias nominativas e sem valor nominal;

(E) aAbril Comunicagdes neste ato faz com que o Terceiro Garantidor cumpra
com o disposto no Considerando (C) acima;

resolvem celebrar este Contrato, que se regera pel os seguintes termos e condi ¢oes:

(Termos utilizados neste Contrato que ndo estiverem aqui definidos tém o
significado a eles atribuido no Instrumento)

l. DA CONSTITUICAO DO PENHOR

CLAUSULA 12— Em garantia do fiel e integra cumprimento de todas as
obrigacdes, pecunidérias, principais e acessorias, assumidas pela Emissora, pela Abril
Comunicacdes, pelos Garantidores e pelos Intervenientes no Instrumento e neste
Contrato, incluindo obrigactes de pagar o Vaor Nominal das Debéntures (conforme
definido abaixo), os Juros (conforme definido abaixo), os Encargos Moratorios,
indenizacOes, reembolsos e despesas, devidos pela Emissora nos termos do
Instrumento e deste Contrato, e até 0 seu integral cumprimento, bem como do
ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente Fiducid&rio ou os
Debenturistas venham a desembolsar em virtude da constituicdo, manutencao,
utilizacdo e/ou excussdo da garantia ora constituida, o Terceiro Garantidor, em
carater irrevogavel e irretratavel, por este Contrato e na melhor forma de direito
constitui, em favor dos Debenturistas, penhor ("Penhor") sobre (preencher com
totalidade das acles, exceto, se existir conselho de administracdo, as acbes
atribuidas aos conselheiros para o exercicio de suas respectivas funcdes) acoes
ordinarias nominativas e sem valor nominal de emisséo da TVA de que é titular
("Acbes Empenhadas"), representativas de 100% (cem por cento) do capital social
votante e total da TVA.

Paragrafo 1°— O Penhor abrange:

l. todos os frutos das Acgdes Empenhadas e o direito ao recebimento
de Pagamentos Restritos, sendo certo entretanto que, desde que néo
tenha ocorrido qualquer Evento de Inadimplemento, e observado o
disposto no paragrafo 3° da Clausula 42 abaixo, 0os pagamentos em
dinheiro referentes a dividendos e juros sobre capital proprio seréo
disponibilizados a0 Terceiro Garantidor, que os recebera livres e
desembaracados de qualquer Onus, gravame, judicia ou



extrgudiciais, inclusive do Penhor ora constituido; e

as acoes de emissdo da TVA decorrentes de desdobramentos,
grupamentos e bonificacOes resultantes das Ac¢bes Empenhadas,
devendo as partes observar 0s procedimentos previstos na
Clausula 22 abaixo.

Paragrafo 2° — Para os fins dos incisos|, Il e lll do artigo 1.424 do Cédigo
Civil, as principais caracteristicas das Debéntures séo as seguintes:

valor da emissdo: 3.000 (trés mil) Debéntures com valor
nominal unitario de R$117.590,253 ("Vaor Nomina"), totalizando,
portanto, R$352.770.758,80 (trezentos e cinqlenta e dois milhdes,
setecentos e setenta mil, setecentos e cinqlienta e oito reais e oitenta
centavos);

prazo: 1.351 (um mil, trezentos e cinqlenta e um) dias,
vencendo-se, portanto, no Udltimo Dia Util anterior a
31 de dezembro de 2008 ("Data de Vencimento"); e

taxa de juros. juros remuneratOrios correspondentes a taxa
meédia diaria dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over
extra-grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinguenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela
Camara de Custodia e Liquidacdo no informativo diario disponivel em
sua pagina na Internet (b;;g:llwww.ge_lig@m.grb, capitalizada de um
spread ou sobretaxa de 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias Uteis (" Juros").

DO APERFEICOAMENTO DO PENHOR

CLAUSULA 22— O Terceiro Garantidor e a Emissora, de forma solidaria, e, no
caso do inciso |11 abaixo, o Agente Fiduciarioea TVA, obrigam-se, desde j4, &

no prazo de 5 (cinco) dias contados da data de assinatura
deste Contrato e de seus eventuais aditamentos, (a) averbar o Penhor
no livro de registro de acbes da TVA com a seguinte redacdo: "As
(indicar quantidade de acbes) acOes ordinarias de titularidade da
Tevecap SA. estédo empenhadas em favor dos titulares das debéntures
da primeira emisséo de Editora Abril SA., representados por Aporte
D.T.V.M. Ltda., nos termos do (incluir, se for o caso, (NUmero)
Aditamento ao) Instrumento Particular de Constituicéo de Penhor de
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Acdes de Emissdo de TVA Sstemas de Televisdo SA. e Outras
Avencas, devendo ser observadas as obrigacdes de proibicdo de venda
elou oneracdo previstas em tal contrato.”; (b)inscrever nos
certificados representativos das Acdes Empenhadas, se emitidos, a
seguinte declaracéo: "As acOes representadas pelo presente
certificado estdo empenhadas em favor dos titulares das debéntures da
primeira emissdo de Editora Abril SA., representados por Aporte
D.T.V.M. Ltda., nos termos do (incluir, se for o caso, (NUmero)
Aditamento ao) Instrumento Particular de Constituicéo de Penhor de
Acdes de Emissdo de TVA Sstemas de Televisdo SA. e Outras
Avencas."; e (c) comprovar 0 cumprimento do disposto nas alineas (a)
e (b) acima ao Agente Fiducié&rio;

. no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de
assinatura deste Contrato e de seus eventuais aditamentos, (a) registrar,
as suas expensas, este Contrato e seus eventuais aditamentos, no
competente cartorio de registro de titulos e documentos da Comarca de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, e da Comarca de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo; e (b) comprovar o cumprimento do disposto na
alinea (a) acimaao Agente Fiducié&rio; e

1. celebrar aditamento a este Contrato no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data que o Terceiro Garantidor incluir no
Penhor agcbes de emisséo da TV A de suatitularidade.

[1. DA MANUTENCAO DO PENHOR

CLAUSULA 32— Até a liquidagdo das Debéntures, o Terceiro Garantidor
obriga-se, em caréter irrevogavel e irretratavel, a sempre manter empenhadas as
Acdes Empenhadas em favor dos Debenturistas, observado o disposto no paragrafo
anico abaixo.

Parégrafo Unico— Na redizagdo de evento societério para aumentar o capital
social da TVA mediante emisséo de novas agdes, 0 Terceiro Garantidor ndo estara
obrigado a manter o percentual a que se refere a parte final do caput da Clausula 12
acima, desde que, cumulativamente: (i) o Agente Fiduciario sgja comunicado da
realizac&o de tal evento societario no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data da
respectivo evento societario; (ii) o Terceiro Garantidor exerca seu direito de voto
para que o0 preco de emissdo sgja fundamentado por avaliagdo de uma Instituicéo
Financeira de Primeira Linha (excluindo os Credores); (iii) em caso de subscri¢éo
em bens e/ou créditos, o valor atribuido aos bens e/ou créditos segja aquele



determinado por meio de avaliacdo realizada por uma Instituicdo Financeira de
Primeira Linha (excluindo os Credores); (iv) o aumento de capital ndo implique em
alteracdo do Controle da TVA; e (v) o Terceiro Garantidor ndo ceda ou Venda seu
direito de preferéncia qualquer pessoa sem aprovacdo dos Debenturistas.

V. DO EXERCICIO DOS DIREITOS INERENTESAS ACOES EMPENHADAS

CLAUSULA 42— Observado o disposto no paragrafo 1° abaixo, o0 Terceiro
Garantidor exercera plenamente 0 direito de voto na TVA, bem como outros direitos
relativos as Acdes Empenhadas, inclusive, observado o disposto no incisol do
parégrafo 1° da Clausula 12 acima e o paragrafo 3° abaixo, o direito aos pagamentos
em dinheiro referentes a dividendos e juros sobre capital proprio.

Paragrafo 1°— O exercicio, pelo Terceiro Garantidor, do direito de voto
referente as Acgbes Empenhadas em qualquer evento societé&rio (incluindo
assembléias gerais de acionistas, reunides do conselho de administracéo, caso sga
criado, e reunifes de diretoria) que tenha por objeto deliberar sobre qualquer das
matérias descritas abaixo estara sujeito a autorizacdo prévia dos Debenturistas:

l. alteracdo nas preferéncias, vantagens e condicdes das
acOes de emissdo daTVA,;

. criaco ou emissdo de qualquer titulo ou valor
mobiliario com ou sem direito a voto ou conversivel em acoes,
incluindo promessas, termos ou opgdes de compra, venda ou permuta
sobre titulos e valores mobiliarios de emissdo da TVA;

1. pedido de auto-faléncia ou de concordata ou, quando
a Lei n°11.101, de 9defevereirode 2005, entrar em vigor, de
recuperacao judicial ou extrgjudicial da TVA;

V. dissolucdo da TVA;

V. redizacéo de qualquer Operacdo Societaria
envolvendo aTVA;

VI. assinatura de acordo, contrato ou instrumento

prevendo atransferéncia do controle, direto ou indireto, da TVA;

VII. Venda de qualquer bem, ativo, crédito, propriedade
ou direito, tangivel ou intangivel, do ativo permanente ou circulante,
em desacordo com o disposto no incisoV (Venda de ativos) da
Clausula 82 do Instrumento;

VIII. realizacdo de OperacOes Financeiras em desacordo
com o disposto no inciso VI (Operacbes Financeiras) da Clausula 82



do Instrumento; e
IX. alteracdo do objeto social da TVA.

Paragrafo 2° — Para os fins previstos no paragrafo 1° acima, o Terceiro
Garantidor devera solicitar a Emissora ou ao Agente Fiduci&rio que convogue em
tempo habil, com o que a Emissora e o Agente Fiduciario se obrigam a cumprir,
assembléia de Debenturistas, nos termos da Clausula 11 do Instrumento, para que 0s
Debenturistas deliberem sobre dar ou ndo consentimento para o Terceiro Garantidor
exercer o direito de voto no evento societario da TVA aque se refere o parégrafo 1°
acima, ficando desde ja certo e gjustado que a falta de deliberacdo dos Debenturistas
anteriormente a qualquer evento societario a que se refere o paragrafo 1° acima
implicara na proibicéo do Terceiro Garantidor de comparecer ao respectivo evento
societério e exercer o direito de voto em questéo.

Paragrafo 3°— Ocorrendo qualquer Evento de Inadimplemento, a TVA
obrigarse desde j4 mediante notificacdo do Agente Fiduci&rio neste sentido, a
direcionar os pagamentos em dinheiro referentes a dividendos e juros sobre capital
proprio devidos ao Terceiro Garantidor diretamente para os Debenturistas.

V. DAS RESTRICOES QUANTO A VENDA OU CONSTITUICAO DE GARANTIAS
SOBRE AS ACOES EMPENHADAS

CLAUSULA 52— Observado o disposto no incisoV (Venda de ativos) da
Clausula 82 do Instrumento, inclusive com relacdo a destinagdo dos recursos de ta
Venda caso sga aprovada pelos Debenturistas, até o integra pagamento das
Debéntures e cumprimento das obrigacOes relativas as Debéntures;, exceto se
previamente autorizado por escrito pel os Debenturistas nos termos da Clausula 11 do
Instrumento, o Terceiro Garantidor obriga-se a (i) permanecer titular das Acbes
Empenhadas; (ii) ndo Vender ou alugar as Ac¢bes Empenhadas ou quaisquer direitos
relativos as Ac¢bes Empenhadas; e (iii) ndo constituir qualquer Garantia sobre as
Acgdes Empenhadas ou quaisquer direitos relativos as Ac¢des Empenhadas além do
Penhor.

VI. DA EXCUSSAO DO PENHOR

CLAUSULA 62— Na hipotese de qualquer Evento de Inadimplemento, o Agente
Fiducidrio ou os Debenturistas, poderdo, em conformidade e respeitadas as
disposi¢des previstas no Instrumento, no Contrato dos Credores e neste Contrato, de
forma amigavel e de boa-fé, judicial ou extrgudicialmente, no todo ou em parte,
excutir o Penhor, observado o disposto no parégrafo 1° abaixo, ficando para tanto
desde ja autorizado pelo Terceiro Garantidor a Vender as A¢cdes Empenhadas e/ou



exercer o direito previsto no paragrafo 3° da Clausula 42 acima, em carater oneroso,
utilizando o produto obtido Unica e exclusivamente na satisfacdo das Debéntures e
de todos e quaisquer tributos incidentes sobre a Venda das Acdes Empenhadas,
sobre o exercicio do direito previsto no parégrafo 3° da Clausula 42 acima e/ou sobre
0 pagamento aos Debenturistas do montante de seus créditos, inclusive a
Contribuicdo Provisoria sobre Movimentagdo ou Transmissdo de Valores e de
Creditos e Direitos de Natureza Financeira— CPMF (ou tributo equivalente),
entregando, ao final, ao Terceiro Garantidor o que sobear, ficando o Agente
Fiduciério, ou, caso a comunh&o dos Debenturistas tenha sido extinta por estes, 0s
Debenturistas, desde j&, em carater irrevogavel e irretratavel, pelo presente e na
melhor forma de direito, como condicéo deste Contrato, autorizados, na qualidade de
mandatarios do Terceiro Garantidor a firmar, se necessario, quaisquer documentos e
praticar quaisquer atos necessarios para tanto, incluindo os previstos no artigo 1.422,
no inciso IV do artigo 1.433 e nos artigos 1.454 e 1.455 do Caodigo Civil e todas as
faculdades previstas no parégrafo 2° do artigo 120 do Decreto-Lei n.°7.661, de
21 dejunho de 1945, ou na Lei n.°11.101, de 9 defevereiro de 2005, quando esta
entrar em vigor.

Paragrafo 1°— A excussdo do Penhor devera observar 0 seguinte
procedimento:

l. a Venda das Acdes Empenhadas sera realizada em bloco Unico e
em carédter oneroso, pelo melhor preco a vista e em dinheiro, oferecido
ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas na respectiva data de Venda,
a ser redlizada, observados os incisos abaixo, da seguinte forma:

() preferencialmente por meio de um ou mas lelldes ou
procedimentos semel hantes, como coleta de precos e verificacdo
de melhores condicdes de compra, sem qualquer limitacdo de
prazo, de forma a assegurar a obtencdo do maior preco de
Venda e

(b) por uma empresa de consultoria independente e de boa reputacéo
e/ou banco de investimento de porte internacional, que sera
considerada contratada dos Debenturistas e que, em qualquer
caso, tenha atuado como assessor financeiro em operacoes de
fusdo e aquisicdo e em avaliagbes desse porte, que (i) néo
poderd ser um dos Credores ou Controladora, Controlada ou
Afiliada de quaisgquer dos Credores; (ii) ndo podera ter qual quer
conflito com qualquer integrante do Grupo Abril, inclusive de



natureza crediticia e/ou de operagOes com derivativos, que possa
comprometer a prestacdo dos servigos previstos neste inciso; e
(iii) terd por remuneracd0 um percentual sobre o preco da
Venda, a ser apresentado quando da apresentacéo da proposta ao
Terceiro Garantidor ou aos Debenturistas, conforme o caso, mas
gue em qualquer caso ndo sera descontado do preco da Venda,
mas pago diretamente pelo Terceiro Garantidor e/ou pela
Emissora, observado o disposto no parégrafo 2° abaixo
("Critérios de Elegibilidade da Instituicdo Intermediaria®);

0 Agente Fiduciario devera enviar uma comunicagdo escrita ao
Terceiro Garantidor e a Emissora, informando a deciséo de dar efeito a
excussao das Acdes Empenhadas,

no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de recebimento, pelo
Terceiro Garantidor, da comunicacdo a que se refere o inciso |1 acima,
0 Terceiro Garantidor devera apresentar a0 Agente Fiduciario e aos
Debenturistas uma lista triplice de ingtituicdbes que atendam aos
Critérios de Elegibilidade da Instituicdo Intermedidria ("Lista de
Institui¢cBes Intermediarias Elegivels®);

no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de recebimento,
pelo Agente Fiduciario e pelos Debenturistas, da Lista de Instituicoes
Intermediarias Elegiveis, o Agente Fiduciario (apds aprovacdo pelos
Debenturistas, reunidos em assembléa convocada especialmente para
este fim) devera enviar ao Terceiro Garantidor comunicagéo por escrito
informando (@) a instituicdo escolhida dentre as apresentadas na Lista
de Ingtituicbes Intermediarias Elegiveis, ou (b) a instituicdo escolhida
pelos Debenturistas, que devera se enquadrar nos Critérios de
Elegibilidade da Instituicdo Intermediaria, caso os Debenturistas
tenham rejeitado as instituicOes apresentadas na Lista de Instituicoes
Intermediarias Elegiveis ou caso a Lista de InstituicOes Intermediarias
Elegiveis ndo tenha sido apresentada no prazo a que se refere o
inciso 11 acima; a institui¢éo escolhida nos termos da alinea (a) ou da
alinea (b) deste inciso sera considerada a " Instituicdo Intermediaria’;

a Emissora, a Abril Comunicagdes, o Terceiro Garantidor ea TVA
desde ja obrigam-se a (a) praticar todos os atos e cooperar com a
Instituicdo Intermediéria, 0 Agente Fiduciario e os Debenturistas em
tudo que se fizer necessario a0 cumprimento do aqui previsto; (b) no



VI.

VII.

VIII.

prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
solicitagéo, fornecer a Instituicdo Intermediéria, ao Agente Fiduciério e
aos Debenturistas todos os documentos e informagfes necessarios a
Venda das Acdes Empenhadas;, e (c)colocar a disposicdo da
Instituicdo Intermediaria, do Agente Fiduciario e dos Debenturistas
seus respectivos administradores a fim de auxiliar e prestar
informagdes necessarias a Venda das A ¢des Empenhadas;

0 Terceiro Garantidor e/ou a Emissora deverdo arcar com todos os
custos e despesas relacionados com a contratagdo da Instituicdo
Intermediaria e com a estruturacéo do processo de Venda das Acbes
Empenhadas;

as Acbes Empenhadas seréo Vendidas aquele que, no primeiro
leildo ou procedimento semelhante, como coleta de precos e
verificacdo de melhores condigbes de compra, conduzido pela
Instituicéo Intermediaria em que forem recebidas ofertas, tiver ofertado
a Indtituicdo Intermediaria o maior valor pelas Acdes Empenhadas,
pelo melhor preco a vista e em dinheiro, e tal valor e tal Venda seréo
finais, conclusivos e ndo condicionais, vinculativos as partes para
todos os fins, sendo que se algum proponente impuser condicao(0es)
gue implique(m) reducéo do valor a ser pago a vista pela compra das
Acbes Empenhadas, entdo a complementacdo a condicdo para o
restante do pagamento podera, a critério dos Debenturistas, ser ou néo
incluida no produto a ser aplicado na liquidagdo das Debéntures;

realizada a Venda das A¢bes Empenhadas, o produto obtido sera
aplicado nos termos do paragrafo 2° abaixo; e

0 procedimento previsto neste paragrafo ndo deve ser entendido,
em hipotese alguma, como uma obrigacdo do Agente Fiduciario ou dos
Debenturistas de efetuar uma of erta publica das Ac¢des Empenhadas.

Paragrafo 2° — Os recursos apurados de acordo com o disposto nesta Clausula,
na medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente aplicados na
liquidagdo das Debéntures e nos custos decorrentes da excussdo das AcOes
Empenhadas ndo arcados pelo Terceiro Garantidor ou pela Emissora, inclusive os
honorarios e despesas da Instituicdo Intermediaria. Na hipétese do produto obtido
com os procedimentos previstos no caput desta Clausula ndo ser suficiente para
quitar simultaneamente todos os valores devidos nos termos das Debéntures, o valor
obtido sera utilizado no pagamento dos valores abaixo, na seguinte ordem:
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(i) quaisquer valores devidos pela Emissora e/ou pelo Terceiro Garantidor nos
termos deste Contrato que ndo sgjam os valores a que se referem os itens (ii), (iii) e
(iv) abaixo; (ii) quaisquer valores devidos pela Emissora nos termos do Instrumento
gue ndo sgjam os valores a que se referem os itens(iii) e (iv) abaixo; (iii) Juros e
demais encargos, inclusve os Encargos Moratorios, das Debéntures, e
(iv) pagamento do saldo do Valor Nominal das Debéntures. Caso a quantia apurada
ndo seja suficiente para 0 pagamento das quantias constantes em (i), (ii), (iii) e (iv)
acima, os valores dever&o ser alocados na ordem direta das prioridades estabelecidas
acima de tal forma que, uma vez liquidadas as quantias referentes a um dos itens, os
valores sejam alocados para o item seguinte.

Paragrafo 3° — Caso 0 produto obtido com os procedimentos previstos nesta
Clausula nédo sgja suficiente para liquidar as Debéntures, a Emissora e o0s
Garantidores permaneceréo responsavels pel o saldo remanescente das Debéntures.

Paragrafo 4° — O Terceiro Garantidor obriga-se a (i) somente apés a integral
liquidagdo dos Creéditos dos Credores, exigir e/ou demandar a Emissora em
decorréncia de qualquer valor por ele honrado nos termos deste Contrato; e (ii) caso
receba qual quer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor por ele honrado
nos termos desde Contrato antes da integral liquidacdo dos Créditos dos Credores,
repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util de seu recebimento, tal valor ao Agente de
Pagamento, para pagamento aos Credores de forma proporcional, nos termos da
Clausula 62 do Instrumento.

VIlI. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA, DO TERCEIRO GARANTIDOR E
DA TVA

CLAUSULA 72— Além das demais obrigagdes previstas no Instrumento, neste
Contrato ou em lei, a Emissora, 0 Terceiro Garantidor ea TV A obrigam-se a

l. manter o Penhor sempre existente, valido, eficaz e em perfeita
ordem e em pleno vigor, sem qualquer restricédo ou condicéo;

. manter todas as autorizacbes necessarias a assinatura deste
Contrato e do Instrumento, e ao cumprimento de todas as obrigactes
aqui e ai previstas, sempre vaidas, eficazes, em perfeita ordem e em
pleno vigor;

1. cumprir fiel e integralmente todas as suas obrigaces previstas
neste Contrato e no | nstrumento;

V. dar ciéncia, por escrito, aos seus administradores e executivos,
dos termos e condi¢des deste Contrato, e fazer com gue estes cumpram
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VI.

VII.

VIII.

XI.

e fagcam cumprir todos os seus termos e condicoes;

com relagéo ao Terceiro Garantidor, destacar o Penhor em seus
registros contabeis na forma de nota explicativa;

proceder ao registro deste Contrato e de seus eventuais
aditamentos nos competentes cartorios de registro de titulos e
documentos nos termos do incisoll da Clausula2® acima, ou
reembolsar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
recebimento de comunicag&o escrita neste sentido, o Agente Fiduciario
ou os Debenturistas, por todos os custos e despesas incorridos por
gualquer deles com tal registro, desde que devidamente comprovados;

praticar todos os atos e assinar todos e quaisguer documentos
necessarios a manutencéo e ao exercicio, pelo Agente Fiduciario, dos
direitos decorrentes do Penhor e deste Contrato;

defender-se, de forma tempestiva e eficaz, de qualquer ato,
acdo, procedimento ou processo que possa, de qualquer forma, afetar
este Contrato, 0 Instrumento, os demais contratos relacionados as
Debéntures, as Debéntures, o Penhor, as Acbes Empenhadas,
mantendo o Agente Fiduciario e os Debenturistas informados por meio
de relatorios descrevendo o ato, agdo, procedimento e processo em
guestdo e as medidas tomadas;

prestar a0 Agente Fiduci&rio e aos Debenturistas, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitagdo, todas informagbes e enviar todos os documentos
(a) relativos as Acdes Empenhadas; e (b) necessarios a excussao, nos
termos previstos neste Contrato, das Ac¢des Empenhadas,

exceto se de outra forma permitido nos termos deste Contrato ou
do Instrumento, manter-se devidamente organizado e existente de
acordo com asleis brasileiras,

cumprir as les, regulamentos, normas administrativas e
determinacBes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negocios, ressalvadas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes que estdo sendo
guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa, judicial e/ou arbitral,
com razoaveis fundamentos de direito e que ndo possam vir a (i) causar
impacto adverso relevante na Emissora, na Abril Comunicages, no
Terceiro Garantidor ou na TVA ou em suas respectivas condicdes
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financeiras, a critério do Agente Fiduciario ou dos Debenturistas; ou
(ii) anular, aterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar
este Contrato, 0 Instrumento, os demais contratos relacionados as
Debéntures, as Debéntures, o Penhor, as Ag¢bes Empenhadas ou as
demais Garantias das Debéntures; e

XII. mantenha-se em dia com o pagamento de todas as obrigactes de
natureza tributaria (municipal, estadua e federal), trabahista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas
por lei, ressalvadas as obrigacOes que estdo sendo questionadas de
boafé nas esferas administrativa e/ou judicial, com razoaveis
fundamentos de direito e que ndo possam vir a (i) causar impacto
adverso relevante na Emissora, na Abril Comunicages, no Terceiro
Garantidor ou na TVA ou em suas respectivas condicdes financeiras, a
critério do Agente Fiduciario ou dos Debenturistas;, ou (ii) anular,
aterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar este Contrato,
0 Instrumento, os demais contratos relacionados as Debéntures, as
Debéntures, o Penhor, as Acdes Empenhadas ou as demais Garantias
das Debéntures.

VIIl. DASOBRIGACOES ADICIONAIS DO AGENTE FIDUCIARIO

CLAUSULA 82— Além das demais obrigagdes previstas no Instrumento, neste
Contrato ou em lei, 0 Agente Fiduciario obriga-se a:

l. verificar a regularidade da constitui¢éo do Penhor e
sua exequibilidade; e

. tomar todas as providéncias necessarias para que 0s
Debenturistas realizem seus créditos, incluindo a excusséo do Penhor,
observado o disposto neste Contrato e no Instrumento.

IX. DASDECLARACOES DA EMISSORA, DA ABRIL COMUNICACOES, DO TERCEIRO
GARANTIDOR EDA TVA

CLAUSULA 92— A Emissora, a Abril Comunicagbes, o Terceiro Garantidor e a
TVA, neste ato, declaram, conforme o caso, sendo tais declaracdes extensivas a todo
e qualquer aditamento a este Contrato, que:

l. sd0 sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob
aforma de sociedade por acdes de acordo com as leis brasileiras;
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estdo devidamente autorizados a celebrar este Contrato, o Instrumento
e os demais contratos relacionados as Debéntures e a cumprir com
todas as obrigagbes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutérios necessarios para tanto;

este Contrato, o Instrumento e os demais contratos relacionados as
Debéntures e as obrigages aqui e ali previstas constituem obrigactes
da Emissora, da Abril Comunicagdes, do Terceiro Garantidor, da TVA,
dos Garantidores e dos Intervenientes, conforme o caso, exequiveis de
acordo com os seus termos e condicoes;

a celebracdo e os termos deste Contrato, do Instrumento e dos demais
contratos relacionados as Debéntures e 0 cumprimento das obrigactes
aqui e ai previstas, ndo comprometem a operacionalizacdo e a
continuidade das atividades desempenhadas pela Emissora, pela Abril
Comunicacdes, pelo Terceiro Garantidor, pela TVA, pelos
Garantidores e pelos Intervenientes, conforme 0 caso, ndo infringem
gualquer disposicéo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora,
a Abril Comunicagdes, o Terceiro Garantidor, a TVA, os Garantidores
ou os Intervenientes sgjam parte, ou qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora, da
Abril Comunicagbes, do Terceiro Garantidor, da TVA, dos
Garantidores ou dos Intervenientes, nem resultar&o em (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer 6nus ou gravame
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, da Abril Comunicagtes, do
Terceiro Garantidor, da TVA, dos Garantidores ou dos Intervenientes,
exceto por agueles ja existentes na data de assinatura deste Contrato e
do Instrumento, pelo Penhor, pelas demais Garantias dos Créditos dos
Credores e por agueles a serem constituidos nos termos do
Reperfilamento do Crédito do Dresdner e do Crédito Reperfilado do
Safra; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacBes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negocios, ressalvadas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes que estdo sendo
guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, com
razoaveis fundamentos de direito e que ndo possam vir a (a) causar
impacto adverso relevante na Emissora, na Abril Comunicages, no
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VI.

VII.

VIII.

Terceiro Garantidor ou na TVA, em sua condicdo financeira ou em
suas atividades, ou (b) anular, alterar, invalidar, questionar ou de
gualquer forma afetar este Contrato, 0 Instrumento, os demais
contratos relacionados as Debéntures, as Debéntures, o Penhor, as
Acbes Empenhadas ou as demais Garantias das Debéntures,

estdo em dia com pagamento de todas as obrigagbes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciéria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto
() pelas obrigacdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa €/ou judicial, com razoaveis fundamentos de direito e
gue ndo possam vir a (i) causar impacto adverso relevante na Emissora,
na Abril Comunicagdes, no Terceiro Garantidor ou na TVA, em sua
condicdo financeira ou em suas atividades, ou (ii) anular, aterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar este Contrato, o
Instrumento, os demais contratos relacionados as Debéntures, as
Debéntures, o Penhor, as Acdes Empenhadas ou as demais Garantias
das Debéntures; e (b) pelo disposto no Anexo |1 ao Instrumento;

ndo tém conhecimento de descumprimento de qualquer disposicéao
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou
arbitral ou da existéncia de qualquer acdo judicial, procedimento
judicial ou extrgudicial, ingquérito ou qualquer outro tipo de
investigagdo governamental que possa vir a (a) causar impacto adverso
relevante na Emissora, na Abril Comunicagdes, no Terceiro Garantidor
ou na TVA, em sua condicéo financeira ou em suas atividades; ou
(b) anular, aterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar
este Contrato, 0 Instrumento, os demais contratos relacionados as
Debéntures, as Debéntures, o Penhor, as Ag¢bes Empenhadas ou as
demais Garantias das Debéntures, exceto pelo disposto no Anexo Il ao
I nstrumento;

todos os mandatos outorgados nos termos deste Contrato o foram como
condicdo do negécio ora contratado, em cardter irrevogavel e
irretratével nos termos do artigo 684 do Codigo Civil, e poderéo ser
exercidos individual mente e independentemente da ordem de nomeacéo; e

0 Terceiro Garantidor € legitimo e Unico proprietario das Acoes
Empenhadas, as quais se encontram livres e desembaracadas de
guaisguer restricdes, 6nus ou gravames, judiciais ou extrgjudiciais.
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Paragrafo 1°— A Emissora, a Abril Comunicagles, o Terceiro Garantidor e a
TVA obrigam-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar o Agente
Fiduciério e os Debenturistas por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
e/lou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e
comprovados pelo Agente Fiduciario e pelos Debenturistas em razéo da inveracidade
ou incorrecdo de quaisquer das suas declaracbes prestadas nos termos desta
Clausula.

Paragrafo 2° — Sem prejuizo do disposto no paragrafo 1° desta Clausula, a
Emissora, a Abril Comunicagdes, o Terceiro Garantidor ea TVA comprometem-se a
notificar imediatamente o Agente Fiduciario e os Debenturistas caso quaisquer das
declaragOes aqui prestadas mostrem-se inveridicas, incompl etas ou incorretas.

X. Do PrAZO

CLAUSULA 10— Este Contrato vigorara até o integra pagamento das Debéntures e
cumprimento das obrigacdes relativas as Debéntures, ficando entendido ainda que,
liquidados o pagamento e o cumprimento (conforme certificado pelo Agente Fiduciario
em notificagdo neste sentido a ser enviada a Emissora), este Contrato ficara terminado de
pleno direito, independentemente de qualquer aviso ou notificagdo, de carater judicia ou
extrgjudicial, devendo o Penhor ser liberado imediatamente e o Agente Fiduci&rio ou os
Debenturistas assinar, se solicitado pela Emissora ou pelo Terceiro Garantidor nos termos
deste Contrato, qualquer documento eventual mente necessario para esta finalidade.

Xl. DASCOMUNICACOES

CLAUSULA 11—  Ascomunicacfes a serem enviadas por qualquer das partes nos
termos deste Contrato serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos ou por telegrama nos enderecos abaixo. As comunicagdes feitas for
fac-simile ou correio eletronico seréo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento sga confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderecos abaixo em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da
mensagem.
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para 0 Agente Fiduciario:

Aporte Distribuidora de Titulos e Vaores Mobiliarios Ltda

Alameda Jau 1528,

01420-002 Séo Paulo,
At.. Paulo Roberto
Telefone: (11) 3088
Fac-simile: (11) 3088

Correio Eletronico: basi an@ggortedtvm.com.brl

para a Emissora:

Editora Abril S.A.

Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 Séo Paulo, SP

At. Emilio Humberto Carazzai Sobrinho
Telefone: (11) 3037 5351
Fac-simile: (11) 3037 5956

Correio Eletronico: fecarazzai @abril.com.br|
com copia para

Abril SA.

Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 Séo Paulo, SP

At.. Arnaldo Tibyrica
Telefone: (11) 3037 2289
Fac-simile: (11) 3037 2115

Correio Eletronico: [tibyrica@abril.com.br|
Pinheiro Neto Advogados

Rua Boa Vista 254, 9° andar

01014-907 Séo Paulo, SP

At.: Fernando Alves Meira
Telefone: (11) 3247 8619
Fac-simile: (11) 3247 8600

Correio Eletrénico: fmeira@pinheironeto.com.br]|
para o Terceiro Garantidor:

Diana Participagbes S.A.

Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 Séo Paulo, SP

At. Emilio Humberto Carazzai Sobrinho
Telefone: (11) 3037 5351
Fac-simile: (11) 3037 5956

Correio Eletrénico: ecarazzai @abril .com.brl
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com copia para

Abril SA.
Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 Séo Paulo, SP

At. Arnaldo Tibyrica
Telefone: (11) 3037 2289
Fac-simile: (11) 3037 2115

Correio Eletrénico:  tibyrica@abril.com.br

V. paraosintervenientes anuentes:

Abril Comunicagbes S.A.
Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 Séo Paulo, SP

At.. Emilio Humberto Carazzai Sobrinho
Telefone: (11) 3037 5351
Fac-simile: (11) 3037 5956

Correio Eletrénico:; carazzai @abril .com.brl

TVA Sistemasde Televisdo S.A.

Alc.:

Editora Abril S.A.
Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 Séo Paulo, SP

At. Emilio Humberto Carazzai Sobrinho
Telefone: (11) 3037 5351
Fac-simile: (11) 3037 5956

Correio Eletrénico: carazzai @abril.com.br]

com copia para:

Abril SA.
Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 Séo Paulo, SP

At.. Arnaldo Tibyrica
Telefone: (11) 3037 2289
Fac-simile: (11) 3037 2115

Correio Eletrénico: gtibyrica@abril.com.br]

XIl. DASDISPOSICOES GERAIS

CLAUSULA 12 —

Este Contrato constitui parte integrante e complementar do

Instrumento, cujos termos e condi¢des as partes declaram conhecer e aceitar.

CLAUSULA 13—

As obrigacdes assumidas neste Contrato tém carater irrevogavel
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e irretratavel, obrigando as partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao
seu fiel e pontual cumprimento. Os documentos anexos a este Contrato constituem
parte integrante e complementar deste Contrato.

CLAUSULA 14 — Observado o disposto no inciso XVI (aditamento ou novagéo
dos Créditos dos Credores ou das Garantias dos Créditos dos Credores) da
Clausula8® do Instrumento, qualquer ateracdo dos termos e condicdes deste
Contrato somente sera considerada valida se formalizada por escrito, em instrumento
proprio assinado por todas as partes, inclusivea TVA.

CLAUSULA 15— A invalidagéo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer
das clausulas deste Contrato ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre
vélidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes agui
previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidac&o ou nulidade de qualquer clausula
deste Contrato, as partes desde ja se comprometem a negociar, N0 menor prazo
possivel, em substituicdo a clausula declarada invélida ou nula, a incluséo, neste
Contrato, de termos e condicbes validos que reflitam os termos e condicbes da
clausula invalidada ou nula, observados a intencéo e o objetivo das partes quando da
negociacao da clausulainvalidada ou nula e o contexto em gque se insere.

CLAUSULA 16 — Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as
partes serd sempre considerada mera liberalidade, e ndo configurard renincia ou
perda de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard em novacdo, alteracdo, transigéncia,
remissao, modificagéo ou reducdo dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

CLAUSULA 17— A Emissora, a Abril Comunicagbes e o Terceiro Garantidor
desde ja concordam, como condicéo deste Contrato, a, no que |hes disser respeito,
tomar todas e quaisquer medidas e produzir todos e quaisquer documentos
necessarios a formalizacéo e, se for o caso, a excussdo do Penhor, obrigando-se a
tudo praticar €/ou ratificar de modo a possibilitar o bom exercicio dos direitos e
prerrogativas estabel ecidos neste Contrato.

CLAUSULA 18— Todo e qualquer custo ou despesa eventuamente incorrido pela
Emissora e/ou pelo Terceiro Garantidor no cumprimento de suas obrigagdes previstas neste
Contrato serd de inteira responsabilidade da Emissora €/ou do Terceiro Garantidor,
conforme o caso, ndo cabendo ao Agente Fiducid&rio ou aos Debenturistas qualquer
responsabilidade pelo seu pagamento ou reembol so.

CLAUSULA 19— Todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido
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pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrgudiciais necessarios a
constituicdo e/ou liberagdo do Penhor, ao recebimento do produto da excussdo do
Penhor para aplicacdo no pagamento dos valores devidos relativos as Debéntures, se
for o caso, e a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas previstos neste Contrato,
incluindo custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais
OuU quaisguer outros encargos relacionados com tais processos, procedimentos ou
medidas, sera de responsabilidade solidéaria da Emissora, do Terceiro Garantidor e
dos Garantidores, devendo ser reembol sados ao Agente Fiduciério ou aos Debenturistas,
conforme o caso, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de recebimento de
notificacdo neste sentido a ser enviada pelo Agente Fiduciério ou pelos Debenturistas,
conforme O caso.

CLAUSULA 20 — Toda e qualquer importancia devida ao Agente Fiduciério ou aos
Debenturistas nos termos deste Contrato devera ser paga em moeda corrente, sendo
vedada qual quer forma de compensacao.

CLAUSULA 21—  As partes desde ja reconhecem este Contrato como titulo
executivo extrgjudicial nos termos dos incisos|l e I11 do artigo 585 do Codigo de
Processo Civil.

CLAUSULA 22— Para os fins deste Contrato, o Agente Fiduciario ou 0s
Debenturistas poderdo, a seu critério exclusivo, requerer a execucdo especifica das
obrigagdes aqui assumidas pela Emissora e pelo Terceiro Garantidor, nos termos dos
artigos 461, 621 e 632 do Cédigo de Processo Civil.

CLAUSULA 23— A Emissora e 0 Terceiro Garantidor desde ja concordam que
todos os direitos atribuidos a0 Agente Fiduciario neste Contrato poderdo, sem
qualquer ressalva ou restricdo, ser exercidos pelos Debenturistas em conjunto ou
individualmente caso os Debenturistas tenham extinto a comunh&o dos Debenturistas
nos termos da regulamentagéo em vigor.

CLAUSULA 24 — Nos termos e para os fins da Lei n°8212, de
24 dejulho de 1991, e do Decreto n.°3.048, de 6 de maio de 1999, o Terceiro
Garantidor neste ato entrega ao Agente Fiduciario Certiddo Negativa de Débito
n.° (+), emitida pelo Instituto Nacional do Seguro Social em (¢), cuja cOpia consta do
Anexo | aeste Contrato.

XIIl. Do ForO

CLAUSULA 25— Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S&o
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Paulo, para dirimir quaisquer dividas ou controveérsias oriundas deste Contrato, com
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que sgja.

(As assinaturas seguem na pagina seguinte).
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DE PENHOR DE ACOES DE EMISSAO
DE TVA SISTEMAS DE TELEVISAOSAA. E OUTRAS AVENGAS (PAGINA DE
ASSINATURAS)

E, por estarem justas e contratadas, as partes, obrigando-se por S e Sucessores,
assinam este Contrato em 6 (seis) vias de igual teor e forma para um soO efeito, na
presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Séo Paulo, ().
APORTE DISTRIBUIDORA DE TiTULOSE VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

EDITORA ABRIL SA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

ABRIL COMUNICAGOESS.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
TEVECAPSA.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

TVA SISTEMASDE TELEVISAO S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Testemunhas:

Nome: Nome:
Id.: Id.:
CPFIMF: CPFIMF:
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE
CONSTITUICAO DE PENHOR DE ACOES DE EMISSAO DE
TVA SISTEMASDE TELEVISAO SAA. E OUTRASAVENCAS

ANEXO |
CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITO




PRIMEIRO ADITAMENTO AO

CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRASAVENCAS

As partes:

VI.

VII.

VIII.

como representante da comunh&o dos Debenturistas ("Agente
Fiduciério™):
APORTE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Getulio
Vargas 1300, 18°andar, ¢j. 1801, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa

Juridica sob 0 n.° 62.090.873/0001-90, neste ato representado nos termos de
seu estatuto social, como agente fiduciério;

como emissora e garantidora ("Emissora’):

EDITORA ABRIL SA., companhia aberta, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Av. Otaviano Alves de Lima4400, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob 0 n.° 02.183.757/0001-93, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social;

como garantidor ("Terceiro Garantidor"):

DINAP S.A. — DISTRIBUIDORA NACIONAL DE PUBLICAGOES, com sede na
Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na Estrada Velha de Osasco 132,
inscrita  no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n. 61.438.248/0001-23, neste ato representada nos termos de seu estatuto
socid; e

como bancos arrecadadores e bancos centralizadores ("Bancos
Centralizadores"):

UNIBANCO — UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A., com sede na Cidade de
S&0 Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Eusébio Matoso 891, inscrito no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 33.700.394/0001-40, neste ato
representado nos termos de seu estatuto social; e

BANCO BRADESCO SA., com sede na Cidade de Osasco, Estado de Séo
Paulo, no nucleo administrativo denominado "Cidade de Deus', Bairro de
Vila Yara, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
Nn.° 60.746.948/0001-12, neste ato representado nos termos de seu estatuto



socidl;

CONSIDERANDO gue:

(A)

(B)

(©

(D)

(E)

(F)

(G)

a Emissoratem por objeto social a prética de atividades editoriais e gréficas, e
servicos correlatos, incluindo a venda de publicacdes e de classificados em
suas publicagdes, tudo conforme descrito em seu estatuto social;

a Emissora, no exercicio de suas atividades, gera créditos a receber
decorrentes, dentre outras atividades, da venda de (i) suas publicacfes por
meio de assinaturas ("Direitos Creditorios de Assinaturas'); (ii) suas
publicacdes por meio de distribuicdo em bancas de jornal, supermercados e
lojas de conveniéncia ("Direitos Creditérios de Vargjo"); (iii) classificados em
suas publicagbes ("Direitos Creditorios de Classificados'); e (iv) espagos
publicitarios em suas publicactes (" Direitos Creditérios de Publicidade” e, em
conjunto com os Direitos Creditorios de Assinaturas, os Direitos Creditorios
de Vargjo e os Direitos Creditorios de Classificados, "Direitos Creditorios da
Emissora’);

0 Terceiro Garantidor tem por objeto social a prética de atividades
relacionadas com a distribuicdo de publicacdes, tudo conforme descrito em
Seu estatuto social;

o Terceiro Garantidor, no exercicio de suas atividades, gera créditos a receber
decorrentes da distribuicéo de publicagbes da Emissora por meio de sua rede
de distribuicdo ("Direitos Creditorios do Terceiro Garantidor” e, em conjunto
com os Direitos Creditorios da Emissora, "Direitos Creditorios");

foi celebrada a Escritura de Emissdo Original, pela qual os Debenturistas
subscreveram Debéntures de emissdo da Emissora;

0 Agente Fiduciério, a Emissora, o Terceiro Garantidor, o Sr. Robert Civitae
0s Bancos Centralizadores celebraram, em 19 deoutubro de 2001, o
"Contrato de Prestacdo de Garantia Pignoraticia e Outras Avengas', tendo por
objeto o penhor dos Direitos Creditorios em garantia do pagamento das
Debéntures (" Contrato de Penhor");

o Agente Fiduciério, a Emissora, o Terceiro Garantidor, os Garantidores e 0s
Intervenientes celebraram, nesta data, o "Instrumento Particular de Terceiro
Aditamento a Escritura de Primeira Emissao de Debéntures da Editora Abiril



SA." ("Instrumento”), tendo por objeto o reperfilamento de divida da
Emissora com os Debenturistas; e

(H) em garantia do pagamento de tal divida reperfilada e do cumprimento das
obrigacoes relativas a tal divida reperfilada e até o seu integral pagamento e
cumprimento, a Emissora e o Terceiro Garantidor obrigaram-se, em carater
irrevogével e irretratavel, a manter, em favor dos Debenturistas, entre outros
ativos descritos no Instrumento, penhor sobre seus respectivos Direitos
Creditorios, ja constituidos nos termos do Contrato de Penhor;

resolvem aditar e consolidar o Contrato de Penhor nos termos deste "Primeiro
Aditamento ao Contrato de Prestacdo de Garantia Pignoraticia e Outras Avencas’,
que se regerd pelos seguintes termos e condigbes (doravante denominado
"Contrato"):

(TERMOS UTILIZADOS NESTE CONTRATO QUE NAO ESTIVEREM AQUI DEFINIDOS TEM O SIGNIFICADO A ELESATRIBUIDO NO INSTRUMENTO)

l. DA CONSTITUICAO DO PENHOR

CLAUSULA 12— Em garantia do fiel e integra cumprimento de todas as
obrigacBes pecuniarias, principais e acessorias, assumidas pela Emissora, pelo
Terceiro Garantidor, pelos Garantidores e pelos Intervenientes no Instrumento e
neste Contrato, incluindo obrigactes de pagar o Vaor Nominal das Debéntures
(conforme definido abaixo), os Juros (conforme definido abaixo), os Encargos
Moratorios, indenizactes, reembolsos e despesas, devidos pela Emissora nos termos
do Instrumento e deste Contrato, e até o seu integral cumprimento, bem como do
ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente Fiducidrio ou os
Debenturistas venham a desembolsar em virtude da constituicdo, manutencgéo,
utilizacdo e/ou excussdo das garantias ora constituidas, a Emissora e o Terceiro
Garantidor, em caréter irrevogavel e irretratédvel, por este Contrato e na melhor
forma de direito constituem, em favor dos Debenturistas, nos termos do artigo 1.451
e seguintes do Cadigo Civil, penhor ("Penhor") sobre:

I.  100% (cem por cento) dos Direitos Creditorios descritos no Anexo | a este
Contrato ("Direitos Creditérios Empenhados’); e

1. 100% (cem por cento) dos respectivos créditos contra os Bancos
Centralizadores (@) pelos recursos recebidos pelos Bancos
Centralizadores em pagamento dos Direitos Creditorios Empenhados
mantidos em depdsito nas contas correntes de titularidade da Emissora
descritas no Anexoll a este Contrato ("Contas de Cobranca da




Emissora’) e nas contas correntes de titularidade do Terceiro
Garantidor descritas no Anexo Il a este Contrato (*Contas de Cobranca
do Terceiro Garantidor" e, em conjunto com as Contas de Cobranca da
Emissora, "Contas de Cobranca'); e (b) pelos recursos recebidos pelos
Bancos Centralizadores em pagamento dos Direitos Creditorios
Empenhados e pelos Recursos (conforme definido abaixo) recebidos
pelos Bancos Centralizadores em cumprimento do disposto no
parégrafo 3° da Clausula 32 abaixo, em ambos os casos desta alinea
mantidos em deposito: (i) com relagdo a Emissora, (1) na conta
corrente n.° 103524-3, mantida pela Emissora exclusivamente para esse
fim na agéncia n.°0398 do Unibanco; e (2) na conta corrente
Nn.° 294669-6, mantida pela Emissora exclusivamente para esse fim na
agéncian.° 2372 do Bradesco (" Contas Centralizadoras da Emissora’);
e (ii)com relacdo ao Terceiro Garantidor, na conta corrente
n.c 775300-4, mantida pelo Terceiro Garantidor exclusivamente para
esse fim na agéncia n.° 2372 do Bradesco ("Conta Centralizadora do
Terceiro Garantidor” e, em conjunto com as Contas Centralizadoras da
Emissora, "Contas Centralizadoras'), em qualquer dos casos deste
inciso, independentemente de onde se encontrarem, inclusive enguanto
em trénsito ou em processo de compensacdo bancaria, ("Créditos
Bancarios Empenhados® e, em conjunto com os Direitos Creditorios
Empenhados, " Créditos Empenhados”).

PARAGRAFO UNICO — PARA OS FINS DOS INCISOS |, Il E IIl DO ARTIGO 1.424
DO CODIGO CIVIL, AS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES SAO AS

SEGUINTES:

V.

VI.

VALOR DA EMISSAO: 3.000 (TRES MIL) DEBENTURES COM
VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$117.590,253 ("VALOR NOMINAL"),
TOTALIZANDO,  PORTANTO, R$352.770.758,80 (TREZENTOS E
CINQUENTA E DOIS MILHOES, SETECENTOS E SETENTA MIL,
SETECENTOS E CINQUENTA E OITO REAISE OITENTA CENTAVOS);

PRAZO: 1.351 (UM MIL, TREZENTOS E CINQUENTA E UM) DIAS,
VENCENDO-SE, PORTANTO, NO ULTIMO DIA UTIL ANTERIOR A
31 DE DEZEMBRO DE 2008 ("DATA DE VENCIMENTQ"); E

TAXA DE JUROS. JUROS REMUNERATORIOS CORRESPONDENTES
A TAXA MEDIA DIARIA DOS DI — DEPOSITOS INTERFINANCEIROS DE UM



DIA, "OVER EXTRA-GRUPO", EXPRESSA NA FORMA PERCENTUAL AO
ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS,
CALCULADA E DIVULGADA DIARIAMENTE PELA CAMARA DE CUSTODIA
E LIQUIDACAO NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA
NA INTERNET (lHTTP:[[WWW.QETIP.QQM.BRt), CAPITALIZADA DE UM
SPREAD OU SOBRETAXA DE 2,5% (DOIS INTEIROS E CINCO DECIMOS POR
CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS
UTEIS ("JUROS").

1. Do Aperfeicoamento do Penhor

Clausula 22— COMO PARTE DO PROCESSO DE APERFEICOAMENTO DO PENHOR:

a Emissora e o Terceiro Garantidor permanecem, até a liquidacéo das
Debéntures, na posse e guarda dos documentos representativos dos
Direitos Creditérios Empenhados e assumem, nos termos do artigo 627
e seguintes do Caédigo Civil, e sem direito a qualquer remuneracéo, 0
encargo de fiéis depositarios destes documentos, obrigando-se a bem
custodié-los, guarda-los e conservé-los, e a exibi-los ou entrega-los ao
Agente Fiduci&rio no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da
respectiva solicitagdo, ou ao juizo competente no prazo que lhes for
determinado pelo juizo;

aEmissorae o Terceiro Garantidor obrigam-se a

(a) no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de assinatura deste
Contrato ou de aditamentos a este Contrato nos quais sgam
incluidos novos Direitos Creditérios, (i) entregar a0 Agente
Fiducidrio original ou coOpia autenticada das notificacBes
preparadas substancialmente nos termos do Anexolll a este
Contrato, com 0s respectivos comprovantes de recebimento
assinados pelos respectivos devedores dos Direitos Creditorios
de Vargjo e dos Direitos Creditérios do Terceiro Garantidor; e
(ii) envidar seus melhores esforcos para entregar ao Agente
Fiducidrio original ou coOpia autenticada das notificacBes
preparadas substancialmente nos termos do Anexolll a este
Contrato, devidamente assinadas pelos respectivos devedores
dos Direitos Creditorios de Vargjo e dos Direitos Creditorios do
Terceiro Garantidor gque tenham, a frente de seus nomes um
asterisco (*), conforme indicado nas listas constantes dos
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(b) no

(c) no

itens 1.2 (Direitos Creditorios de Vargo) e 2 (Direitos
Creditorios do Terceiro Garantidor) do Anexo | a este Contrato;

prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de assinatura deste
Contrato ou de aditamentos a este Contrato nos quais sgam
incluidos novos Direitos Creditérios, no caso de Direitos
Creditérios Empenhados cujo pagamento sgja efetuado via
avisos de cobranca ou instrucdes de pagamento, incluir nos
avisos de cobranca ou instrugdes de pagamento (ainda quando
se tratar de boleto de renovacéo automatica de assinatura) (i) a
respectiva Conta de Cobranga da Emissora ou a respectiva
Conta de Cobranca do Terceiro Garantidor, conforme o0 caso,
como a conta bancaria na qual deverdo ser depositados os
pagamentos relativos aos respectivos Direitos Creditorios
Empenhados (os quais serdo repassados para a respectiva Conta
Centralizadora); e (ii) os seguintes dizeres: "Crédito
empenhado em favor dos titulares das debéntures da primeira
emissdo de Editora Abril SA., representados por Aporte
D.T.V.M. Ltda.", no caso da Emissora, e "Crédito empenhado
em favor dos titulares das debéntures da primeira emisséo de
Editora Abril SA., representados por Aporte D.T.V.M. Ltda.",
no caso do Terceiro Garantidor;

prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da respectiva
assinatura, (i) registrar este Contrato (e seus eventuais
aditamentos) nos competentes cartorios de registros de titulos e
documentos da Comarca de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, Comarca de S0 Paulo, Estado de S&o Paulo, e da
Comarca de Osasco, Estado de S&o Paulo; e (ii) entregar ao
Agente Fiduciario uma via origina de ta documento e o
comprovante de tais registros,

os Direitos Creditérios Empenhados e os Créditos Bancarios
Empenhados ficardo indisponiveis a Emissora e ao Terceiro Garantidor
e a disposicdo do Agente Fiduciario ou dos Debenturistas nos termos
deste Contrato; e

nos termos e para os fins dos artigos 1.454 e 1.455 do Cdédigo Civil, e
Sem prejuizo de quaisgquer das demais disposicdes previstas neste Contrato, a
Emissora e o Terceiro Garantidor neste ato, em carater irrevogavel e



irretratével, nos termos do artigo 684 do Cadigo Civil, (a) nomeiam e
congtituem 0 Agente Fiduciario e os Debenturistas, sendo que os
Debenturistas somente agirdo caso a comunhdo dos Debenturistas
tenha sido extinta por estes, seus procuradores com poderes irrevogaveis e
irretratdvels para, NOs termos e nas hipoteses da Clausula 52 abaixo, por
S ou por seus representantes, proceder a cobranca direta dos Creéditos
Bancérios Empenhados e dos Direitos Creditorios Empenhados junto aos
seus devedores; e (b) outorgam poderes aos Bancos Centralizadores
para, independentemente de consulta prévia a Emissora ou ao Terceiro
Garantidor, acatar as ordens e instrugdes do Agente Fiduciario ou dos
Debenturistas, conforme o caso, emitidas de acordo com os termos
deste Contrato, inclusive, se assim determinado pelo Agente Fiduciério
ou pelos Debenturistas, conforme 0 caso, para bloquear as Contas de
Cobranca e as Contas Centralizadoras e permitir o0 saque e a utilizacéo
dos recursos das Contas de Cobranca e das Contas Centralizadoras no
montante necessario para a liquidagdo das Debéntures nos termos da
Clausula 52 abaixo.

[Il. Do Limite Minimo

CLAUSULA 32— A Emissora e o Terceiro Garantidor obrigam-se solidariamente
a manter em Penhor, nos termos deste Contrato, Direitos Creditorios que assegurem
aos Debenturistas depositos, ainda que liberados nos termos do parégrafo 2° da
Clausula 42 abaixo, nas Contas Centralizadoras, consideradas em conjunto, em valor
equivalente a, no minimo:

R$41.667.000,00 (quarenta e um milhdes, seiscentos e sessenta e sete
mil reais) por més, a ser apurado até o Ultimo Dia Util (inclusive) de
cada més (sendo o Ultimo Dia Util de cada més considerado uma"Data
de Apuracdo Mensal") ("Limite Minimo Mensal"); e

R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) por
trimestre fiscal, a ser apurado até o Gltimo Dia Util (inclusive) de cada
trimestre fiscal (sendo o Ultimo Dia Util de cada trimestre fiscal
considerado uma "Data de Apuracéo Trimestral” e, em conjunto com a
Data de Apuracdo Mensal, "Data de Apuracdo”) ("Limite Minimo
Trimestral" e, em conjunto com o Limite Minimo Mensal, "Limite
Minimo");

observado entretanto que a partir da primeira Data de Apuragdo Trimestral
apos o inicio da amortizacdo do Vaor Nomina das Debéntures (amortizacéo



esta que ocorrerd no ultimo Dia Util anterior a 31 de dezembro de 2006), em
gue o valor dos recursos recebidos em pagamento dos Direitos Creditorios
Empenhados depositados, ainda que liberados nos termos do paragrafo 2° da
Clausula 42 abaixo, nas Contas Centralizadoras (consideradas em conjunto)
durante o respectivo trimestre fiscal, for igual ou superior a 125% (cento e
vinte e cinco por cento) do saldo devedor das Debéntures (assim entendido o
saldo do Vaor Nominal das Debéntures, acrescido dos Juros, e demais
encargos, se for o caso, inclusive os Encargos Moratorios), o Limite Minimo
Trimestral serg, a partir de entéo, o valor equivalente a 125% (cento e vinte e
cinco por cento) do saldo devedor das Debéntures, e o Limite Minimo Mensal
serg, a partir de entdo, equivalente a, no minimo, 41,67% (quarenta e um
inteiros e sessenta e sete centésimos por cento) do saldo devedor das
Debéntures e, a partir de tal data, as referéncias ao Limite Minimo devem ser
entendidas como sendo uma referéncia ao Limite Minimo cal culado de acordo
com o aqui disposto.

Paragrafo 1°— A Emissora e o Terceiro Garantidor obrigam-se solidariamente,
desde ja e independentemente de notificacdo, judicia ou extragjudicial, do Agente
Fiducidrio neste sentido, a fazer com gue, até cada Data de Apuracdo, o valor dos
recursos recebidos em pagamento dos Direitos Creditérios Empenhados depositados
nas Contas Centralizadoras (consideradas em conjunto) segja equivalente a, no
minimo, o Limite Minimo aplicavel.

Parégrafo 2° — A fim de assegurar a manutencdo do Limite Minimo, a
Emissora e o Terceiro Garantidor deverdo, sempre que necessario, incluir no Penhor
novos Direitos Creditérios que assegurem o atendimento ao Limite Minimo, dando
prioridade agueles que atendam aos critérios de elegibilidade descritos no Anexo IV
a este Contrato, mediante (i) aditamento a este Contrato, a ser realizado ao menos
trimestralmente ou a qualquer tempo na ocorréncia de um Evento de
Inadimplemento (e durante a existéncia de tal Evento de Inadimplemento, a cada
20 (vinte) dias), atualizando o Anexo| a este Contrato para incluir tais Direitos
Creditérios no Penhor, devendo, para, tanto, (a) a Emissora €/ou o Terceiro
Garantidor enviar ao Agente Fiduciario arquivo contendo o Anexo | atualizado; e
(b) o Agente Fiduciério elaborar aditamento a este Contrato nos termos do Anexo V,
assin&lo juntamente com a Emissora, 0 Terceiro Garantidor e os Bancos
Centralizadores, e averba-lo, as custas da Emissora e/ou do Terceiro Garantidor, nos
competentes cartorios de registro de titulos e documentos; e (ii) atendimento aos
procedimentos previstos na Clausula 22 acima.

Paragrafo 3°— Caso 0 Agente Fiduciério, verifigue o ndo atendimento do
Limite Minimo a partir do 1° (primeiro) Dia Util contado da respectiva Data de



Apuracdo, o Agente Fiduciario devera, na mesma data, enviar notificagdo a
Emissora, ao Terceiro Garantidor e aos Bancos Centralizadores informando sobre o
ndo atendimento do respectivo Limite Minimo e solicitando a Emissora e ao
Terceiro Garantidor que incluam no Penhor, nos termos e de acordo com os
procedimentos do parédgrafo2° acima, Direitos Creditérios para atender ao
respectivo Limite Minimo, observado o seguinte procedimento:

no prazo de 5(cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da comunicagéo do Agente Fiduciario, a Emissora e/ou o
Terceiro Garantidor dever&o (@) depositar recursos proprios nas Contas
Centralizadoras para atender a0 respectivo Limite Minimo
("Recursos'), ficando a critério da Emissora e do Terceiro Garantidor
estipular se apenas um deles ou ambos efetuardo o0 depdsito e, caso
ambos efetuem o depdsito, o valor do depdsito que cabera a cada um
deles, e (b) comunicar o Agente Fiduciario sobre a realizacdo do
depdsito dos Recursos,

no 1° (primeiro) Dia Util contado da data em tiver recebido
a comunicagdo sobre o deposito dos Recursos ou do término do prazo a
gue se refere o incisol acima, 0 que ocorrer primeiro, o Agente
Fiduci&rio devera verificar o cumprimento, pela Emissora e/ou pelo
Terceiro Garantidor, do deposito dos Recursos e, (a) em caso
afirmativo, observar o disposto nos incisos abaixo; ou (b) em caso
negativo, considerar a Emissora e o Terceiro Garantidor inadimplentes
no gque se refere a obrigagdo de manutencdo do Limite Minimo e
observar o0 disposto no Instrumento;

no prazo de 15 (quinze) dias contados da data de depésito
dos Recursos, a Emissora e€/ou o Terceiro Garantidor deverdo
(@ incluir no Penhor novos Direitos Creditorios nos termos do
parédgrafo 2° acima; e (b) comunicar o Agente Fiducidrio sobre o
cumprimento do disposto neste inciso;

no 1°(primeiro) Dia Util contado da data em que tiver
recebido a comunicacdo a que se refere o incisolll acima ou do
término do prazo ai previsto, 0 que ocorrer primeiro, o Agente
Fiduci&rio devera verificar o cumprimento, pela Emissora e/ou pelo
Terceiro Garantidor, do disposto no inciso Il acimae:

(@) em caso afirmativo e apos verificar o atendimento do respectivo
Limite Minimo e a inexisténcia de qualquer Evento de
Inadimplemento, autorizar por escrito  os  Bancos
Centralizadores a transferir os recursos depositados nas Contas
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Centralizadoras da Emissora para as Contas Movimento da
Emissora (conforme definido abaixo) e da Conta Centralizadora
do Terceiro Garantidor para a Conta Movimento do Terceiro
Garantidor (conforme definido abaixo); ou

(b) em caso negativo, considerar a Emissora e o Terceiro Garantidor
inadimplentes no que se refere a obrigagdo de manutencéo do
Limite Minimo e observar o disposto no Instrumento;

V. fica desde ja certo e gustado que caso ou enquanto a
Emissora e o Terceiro Garantidor ndo cumprirem o procedimento
previsto neste parégrafo (a) os Bancos Centralizadores deveréo
bloquear as Contas de Cobranca e as Contas Centralizadoras, de modo
gue os Creditos Bancarios Empenhados ficardo indisponiveis a
Emissora e ao Terceiro Garantidor e a disposicdo do Agente
Fiduci&rio; e (b) os Recursos eventuamente depositados (i) seréo
considerados Créditos Bancarios Empenhados e ficaréo bloqueados
nas Contas de Cobranca e nas Contas Centralizadoras juntamente com
os demais recursos ai depositados a partir do 1° (primeiro) Dia Util
contado da respectiva Data de Apuragéo; e (ii) ndo serdo considerados
para o cdculo do Limite Minimo subsequiente.

V. DAS CONTASDE COBRANCA E DAS CONTAS CENTRALIZADORAS

CLAUSULA 42— A Emissora e 0 Terceiro Garantidor obrigam-se a (i) manter,
respectivamente, as Contas de Cobranca da Emissora e as Contas de Cobranca do
Terceiro Garantidor, nas quais ser8o depositados 0s recursos recebidos em
pagamento dos Direitos Creditérios Empenhados que, em seguida, serdo transferidos
para as respectivas Contas Centralizadoras; (ii) manter, respectivamente, as Contas
Centralizadoras da Emissora e a Conta Centralizadora do Terceiro Garantidor, nas
quais serdo depositados 0s recursos recebidos em pagamento dos Direitos
Creditérios Empenhados e os Recursos; e (iii) fazer com que os recursos recebidos
em pagamento dos Direitos Creditérios Empenhados sejam depositados nas
respectivas Contas de Cobranca e, em seguida, integramente depositados nas
respectivas Contas Centralizadoras.

Paragrafo 1°— Durante a vigéncia deste Contrato, as Contas de Cobranca e as
Contas Centralizadoras serd0 movimentadas unicamente pelos Bancos
Centralizadores, ndo sendo permitida a movimentagao das Contas de Cobranca e/ou
das Contas Centralizadoras pela Emissora ou pelo Terceiro Garantidor ou a emissio
de cheques ou cartdes.

Paragrafo 2° — Os Créditos Bancarios Empenhados ficardo indisponiveis a
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Emissora e ao Terceiro Garantidor e a disposicdo do Agente Fiduciario, sendo certo

entretanto que:

0s Bancos Centralizadores obrigam-se a depositar integralmente os
recursos recebidos em pagamento dos Direitos Creditorios
Empenhados (a) nas respectivas Contas de Cobranga e, em seguida,
(b) nas respectivas Contas Centralizadoras; e

observado o disposto no paragrafo 3° da Clausula 32 acima:

(@) o Unibanco obriga-se a transferir os recursos depositados (a) na
Conta Centralizadora da Emissora mantida junto ao Unibanco
para a conta corrente de titularidade da Emissora n.° 103100-2,
mantida na agéncia n.° 0398 do Unibanco ("Conta Movimento
da Emissora no Unibanco"); e

(b) o Bradesco obriga-se a transferir os recursos depositados (i) na
Conta Centralizadora da Emissora mantida junto ao Bradesco
para a conta corrente de titularidade da Emissora n.° 294688-2,
mantida na agéncia n.° 2372 do Bradesco ("Conta Movimento
da Emissora no Bradesco" e, em conjunto com a Conta
Movimento da Emissora no Unibanco, "Contas Movimento da
Emissora’); e (ii)na Conta Centralizadora do Terceiro
Garantidor para a conta corrente de titularidade do Terceiro
Garantidor n.°294.677-7, mantida na agéncia n.°2372 do
Bradesco ("Conta Movimento do Terceiro Garantidor" e, em
conjunto com as Contas Movimento da Emissora "Contas
Movimentao"),

em todos os casos deste inciso a partir das 14h01 (horério de Brasilia,
DF) do mesmo dia do deposito dos respectivos créditos nas Contas
Centralizadoras da Emissora ou na Conta Centralizadora do Terceiro
Garantidor, conforme 0 caso, savo se o Agente Fiduciario enviar
comunicagdo escrita aos Bancos Centralizadores até as 14h00 (horério
de Brasilia, DF) daquele mesmo dia, instruindo-os a ndo transferir tais
recursos para as Contas Movimento em decorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento. Os recursos transferidos para as Contas
Movimento nos termos desta Clausula serdo de livre e exclusiva
movimentagao e utilizagdo pelo seu titular.

PARAGRAFO3°—~ A EMISSORA E O TERCEIRO GARANTIDOR, NESTE ATO, EM
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CARATER IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL CONSOANTE O ARTIGO 684 DO CODIGO
CIVIL, NOMEIAM OS BANCOS CENTRALIZADORES E, NOS TERMOS DA CLAUSULA 52
ABAIXO, O AGENTE FIDUCIARIO E OS DEBENTURISTAS, SENDO QUE OS
DEBENTURISTAS SOMENTE AGIRAO CASO A COMUNHAO DOS DEBENTURISTAS
TENHA SIDO EXTINTA POR ESTES, SEUS BASTANTES PROCURADORES PELO PERIODO
NECESSARIO AO INTEGRAL PAGAMENTO DAS DEBENTURES E CUMPRIMENTO DAS
OBRIGAGCOES RELATIVAS AS DEBENTURES, PARA (I) SEREM AS UNICAS PESSOAS
AUTORIZADAS A MOVIMENTAR AS CONTAS DE COBRANCA E AS CONTAS
CENTRALIZADORAS, PODENDO EFETUAR AS TRANSFERENCIAS DE RECURSOS
PREVISTAS NESTE CONTRATO E PRATICAR TODOS OS DEMAIS ATOS NECESSARIOS
PARA TANTO; E (ll) DESTRUIR OU INUTILIZAR TODOS OS TALOES DE CHEQUES E
CARTOES EVENTUALMENTE EMITIDOS PARA MOVIMENTACAO DAS CONTAS DE
COBRANCA E DAS CONTAS CENTRALIZADORAS;, PODENDO PRATICAR TODOS OS
DEMAIS ATOS NECESSARIOS AO CUMPRIMENTO DO DISPOSTO NESTA CLAUSULA.

V. DA EXCUSSAO DO PENHOR

CLAUSULA 52— Na hipotese de qualquer Evento de Inadimplemento, o Agente
Fiduciério ou, caso a comunh&o dos Debenturistas tenha sido extinta por estes, os
Debenturistas, poderéo, em conformidade e respeitadas as disposicdes previstas no
Instrumento, no Contrato dos Credores e neste Contrato, de forma amigavel e de
boa-fé, judicia ou extrgudicialmente, no todo ou em parte, independentemente de
avaliacdo, notificac8o judicial ou extrgjudicial, ou de qualquer outro procedimento,
reter os Créditos Empenhados, por meio de uma ou varias retencdes e/ou excutir o
Penhor até o integral pagamento das Debéntures e cumprimento das obrigactes
relativas as Debéntures, ficando para tanto desde ja autorizados pela Emissora e pelo
Terceiro Garantidor a vender, ceder, transferir, usar, sacar, aplicar ou resgatar os
Creditos Empenhados, utilizando o produto obtido Unica e exclusivamente na
satisfacdo das Debéntures e de todos e quaisguer tributos incidentes sobre a venda,
cessdo, transferéncia, uso, saque, aplicacéo ou resgate dos Créditos Empenhados e
sobre o pagamento aos Debenturistas do montante de seus créditos, inclusive a
Contribuicdo Provisoria sobre Movimentagdo ou Transmissdo de Valores e de
Creditos e Direitos de Natureza Financeira— CPMF (ou tributo equivalente),
entregando, ao final, a Emissora e/ou ao Terceiro Garantidor, conforme o caso, 0 que
sobgjar, ficando o Agente Fiduciério, ou, caso a comunhdo dos Debenturistas tenha
sido extinta por estes, os Debenturistas, desde ja, em caréter irrevogavel e
irretratével, pelo presente e na melhor forma de direito, como condicdo deste
Contrato, autorizados, na qualidade de mandatério(s) da Emissora e do Terceiro
Garantidor a firmar, se necessario, quaisquer documentos e praticar quaisgquer atos
necessarios para tanto, incluindo os previstos no artigo 1.422, no inciso IV do
artigo 1.433 e nos artigos 1.454 e 1.455 do Caodigo Civil e todas as faculdades
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previstas no paragrafo2° do artigol20 do Decreto-Lel n°7.661, de
21 dejunho de 1945, ou na Lei n.°11.101, de 9 defevereiro de 2005, quando esta
entrar em vigor.

Paragrafo 1°— Em decorréncia do disposto no caput desta Clausula, a
Emissorae o Terceiro Garantidor, se e quando solicitados pelo Agente Fiduciério ou,
ou, caso a comunhdo dos Debenturistas tenha sido extinta por estes, pelos
Debenturistas, deverdo enviar ao Agente Fiduciario ou aos Debenturistas, conforme
0 caso, 0s originais dos documentos representativos dos Créditos Empenhados
mantidos sob sua guarda e custodia de acordo com a Clausula 22 acima.

Paragrafo 2° — A Emissora e o Terceiro Garantidor declaram, sob as penas da
lei, para fins da realizacdo, pelo Agente Fiduci&rio ou pelos Debenturistas, do
protesto, cobranca e/ou execucdo dos documentos representativos dos Creditos
Empenhados, que os documentos a que se refere o paragrafo 1° acima existem,
atendem as disposicOes legais aplicaveis e sd0 mantidos em seu poder, guarda e
custédia, comprometendo-se a exibi-los a qualquer momento que forem exigidos, no
lugar que for determinado, especiamente no caso de sobrevir a sustagdo judicial do
protesto.

Paragrafo 3° — Para os fins do disposto no caput desta Clausula, os Bancos
Centralizadores obrigam-se a, mediante o recebimento de comunicacéo escrita do
Agente Fiduciario neste sentido ou, ou, caso a comunh&o dos Debenturistas tenha
sido extinta por estes, dos Debenturistas, reter diariamente e transferir ao Agente de
Pagamento os Créditos Empenhados.

Paragrafo 4° — Os recursos apurados ou transferidos de acordo com o disposto
nesta Clausula, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente
aplicados na liquidagdo das Debéntures, ocorrendo a correspondente quitagédo
automética do respectivo valor efetivamente recebido pelos Debenturistas,
independentemente de qualquer outra formalidade (salvo se referido pagamento for
estornado, cancelado ou anulado). Na hipdtese do produto obtido com os
procedimentos previstos no caput desta Clausula ndo ser suficiente para quitar
simultaneamente todos os val ores devidos nos termos das Debéntures, o valor obtido
sera utilizado no pagamento dos valores abaixo, na seguinte ordem: (i) quaisquer
valores devidos pela Emissora e/ou pelo Terceiro Garantidor nos termos deste
Contrato que ndo sgam os valores a que se referem os itens (ii), (iii) e (iv) abaixo;
(i) quaisquer valores devidos pela Emissora nos termos do Instrumento que néo
sgam os valores a que se referem os itens (iii) e (iv) abaixo; (iii) Juros e demais
encargos, inclusive os Encargos Moratérios, das Debéntures; e (iv) pagamento do
saldo do Valor Nominal das Debéntures. Caso a quantia apurada ndo segja suficiente
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para 0 pagamento das quantias constantes em (i), (ii), (iii) e (iv) acima, os valores
deverdo ser alocados na ordem direta das prioridades estabelecidas acima de tal
forma que, uma vez liquidadas as quantias referentes a um dos itens, os valores
sejam alocados para o item seguinte.

Paragrafo 5° — Caso 0 produto obtido com os procedimentos previstos nesta
Clausula ndo segja suficiente para liquidar as Debéntures, a Emissora e 0s
Garantidores permanecerdo responsavels pel o saldo remanescente das Debéntures.

Paragrafo 6° — Na hipotese de qualquer Evento de Inadimplemento, a Emissora
e 0 Terceiro Garantidor desde ja autorizam, em caréter irrevogavel e irretratavel, o
Agente Fiduciario ou, ou, caso a comunh&o dos Debenturistas tenha sido extinta por
estes, os Debenturistas, a seu exclusivo critério e as expensas da Emissora e do
Terceiro Garantidor, a notificar os devedores dos Direitos Creditorios Empenhados
e/ou os Bancos Centralizadores, informando-os de que todos os valores a serem
pagos a Emissora e ao Terceiro Garantidor decorrentes dos Direitos Creditorios
Empenhados e dos Créditos Bancarios Empenhados dever&o ser efetuados conforme
instruido na referida notificagao.

Parégrafo 7° — O Terceiro Garantidor obriga-se a (i) somente apos aintegral liquidacéo dos
Créditos dos Credores, exigir e/ou demandar a Emissora em decorréncia de qualquer valor
por ele honrado nos termos deste Contrato; e (ii) caso receba qualquer valor da Emissora
em decorréncia de qualquer valor por ele honrado nos termos desde Contrato antes da
integral liquidagdo dos Créditos dos Credores, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util de seu
recebimento, tal valor ao Agente de Pagamento, para pagamento aos Credores de forma

proporcional, nos termos da Clausula 62 do Instrumento.

Paragrafo 8° — Fica desde ja certo e gjustado que a excussdo pode ser realizada
sobre todos ou parte dos Créditos Empenhados da Emissora, sobre todos ou parte
dos Créditos Empenhados do Terceiro Garantidor ou sobre todos ou parte dos
Créditos Empenhados de ambos, independentemente de qualquer ordem cronoldgica
ou preferéncia, declarando e obrigando-se a Emissora e o Terceiro Garantidor a néo
criar quaisgquer empecilhos para que (i) apenas seus respectivos Créditos
Empenhados sejam excutidos; ou (ii) seus respectivos Créditos Empenhados sgjam
excutidos antes dos Créditos Empenhados do Terceiro Garantidor ou da Emissora,
conforme o caso.
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VI. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DO TERCEIRO GARANTIDOR

CLAUSULA 62— Além das demais obrigagdes previstas no Instrumento, neste
Contrato ou em lei, a Emissora e o Terceiro Garantidor obrigam-se a:

VI.

VII.

VIII.

manter o Penhor sempre existente, valido, eficaz e em perfeita ordem e
em pleno vigor, sem qualquer restricdo ou condi¢ao;

manter todas as autorizagOes necessarias a assinatura deste Contrato,
do Instrumento e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali
previstas, sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor;

observar a manutencdo do Limite Minimo e promover o refor¢co do
Penhor nos termos previstos na Clausula 32 acima;

cumprir fiel e integramente todas as suas obrigacOes previstas neste
Contrato e no Instrumento;

dar ciéncia, por escrito, aos seus administradores e executivos, dos
termos e condicdes deste Contrato, e fazer com que estes cumpram e
facam cumprir todos os seus termos e condi¢oes;

destacar 0 Penhor em seus registros contabeis na forma de nota
explicativa;

proceder ao registro deste Contrato e de seus eventuais aditamentos
nos competentes cartorios de registro de titulos e documentos nos
termos da alinea (c) do inciso Il da Clausula 22 acima, ou reembolsar,
no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de recebimento de
comunicagdo escrita neste sentido, o Agente Fiduciario ou o0s
Debenturistas, por todos 0s custos e despesas incorridos por qualquer
deles com tais registros, desde que devidamente comprovados;

praticar todos os atos e assinar todos e quaisquer documentos
necessarios a manutencao e ao exercicio, pelo Agente Fiduciario,
dosdireitos decorrentes do Penhor e deste Contrato;

defender-se, de forma tempestiva e eficaz, de qualquer ato, acéo,
procedimento ou processo gque possa, de qualquer forma, afetar este
Contrato, o Instrumento, os demais contratos relacionados as
Debéntures, as Debéntures, o Penhor, os Créditos Empenhados, as
Contas de Cobranca ou as Contas Centralizadoras, mantendo o Agente
Fiduci&rio e os Debenturistas informados por meio de relatorios
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XI.

XII.

XII.

XIV.

descrevendo o ato, acdo, procedimento e processo em questéo e as
medidas tomadas,

prestar ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitagdo, todas
informagdes, e enviar todos os documentos necessarios a excussdo ou

cobranga, nos termos previstos neste Contrato, dos Créditos Empenhados,

prestar ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas e aos Bancos
Centralizadores, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitacéo, todas as informagdes e enviar todos 0s
documentos (a) necessérios ao controle do Limite Minimo; e (b) relativos as
Contas de Cobranca e as Contas Centralizadoras, autorizando desde j4 0s
Bancos Centralizadores a prestarem ao Agente Fiduciario e aos
Debenturistas as informacdes acima referidas de que tiverem conhecimento,

independentemente de anuéncia ou consulta prévia a Emissora;

franguear ao Agente Fiduciario ou aquem este indicar, consulta, inclusive
eletronica, das Contas de Cobranca e das Contas Centralizadoras,
autorizando desde j& os Bancos Centralizadores a franquear tal(is) acesso(s),
independentemente de anuéncia ou consulta prévia a Emissora ou ao
Terceiro Garantidor;

direcionar todos os pagamentos dos Direitos Creditorios Empenhados para as
respectivas Contas Centralizadoras, diretamente ou por meio das respectivas
Contas de Cobranca;

caso qualquer dos devedores dos Créditos Empenhados, ou terceiros em
nome de quaisquer destes devedores, fagcam os pagamentos devidos de forma
outra que ndo resulte em deposito nas Contas de Cobrancga ou nas Contas

Centralizadoras, (a) fazer com gue 0s recursos correspondentes atais
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XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

pagamentos sejam creditados diretamente nas Contas Centralizadoras até o
2° (segundo) Dia Util subsegiiente & data de recebimento de tal pagamento; e
(b) comunicar tal fato prontamente ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas,

esclarecendo o0 motivo;

enviar ao Agente Fiduciario ou aos Debenturistas, até o 5° (quinto) Dia Util
de cada més, relatorio contendo, relativamente ao més anterior, (a) a
totalidade dos recursos transitados pelas Contas Centralizadoras; e (b) o

volume de arrecadac&o pago junto a cada uma das Contas de Cobranca;

ndo alterar a Estrutura de Pagamento do Direitos Creditérios (conforme
definido abaixo);

com relacdo & Emissora, (a) ndo proibir formas de pagamento de
assinaturas de suas publicacbes outras que por meio do uso de cartéo
de crédito; e (b) ndo tornar o pagamento de assinaturas por meio do uso
de cartdo de crédito tdo mais vantajoso aos assinantes a ponto de
inviabilizar o uso de outras formas de pagamento;

ndo ceder, descontar ou, de qualquer forma ou a qualquer titulo, dispor,
transferir, rescindir ou onerar, no todo ou em parte, os Créditos
Empenhados e/ou os documentos representativos dos Créditos
Empenhados (incluindo faturas, notas fiscais-faturas, duplicatas e/ou
documentos de cobranca emitidos);

ndo alterar, encerrar ou onerar as Contas de Cobranca e/ou as Contas
Centralizadoras ou permitir que seja aterada qualquer clausula ou condigéo
dos respectivos contratos de abertura de conta corrente, nem praticar
gualquer ato, ou abster-se de praticar qualquer ato, que possa, de qualquer
forma, resultar na alteragdo, encerramento ou oneracdo das Contas de
Cobranca e/ou das Contas Centralizadoras, ou na alteragéo, expressa ou

tacita, dos respectivos contratos de abertura de conta corrente ou, ainda, na
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renUncia de direitos da Emissora e/ou do Terceiro Garantidor sob tais

contratos;

XX. ndo aterar, adicionar ou excluir qualquer dos Bancos Centralizadores ou
gualquer das Contas de Cobranca (a) em desacordo com o disposto na
Clausula 92 abaixo e/ou no Instrumento; e, cumulativamente, (b) sem a
celebracéo de aditamento a este Contrato nos termos da Clausula 15 abaixo,
observado o disposto na Clausula 22 acima, incluindo as instrugdes a que se
refere aalinea (b) do inciso Il da Clausula 22 acima ao(s) novo(s) Banco(s)

Centralizador(es) que venha(m) a ser incluido(s) neste Contrato; e

XXI. ndo aterar quaisgquer dasinstrugdes a que se refere aainea (b) doinciso Il
da Clausula 22 acima (a) em desacordo com o disposto no Instrumento; e,
(b) quando for o caso, sem a celebracéo de aditamento a este Contrato,

observado o disposto na Clausula 22 acima.

VIlI. DASOBRIGACOES DO AGENTE FIDUCIARIO

CLAUSULA 72— Além das demais obrigagdes previstas no Instrumento, neste
Contrato ou em lei, 0 Agente Fiduciario obriga-se a:

. verificar a regularidade da
constituicdo do Penhor, o atendimento
a0 Limite Minimo, e sua
exequiibilidade;

IV. observar os procedimentos de controle
do Limite Minimo, de acordo com o
disposto na Clausula3® acima e no
prazo de até 3(trés) Dias Uteis
contados da respectiva Data de
Apuracéo;
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VI.

observar os procedimentos de controle
das Contas de Cobranca e das Contas
Centralizadoras, de acordo com o
disposto na Clausula 42 acima; e

tomar todas as  providéncias
necessarias para que os Debenturistas
realizem seus créditos, incluindo a
excussdo do Penhor, observado o
disposto neste Contrato e no
I nstrumento.

VIIl. DOSDIREITOSE DEVERES DOS BANCOS CENTRALIZADORES

CLAUSULA 82—

Bancos Centralizadores obrigam-se a

Além das demais obrigacdes previstas neste Contrato, 0s

nado utilizar os recursos depositados nas Contas de Cobranca

e/ou nas Contas Centralizadoras para satisfazer qualquer crédito que venham

ater contraa Emissora, salvo se, cumulativamente, forem Debenturistas e a

distribuicdo dos recursos for realizada nos termos deste Contrato a todos os

Debenturistas concomitantemente e de forma proporcional aos seus créditos,

ressalvado o disposto na Clausula 52 acima, néo utilizar os

recursos depositados nas Contas de Cobranca para fins outros que sua

transferéncia para as respectivas Contas Centralizadoras, para o que esta

desde ja expressamente autorizado pela Emissora de formairrevogavel e

irretratavel;

atender, independentemente de anuéncia ou consulta prévia

a Emissora, as ordens do Agente Fiduciério, ou, caso a comunhéo dos

Debenturistas tenha sido extinta por estes, dos Debenturistas, emitidas de
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VI.

acordo com os termos deste Contrato, devendo, inclusive, se assim
determinado pelo Agente Fiduciério, bloquear as Contas de Cobranca e as
Contas Centralizadoras e permitir a excussao dos Créditos Empenhados e o
sague e a utilizacdo dos recursos das Contas de Cobranca e das Contas
Centralizadoras para a liquidacdo das Debéntures, para o que esta desde ja

expressamente autorizado pela Emissora de formairrevogavel eirretratavel;

prestar ao Agente Fiduciario, ou, caso acomunhao dos
Debenturistas tenha sido extinta por estes, aos Debenturistas, todas as

informagdes e enviar todos os documentos de que tiver conhecimento
() necessarios ao controle do Limite Minimo; e (b) relativos as Contas de
Cobranca e as Contas Centralizadoras, para o que esta desde ja

expressamente autorizado pela Emissora de formairrevogavel eirretratavel;

franquear ao Agente Fiduciério, ou, caso a comunhao dos

Debenturistas tenha sido extinta por estes, aos Debenturistas, ou a quem
este(s) indicar(em), consulta, inclusive eletronica, das Contas de
Cobranca e das Contas Centralizadoras, para o que esta desde ja

expressamente autorizado pela Emissora de formairrevogavel eirretratavel;

emitir e enviar ao Agente Fiduciario, ou, caso a comunh&o dos
Debenturistas tenha sido extinta por estes, aos Debenturistas, no prazo de

5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de comunicacio escrita neste

sentido, extrato com toda a movimentagéo das Contas de Cobranca e das
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VII.

VIII.

Contas Centralizadoras, referente aos 30 (trinta) dias anteriores a data de
emissao do respectivo extrato, para o que esta desde ja expressamente

autorizado pela Emissora de formairrevogavel e irretratavel;

zelar pelo fiel desempenho das obrigacdes previstas neste

Contrato e observar, na sua execucao, as suas disposi¢oes, e

permanecer no exercicio de suas funces em caso de sua

substituicdo, observado o disposto na Clausula 92 abaixo.

Parégrafo Unico— As partes, por este Contrato, concordam de forma irrevogével e
irretratével que:

VI.

os Bancos Centralizadores néo terdo qualquer obrigacdo de conferir ao
Penhor um grau maior de cuidado do que confere, a seus proprios bens
semel hantes;

os Bancos Centralizadores ndo serdo responsaveis (a) pela manutencéo
do Limite Minimo; ou (b) pela realizacéo de quaisquer pagamentos que
n&o sgam com 0s recursos depositados nas Contas de Cobranca e/ou
nas Contas Centralizadoras,

os Bancos Centralizadores ndo prestam qualquer declaragdo quanto a
validade, valor, autenticidade ou possibilidade de cobranca de qualquer
Crédito Empenhado ou outro documento ou instrumento detido por ou
aeles entregue;

os Créditos Empenhados ndo auferirdo nem acumulardo juros,
atualizacdo monetéria ou qualquer remuneragao;

este Contrato expressamente dispde sobre todas as atribuicbes dos
Bancos Centralizadores com relacdo a todas e quaisquer questbes
pertinentes a este Contrato. Nenhuma atribuicdo ou obrigagéo tacita
serainterpretada neste Contrato contra os Bancos Centralizadores,

os Bancos Centralizadores ndo seréo responsaveis, salvo por dolo ou
culpa, por quaisquer prejuizos, obrigacdes, reivindicagOes, acoes,
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VII.

VIII.

danos e despesas, inclusive honorérios advocaticios e desembolsos
razoaveis, oriundos de e relacionados a este Contrato, 0s quais seréo de
unica e exclusiva responsabilidade da Emissora;

os Bancos Centralizadores ndo serdo solicitados a atuar na qualidade
de é&hitros com relacdo a qualquer controvérsia entre as partes
relacionada a este Contrato ou a qualquer direito oriundo deste
Contrato;

os Bancos Centralizadores poderdo, de boa-fé, confiar em qualquer
mandado, sentenca, declaracdo, exigéncia, notificacdo, instrumento ou outro
documento que Ihe for entregue nos termos deste Contrato, sem serem
obrigados a apurar a autenticidade ou a precisdo de qualquer fato
mencionado no mesmo ou a propriedade, validade ou a entrega do mesmo,
podendo, ainda, confiar em qualquer instrumento ou assinatura que acredite
ser auténtico, e poderdo supor que qualquer pessoa que pretenda dar recibo
ou orientacdo ou que preste qualquer declaragéo ou assine qual quer
documento com relacéo as disposi¢oes deste Contrato foi devidamente
autorizada a atuar nesse sentido, mediante apresentacdo da respectiva

documentacéo comprobatoria;

os Bancos Centralizadores séo ora autorizados a obedecer e a cumprir
todas as medidas, mandados, sentencas ou decisdes expedidas por
gualquer autoridade judiciaria, 0rgdo administrativo ou autoridade
arbitral a que as partes se submeterem que afetem o Penhor. Os
Bancos Centralizadores ndo ser8o responsaveis perante qualquer das
partes contratantes em virtude do cumprimento das referidas medidas,
mandados, sentencas ou decisdes, ndo obstante essas medidas,
mandados, sentencas ou decisdes serem posteriormente alteradas,
modificadas, revogadas ou anuladas. Na hipotese de haver
controvérsia ou conflito entre as partes contratantes e/ou qualquer
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XI.

XII.

outra pessoa fisica ou juridica, com relacdo ao Penhor, conforme
informado pelo Agente Fiduciario aos Bancos Centralizadores, os
Bancos Centralizadores ter&o o direito de recusar-se a cumprir todas e
guaisquer reivindicagdes, exigéncias ou instrucdes com relacdo a esses
bens detidos nos termos deste Contrato, enquanto a referida
controvérsia ou conflito subsistir.  Nessas circunstancias, os Bancos
Centralizadores poderdo optar, a seu critério exclusivo, por depositar
os Creditos Empenhados numa conta deposito em juizo. Os Bancos
Centralizadores poderdo recusar-se a atuar até que as reivindicagoes,
exigéncias ou instrugdes tenham sido decididas por sentenca judicia
transitada em julgado, por sentenca arbitral ndo passivel de recurso a
gue as partes se submeterem ou por acordo entre as partes conflitantes.
Os custos e as despesas comprovados (inclusive honorarios
advocaticios e custas razoaveis), incorridos com relacdo a esse
Jprocesso seréo pagos por e serdo considerados obrigacéo da Emissora;

na hipotese de qualquer discordancia entre as outras partes contratantes
gue resultem em reivindicagdes ou exigéncias prejudiciais com relacéo
ao Penhor (inclusive aos Créditos Empenhados), conforme informado
pelo Agente Fiduciario aos Bancos Centralizadores, ou na hipétese dos
Bancos Centralizadores, de boafé, estarem em duvida quanto as
medidas a tomar nos termos deste Contrato, os Bancos Centralizadores
terdo o direito de reter os Créditos Empenhados até que tenham
recebido sentenca judicial transitada em julgado, sentenca arbitral néo
passivel de recurso a que as partes se submeterem ou acordo entre as
partes conflitantes, caso em que os Bancos Centralizadores
desembolsardo os Créditos Empenhados em conformidade com a
referida sentenca ou acordo;

a Emissora pagara ou reembolsara os Bancos Centralizadores, mediante
solicitagéo, de quaisquer tributos de transferéncia ou outros tributos
relacionados ao Penhor, incorridos com relacdo a este Contrato, bem
como indenizara e isentara os Bancos Centralizadores de quaisquer
valores que eles sejam obrigados a pagar no tocante aos referidos
tributos, desde que devidamente comprovados; e

a remuneracdo dos Bancos Centralizadores pelos servigcos prestados
nos termos deste Contrato terd sua previsdo em contrato(s)
especifico(s) entre a Emissora e os Bancos Centralizadores.

24



IX. DA SUBSTITUICAO DOS BANCOS CENTRALIZADORES

CLAUSULA 92— Os Bancos Centralizadores poder&o ser substituidos (i) por
destituicdo, aprovada pel os titulares das Debéntures reunidos em assembléa convocada
especialmente para esse fim, observado o quorum geral de deliberacéo previsto no
Instrumento; ou (ii) por suarendncia, mediante comunicagdo a Emissora e ao Agente

Fiduciério.

Paragrafo 1° — Ocorrendo a destituicéo ou a rendncia de qualquer um dos Bancos
Centralizadores, a Emissora obriga-se a, no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data da
rendnciaou destituicao, indicar umalista triplice de Instituicdes Financeiras de Primeira
Linha que ndo sgjam os Credores e que ja tenham manifestado por escrito suaintencéo de
assumir 0 encargo para substituir o respectivo Banco Centralizador e a submeté-laa
assembléia geral de Debenturistas convocada especialmente para esse fim, que determinarg,

dentre tais institui¢cdes, uma delas para ser 0 novo banco centralizador.

Paragrafo 2° — O respectivo Banco Centralizador assim substituido somente estara
exonerado de suas atribuigdes previstas neste Contrato quando, cumulativamente, (i) este
Contrato for aditado para excluir o respectivo Banco Centralizador e incluir ainstituicéo
substituta conforme procedimento a que se refere o parégrafo 1° acima; e (ii) o respectivo
Banco Centralizador entregar os Créditos Empenhados e os documentos rel acionados a

instituicdo substituta a que se refere o paragrafo 1° acima.
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X. DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DO TERCEIRO GARANTIDOR

CLAUSULA 10— A Emissora e o Terceiro Garantidor, neste ato, declaram,
conforme o caso, e sendo tais declaracOes extensivas a todo e qualquer aditamento a
este Contrato, que:

XI.

XII.

XIII.

XIV.

sd0 sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob
aforma de sociedade por acdes de acordo com as leis brasileiras;

estdo devidamente autorizados a celebrar este Contrato, o Instrumento
e os demais contratos relacionados as Debéntures e a cumprir com
todas as obrigagbes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutérios necessarios para tanto;

este Contrato, o Instrumento e os demais contratos relacionados as
Debéntures e as obrigaces aqui e ali previstas constituem obrigactes
da Emissora, do Terceiro Garantidor, dos Garantidores e dos
Intervenientes, conforme o caso, exequiveis de acordo com 0s seus
termos e condicoes;

a celebracdo e os termos deste Contrato, do Instrumento e dos demais
contratos relacionados as Debéntures e o cumprimento das obrigactes
aqui e ai previstas, ndo comprometem a operacionalizacdo e a
continuidade das atividades desempenhadas pela Emissora, pelo
Terceiro Garantidor, pelos Garantidores e pelos Intervenientes,
conforme o caso, ndo infringem qualquer disposicéo legal, contrato ou
instrumento do qual a Emissora, o0 Terceiro Garantidor, 0s
Garantidores ou 0s Intervenientes sgjam parte, ou qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da
Emissora, do Terceiro Garantidor, dos Garantidores ou dos
Intervenientes, nem resultardo em (@) vencimento antecipado de
gualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b) criagcéo de qualquer dnus ou gravame sobre qual quer
ativo ou bem da Emissora, do Terceiro Garantidor, dos Garantidores
ou dos Intervenientes, exceto por aqueles ja existentes na data de
assinatura deste Contrato e do Instrumento, pelo Penhor, pelas demais
Garantias dos Créditos dos Credores e por aqueles a serem constituidos
nos termos do Reperfilamento do Crédito do Dresdner e do Crédito
Reperfilado do Safra; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou

26



XV.

XVI.

XVII.

instrumentos;

estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacBes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negocios, ressalvadas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes que estdo sendo
guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, com
razoaveis fundamentos de direito e que ndo possam vir a (a) causar
impacto adverso relevante na Emissora ou no Terceiro Garantidor, em
sua condicdo financeira ou em suas atividades; ou (b) anular, aterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar este Contrato, 0
Instrumento, os demais contratos relacionados as Debéntures, as
Debéntures, o Penhor, os Créditos Empenhados, as Contas de
Cobranga, as Contas Centralizadoras ou as demais Garantias das
Debéntures,

estdo em dia com pagamento de todas as obrigagbes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciéria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto
() pelas obrigacdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, com razoaveis fundamentos de direito e
gue ndo possam vir a (i) causar impacto adverso relevante na Emissora
ou no Terceiro Garantidor, em sua condicéo financeira ou em suas
atividades; ou (ii) anular, aterar, invaidar, questionar ou de qualquer
forma afetar este Contrato, o Instrumento, os demais contratos
relacionados as Debéntures, as Debéntures, o Penhor, os Créditos
Empenhados, as Contas de Cobranga, as Contas Centralizadoras ou as
demais Garantias das Debéntures; e (b) pelo disposto no Anexo Il ao
I nstrumento;

ndo tém conhecimento de descumprimento de qualquer disposicéao
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou
arbitral ou da existéncia de qualquer acdo judicial, procedimento
judicial ou extrgudicial, ingquérito ou qualquer outro tipo de
investigacdo governamental que possa vir a (a) causar impacto adverso
relevante na Emissora ou no Terceiro Garantidor, em sua condicéo
financeira ou em suas atividades;, ou (b) anular, alterar, invalidar,
guestionar ou de qualquer forma afetar este Contrato, o Instrumento, os
demais contratos relacionados as Debéntures, as Debéntures, o Penhor,
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os Creditos Empenhados, as Contas de Cobranca, as Contas
Centralizadoras ou as demais Garantias das Debéntures, exceto pelo
disposto no Anexo |1 ao Instrumento;

XVI1Il.todos os mandatos outorgados nos termos deste Contrato o foram como
condicdo do negécio ora contratado, em cardter irrevogavel e
irretratével nos termos do artigo 684 do Caodigo Civil, e poderéo ser
exercidos individual mente e independentemente da ordem de nomeagéo;

X1X. s80 legitimos e unicos proprietéarios dos Créditos Empenhados, os
guais encontram-se livres e desembaracados de quaisquer Gnus ou
gravames, judiciais ou extrajudiciais, ressalvado o penhor em vigor e ja
constituido em favor dos Debenturistas nos termos do Contrato de
Penhor e que esta sendo aditado e consolidado nos termos deste
Contrato; e

XX. aestrutura de pagamento dos Direitos Creditorios se da (a) junto a rede
bancéaria credenciada arrecadadora, sendo 0s recursos direcionados aos
Bancos Centralizadores, que, por sua vez, depositam 0S recursos assim
recebidos nas Contas de Cobranca e, em seguida, nas respectivas
Contas Centralizadoras; (b) por meio de crédito nas respectivas Contas
de Cobranca e, em seguida, nas respectivas Contas Centralizadoras; ou
(c) por meio de débito em conta corrente dos devedores, cujos valores
de tais pagamentos sdo depositados nas respectivas Contas de
Cobranca e, em seguida, nas respectivas Contas Centralizadoras
("Estrutura de Pagamento do Direitos Creditorios").

PARAGRAFO1°—~ A EMISSORA E O TERCEIRO GARANTIDOR OBRIGAM-SE, DE
FORMA IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, A INDENIZAR O AGENTE FIDUCIARIO E OS
DEBENTURISTAS POR TODOS E QUAISQUER PREJUIZOS, DANOS, PERDAS, CUSTOS
E/OU DESPESAS (INCLUINDO CUSTAS JUDICIAIS E HONORARIOS ADVOCATICIOS)
INCORRIDOS E COMPROVADOS PELO AGENTE FIDUCIARIO E PELOS DEBENTURISTAS
EM RAZAO DA INVERACIDADE OU INCORRECAO DE QUAISQUER DAS SUAS
DECLARACOES PRESTADAS NOS TERMOS DESTA CLAUSULA.

PARAGRAFO2°—~ SEM PREWIZO DO DISPOSTO NO PARAGRAFO 1° DESTA
CLAUSULA, A EMISSORA E O TERCEIRO GARANTIDOR COMPROMETEM-SE A
NOTIFICAR IMEDIATAMENTE O AGENTE FIDUCIARIO E OS DEBENTURISTAS CASO
QUAISQUER DAS DECLARACOES AQUI PRESTADAS MOSTREM-SE INVERIDICAS,
INCOMPLETAS OU INCORRETAS.
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Xl.  DoPrAZO

CLAUSULA 11 — Este Contrato vigorara até o integral pagamento das Debéntures e
cumprimento das obrigacdes relativas as Debéntures, ficando entendido ainda que,
liquidados o pagamento e o cumprimento (conforme certificado pelo Agente Fiduciario
em notificagdo neste sentido a ser enviada a Emissora), este Contrato ficara terminado de
pleno direito, independentemente de qualquer aviso ou notificagdo, de carater judicia ou
extrgjudicial, devendo o Penhor ser liberado imediatamente e 0 Agente Fiduci&rio ou os
Debenturistas assinar, se solicitado pela Emissora ou pelo Terceiro Garantidor nos termos
deste Contrato, qualquer documento eventual mente necessario para esta finalidade.

XIl. DASCOMUNICACOES

CLAUSULA 12—  Ascomunicacfes a serem enviadas por qualquer das partes nos
termos deste Contrato serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos ou por telegrama nos enderecos abaixo. As comunicagdes feitas for
fac-simile ou correio eletronico seréo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento sga confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderecos abaixo em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da
mensagem.

VI. para 0 Agente Fiduciario:

Aporte Distribuidora de Titulos e Vaores Mobiliarios Ltda

Alameda Jau 1528, Sobrelojall
01420-002 Séo Paulo, SP
At.: Paulo Roberto Pasian
Telefone: (11) 3088 8350
Fac-simile: (11) 3088 0917
Correio Eletrdnico: pasian@aportedtvm.com.brl

VII. para a Emissora:

Editora Abril S.A.
Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 Séo Paulo, SP

At.: Emilio Humberto Carazzai Sobrinho
Telefone: (11) 3037 5351
Fac-simile: (11) 3037 5956

Correio Eletrénico: ecarazzai @abril.com.br]|
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VIII.

com copia para

Abril SA.
Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 Séo Paulo, SP

At. Arnaldo Tibyrica
Telefone: (11) 3037 2289
Fac-simile: (11) 3037 2115

Correio Eletrénico:  tibyrica@abril.com.bi

Pinheiro Neto Advogados
Rua Boa Vista 254, 9° andar
01014-907 Séo Paulo, SP

At.: Fernando Alves Meira
Telefone: (11) 3247 8619
Fac-simile: (11) 3247 8600

Correio Eletrénico:  fmeira@pinheironeto.com.br]

para o Terceiro Garantidor:

Dinap S.A. — Distribuidora Nacional de Publicactes
Alc.: EditoraAbril SA.
Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 Séo Paulo, SP

At. Emilio Humberto Carazzai Sobrinho
Telefone: (11) 3037 5351
Fac-simile: (11) 3037 5956

Correio Eletrénico: fcarazzai @abril.com.br]

para os Bancos Centralizadores:

Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros SA.
Av. Eusébio Matoso 891, 189/18%3° andar
05423-901 Sao Paulo, SP
At.: M. Cristina D. Villela Vieitas

Milton H. d'Avila de Carvaho

Leandro Miana Telles
Telefone: (11) 3097 4057/1933/1606
Fac-simile: (11) 3097 1436/1436/4763

Correio Eletronico:  gristinavillela@unibanco.com.br]
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Banco Bradesco SA.

Av. Paulista 1450, 4° andar
01310-917 Séo Paulo, SP
At.. Antonio Najm Junior

Fabio Mentone
Telefone: (1) 2178 4681/4532
Fac-simile: (1) 2178 4501/4501

Correio Eletronico: |4=1224.gggj m@gr@&.ggm.grl

XIll. DASDISPOSICOES GERAIS

CLAUSULA 13— Este Contrato constitui parte integrante e complementar do
Instrumento, cujos termos e condicgdes as partes declaram conhecer e aceitar.

CLAUSULA 14—  Asobrigacfes assumidas neste Contrato tém carater irrevogavel
e irretratavel, obrigando as partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao
seu fiel e pontual cumprimento. Os documentos anexos a este Contrato constituem
parte integrante e complementar deste Contrato.

CLAUsULA 15— Observado o disposto no inciso XVI (aditamento ou novagéo
dos Créditos dos Credores ou das Garantias dos Créditos dos Credores) da
Clausula8® do Instrumento, qualquer ateracdo dos termos e condicdes deste
Contrato somente sera considerada valida se formalizada por escrito, em instrumento
proprio assinado por todas as partes.

CLAUSULA 16 — A invalidacéo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer
das clausulas deste Contrato ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre
vélidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes agui
previstas. Ocorrendo a declaracdo de invalidacéo ou nulidade de qualquer clausula
deste Contrato, as partes desde j4 se comprometem a negociar, N0 menor prazo
possivel, em substituicdo a clausula declarada invdlida ou nula, a inclusdo, neste
Contrato, de termos e condicBes validos que reflitam os termos e condicbes da
clausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o objetivo das partes quando da
negociacdo da cldusulainvalidada ou nula e o contexto em que se insere.

CLAUSULA 17 — Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as
partes serd sempre considerada mera liberalidade, e ndo configurard renincia ou
perda de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard em novacdo, alteracdo, transigéncia,
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remissao, modificacdo ou reducdo dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

CLAUSULA 18— A Emissorae o Terceiro Garantidor desde ja concordam, como
condicdo deste Contrato, a, no que lhes disser respeito, tomar todas e quaisquer
medidas e produzir todos e quaisquer documentos necessarios a formalizagéo e, se
for o caso, a excusséo do Penhor, obrigando-se atudo praticar e€/ou ratificar de modo
a possibilitar 0 bom exercicio dos direitos e prerrogativas estabelecidos neste
Contrato.

CLAUSULA 19— Todo e qualquer custo ou despesa eventualmente incorrido pela
Emissora e/ou pelo Terceiro Garantidor no cumprimento de suas obrigacdes previstas neste
Contrato sera de inteira responsabilidade da Emissora e/ou do Terceiro Garantidor,
conforme o caso, ndo cabendo ao Agente Fiduci&rio ou aos Debenturistas qualquer
responsabilidade pelo seu pagamento ou reembol so.

CLAUSULA 20 — Todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido
pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrgudiciais necessarios a
constituicdo e/ou liberacdo do Penhor, ao recebimento do produto da excussdo do
Penhor para aplicacdo no pagamento dos valores devidos relativos as Debéntures, se
for o caso, e a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas previstos neste Contrato,
incluindo custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais
OuU quaisquer outros encargos relacionados com tais processos, procedimentos ou
medidas, sera de responsabilidade solidéaria da Emissora, do Terceiro Garantidor e
dos Garantidores, devendo ser reembol sados ao Agente Fiduciério ou aos Debenturistas,
conforme o caso, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de recebimento de
notificacdo neste sentido a ser enviada pelo Agente Fiduciério ou pelos Debenturistas,
conforme O caso.

CLAUSULA 21—  Toda e qualquer importancia devida ao Agente Fiduciério ou aos
Debenturistas nos termos deste Contrato devera ser paga em moeda corrente, sendo
vedada qual quer forma de compensacao.

CLAUSULA 22—  As partes desde ja reconhecem este Contrato como titulo
executivo extrgjudicial nos termos dos incisos|l e I11 do artigo 585 do Codigo de
Processo Civil.

Clausula23—-PARA 0OS FINS DESTE CONTRATO, O AGENTE FIDUCIARIO OU 0OS
DEBENTURISTAS PODERAO, A SEU CRITERIO EXCLUSIVO, REQUERER A EXECUCAO
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ESPECIFICA DAS OBRIGAGCOES AQUI ASSUMIDAS PELA EMISSORA E PELO TERCEIRO
GARANTIDOR, NOS TERMOS DOS ARTIGOS 461, 621 E 632 DO CODIGO DE PROCESSO
CiviIL.

Clausula 24 —A EMISSORA E O TERCEIRO GARANTIDOR DESDE JA CONCORDAM QUE
TODOS OS DIREITOS ATRIBUIDOS AO AGENTE FIDUCIARIO NESTE CONTRATO
PODERAO, SEM QUALQUER RESSALVA OU RESTRICAO, SER EXERCIDOS PELOS
DEBENTURISTAS EM CONJUNTO OU INDIVIDUALMENTE CASO OS DEBENTURISTAS
TENHAM EXTINTO A COMUNHAO DOS DEBENTURISTAS NOS TERMOS DA
REGULAMENTAGAO EM VIGOR.

X1V. Do FoRrO

CLAUSULA 25— Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, para dirimir quaisquer dividas ou controveérsias oriundas deste Contrato, com
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que sgja.

(ASASSINATURAS SEGUEM NA PAGINA SEGUINTE).
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO CONTRATO DE PRESTAGAO DE GARANTIA
PIGNORATICIA E OUTRAS AVENGAS (PAGINA DE ASSINATURAS)

E, POR ESTAREM JUSTAS E CONTRATADAS, AS PARTES, OBRIGANDO-SE POR Sl E
SUCESSORES, ASSINAM ESTE CONTRATO EM 7 (SETE) VIAS DE IGUAL TEOR E FORMA
PARA UM SO EFEITO, NA PRESENCA DAS 2 (DUAS) TESTEMUNHAS ABAIXO
ASSINADAS.

Sao Paulo, 20 de abril de 2005.

Aporte Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Editora Abril SA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

Dinap S.A. — Distribuidora Nacional de Publicagtes

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

Banco Bradesco S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
TESTEMUNHAS:

Nome: Nome:
Id.: Id.:

CPF/MF: CPFIMF:
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO
CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRASAVENCAS

Anexo |

DIREITOS CREDITORIOS EMPENHADOS

ITEM 1 — DIREITOS CREDITORIOS DA EMISSORA (EDITORA ABRIL S.A.)

ITEM 1.1 — DIREITOS CREDITORIOS DE ASSINATURAS

(TERMOS UTILIZADOS NESTE ANEXO QUE NAO ESTIVEREM AQUI DEFINIDOS TEM O SIGNIFICADO A ELES ATRIBUIDO NO "PRIMEIRO
ADITAMENTO AO CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRAS AVENGAS' OU NO "INSTRUMENTO PARTICULAR DE
TERCEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES DA EDITORA ABRIL SA.")

Cem por cento (100%) dos direitos creditérios de titularidade da Emissora
decorrentes da venda de suas publicacdes por meio de assinaturas pagaveis apenas
por meio de débito em contas correntes mantidas junto aos Bancos Centralizadores
ou por meio de boleto bancario, incluindo agueles contra as pessoas descritas nalista
aseguir, lista esta que sera atualizada ao menos trimestralmente ou a qualquer tempo
na ocorréncia de um Evento de Inadimplemento (e durante a existéncia de tal Evento
de Inadimplemento, a cada 20 (vinte) dias).

(Lista na pagina seguinte).



PRIMEIRO ADITAMENTO AO
CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRASAVENCAS

Anexo |

DIREITOS CREDITORIOS EMPENHADOS

ITEM 1 — DIREITOS CREDITORIOS DA EMISSORA (EDITORA ABRIL S.A.)

ITEM 1.2 — DIREITOS CREDITORIOS DE VAREJO

(TERMOS UTILIZADOS NESTE ANEXO QUE NAO ESTIVEREM AQUI DEFINIDOS TEM O SIGNIFICADO A ELES ATRIBUIDO NO "PRIMEIRO
ADITAMENTO AO CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRAS AVENGAS' OU NO "INSTRUMENTO PARTICULAR DE
TERCEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES DA EDITORA ABRIL SA.")

Cem por cento (100%) dos direitos creditérios de titularidade da Emissora
decorrentes da venda de suas publicagbes por meio de distribuicdo em bancas de
jornal, supermercados e lojas de conveniéncia contra as pessoas descritas na lista a
seguir.

(Lista na pagina seguinte).



PRIMEIRO ADITAMENTO AO
CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRASAVENCAS

Anexo |

DIREITOS CREDITORIOS EMPENHADOS

ITEM 1 — DIREITOS CREDITORIOS DA EMISSORA (EDITORA ABRIL S.A.)

ITEM 1.3 — DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSIFICADOS

(TERMOS UTILIZADOS NESTE ANEXO QUE NAO ESTIVEREM AQUI DEFINIDOS TEM O SIGNIFICADO A ELES ATRIBUIDO NO "PRIMEIRO
ADITAMENTO AO CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRAS AVENGAS' OU NO "INSTRUMENTO PARTICULAR DE
TERCEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES DA EDITORA ABRIL SA.")

Cem por cento (100%) dos direitos creditérios de titularidade da Emissora
decorrentes de vendas de classificados em suas publicacOes pagéveis apenas por
meio de débito em conta corrente mantidas junto aos Bancos Centralizadores ou por
meio de boleto bancério.



PRIMEIRO ADITAMENTO AO
CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRASAVENCAS

Anexo |

DIREITOS CREDITORIOS EMPENHADOS

ITEM 1 — DIREITOS CREDITORIOS DA EMISSORA (EDITORA ABRIL S.A.)

ITEM 1.4 — DIREITOS CREDITORIOS DE PUBLICIDADE

(TERMOS UTILIZADOS NESTE ANEXO QUE NAO ESTIVEREM AQUI DEFINIDOS TEM O SIGNIFICADO A ELES ATRIBUIDO NO "PRIMEIRO
ADITAMENTO AO CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRAS AVENGAS' OU NO "INSTRUMENTO PARTICULAR DE
TERCEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES DA EDITORA ABRIL SA.")

Direitos Creditérios de titularidade da Emissora decorrentes da venda de espaco
publicitario em suas publicaces a serem selecionados pela Emissora e direcionados
para uma ou mais Contas de Cobranca da Emissora e/ou para as Contas
Centralizadoras da Emissora em valor suficiente para atender ao Limite Minimo.



PRIMEIRO ADITAMENTO AO
CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRASAVENCAS

Anexo |

DIREITOS CREDITORIOS EMPENHADOS

ITEM 2 — DIREITOS CREDITORIOS DO TERCEIRO GARANTIDOR
(DINAP — DISTRIBUIDORA NACIONAL DE PUBLICACOES)

(TERMOS UTILIZADOS NESTE ANEXO QUE NAO ESTIVEREM AQUI DEFINIDOS TEM O SIGNIFICADO A ELES ATRIBUIDO NO "PRIMEIRO
ADITAMENTO AO CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRAS AVENGCAS' OU NO "INSTRUMENTO PARTICULAR DE
TERCEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES DA EDITORA ABRIL SA.")

Cem por cento (100%) dos direitos creditorios de titularidade do Terceiro Garantidor
decorrentes da distribuicdo de publicacdes por meio de sua rede de distribuicéo
contra as pessoas descritas na lista a seguir.

(Lista na pagina seguinte).



ANEXOI

BANCOS CENTRALIZADORES E RESPECTIVAS CONTAS DE COBRANCA

Titular

Banco Centralizador

Agéncia

Conta

Centralizadora

Contasde

Cobranca

Editora Abril S.A.

Unibanco — Unido de Bancos

Brasileiros SA.

0398

103.524-3

103.103-6
103.596-1

Editora Abril S.A.

Banco Bradesco S.A.

2372

294.669-6

294.666-1
294.817-6
294.818-4
294.847-8
294.668-8
295.105-3
297.001-5

Dinap S.A. — Distribuidora

Nacional de Publicagdes

Banco Bradesco S.A.

2372

775.300-4

632.080-5
632.123-2
632.125-9
632.134-8
632.271-9
633.632-9
633.633-7
633.634-5
633.827-5
633.855-0
633.974-3
634.364-3
634.390-2
634.647-2
635.097-6
635.198-0
635.448-3
635.553-6
635.618-4
635.742-3
635.743-1
635.745-8
635.752-0




635.865-9
635.866-7
635.996-5
636.236-2
774.233-9
775.401-9
777.377-3
778.103-2
778.176-8
778.495-3
778.582-8
779.497-5
779.980-2
299.260-4




PRIMEIRO ADITAMENTO AO
CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRASAVENCAS

Anexo |11
NOTIFICACOES
ITEM 1 — NOTIFICAGOES AOS DEVEDORES DOS
DIREITOS CREDITORIOS DE VAREJO
(papel timbrado de Editora Abril S.A.)
Séo Paulo, (data).
(EMPRESA)
(ENDERECO)
(CEP) (CIDADE, UF)
AT.. ()
Prezados Senhores:

A EditoraAbril SA. ("EDA") celebrou com Aporte Distribuidora de Titulos

e Vaores Mobilidrios Ltda. ("Agente Fiduciério™), na qualidade de representante dos

titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) ("Debenturistas’), o "Instrumento
Particular de Terceiro Aditamento a Escritura de Primeira Emissdo de Debéntures da
EditoraAbril SA." ("Instrumento”), tendo por objeto alterar determinados termos e

condic¢des da primeira emisséo de debéntures da EDA ("Debéntures’).

Em garantia do pagamento das Debéntures e do cumprimento das obrigactes
relativas as Debéntures e até 0 seu integral pagamento e cumprimento, a EDA obrigou-se a

empenhar, em favor dos Debenturistas, entre outros bens, créditos a receber de sua



titularidade decorrente da venda de suas publicagdes por meio de distribuicdo em bancas de
jornal, supermercados e lojas de conveniéncia, incluindo agueles decorrentes de todas as

vendas redlizadas aV.Sas. ("Direitos Creditérios Empenhados’).

Assim sendo, servimo-nos da presente para notificar V.Sas. quanto a
existéncia do penhor sobre os Direitos Creditérios Empenhados, ficando V.Sas. desde ja
instruidos, em carater irrevogavel eirretratével, a efetuar todo e qualquer pagamento dos
Direitos Creditérios Empenhados por meio de boleto bancério enviado pela EDA ou por
meio de deposito na conta corrente de titularidade da EDA n.° (-)EI, mantida na agéncia
(n.° 0398 do Unibanco — Uni&o de Bancos Brasileiros S.A.) {ou} (n.° 2372 do Banco
Bradesco S.A.). Qualquer alteracdo ainstrucéo de pagamento diversa da prevista neste
parégrafo somente podera ser acatada por V.Sas. se autorizada previamente pelo Agente
Fiduciario por escrito. Os termos desta notificacdo prevalecem sobre qualquer disposicéo

em contrario contida em qualquer outra correspondéncia, contrato ou documento.

Pedimos a gentileza de apor a sua assinatura no termo abaixo e, no prazo de
10 (dez) dias Uteis contados de recebimento desta correspondéncia, nos devolver estavia
(retendo a outra para seu arquivo) e envia-la por fac-simile a Pinheiro Guimaraes —

Advogados, no nimero (11) 4501-5025.

Certos de podermos contar com a ado¢éo por V.Sas. dos procedimentos ora
solicitados permanecemos a disposi¢do para prestar 0s esclarecimentos adicionais que se

fizerem necessarios.

1 A ser preenchido com uma das Contas de Cobranca da Emissora previstas no Anexo | a este Contrato.



Atenciosamente,

EDITORA ABRIL S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

(*) desde ja concorda (i) com os termos desta correspondéncia; e (ii) em adotar os
procedimentos aqui descritos.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



PRIMEIRO ADITAMENTO AO
CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRASAVENCAS

Anexo Il

NOTIFICACOES

Item 2 — NotificagBes aos Devedores dos
Direitos Creditérios do Terceiro Garantidor
(Dinap — Distribuidora Nacional de Publicagdes)

(papel timbrado de Dinap S.A. — Distribuidora Nacional de Publicagtes)

S&o Paulo, (data).
(DISTRIBUIDORA)
(ENDERECO)
(CEP) (CIDADE, UF)
AT.. (9
(Nome do Contrato)
Prezados Senhores:

A EditoraAbril SA. ("EDA") celebrou com Aporte Distribuidora de Titulos

e Vaores Mobilidrios Ltda. ("Agente Fiduciério"), na qualidade de representante dos

titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) ("Debenturistas"), o "Instrumento
Particular de Terceiro Aditamento a Escritura de Primeira Emisséo de Debéntures da
Editora Abril SA." ("Instrumento™), tendo por objeto alterar determinados termos e

condic¢des da primeira emisséo de debéntures da EDA ("Debéntures’).

Em garantia do pagamento das Debéntures e do cumprimento das obrigacoes

relativas as Debéntures e até 0 seu integral pagamento e cumprimento, a Dinap SA. —



Distribuidora Naciona de Publicacdes ("Dinap™) obrigou-se a empenhar, em favor dos
Debenturistas, créditos a receber de sua titul aridade decorrente da distribuicéo de
publicacdes da Emissora por meio de sua rede de distribuicéo, incluindo agueles

decorrentes de todas as vendas realizadas aV.Sas. ("Direitos Creditérios Empenhados’).

Assim sendo, servimo-nos da presente para notificar V.Sas. quanto a
existéncia do penhor sobre os Direitos Creditérios Empenhados, ficando V.Sas. desde ja
instruidos, em carater irrevogavel eirretratével, a efetuar todo e qualquer pagamento dos
Direitos Creditérios Empenhados por meio de boleto bancério ou por meio de depdsito na
conta corrente de titul aridade da Dinap n.° (-)El, agéncian.° 2372 do Banco Bradesco S.A.
Qualquer alteracdo ainstrucéo de pagamento diversa da prevista neste paragrafo somente
podera ser acatada por V.Sas. se autorizada previamente pelo Agente Fiduciério por escrito.
Os termos desta notificacéo preval ecem sobre qualquer disposi¢do em contrario contida no

Contrato de Distribuic¢éo ou em qualquer outra correspondéncia ou documento.

Pedimos a gentileza de apor a sua assinatura no termo abaixo e, no prazo de
10 (dez) dias Uteis contados de recebimento desta correspondéncia, nos devolver estavia
(retendo a outra para seu arquivo) e envia-la por fac-simile a Pinheiro Guimaraes —

Advogados, no nimero (11) 4501-5025.

Certos de podermos contar com a ado¢éo por V.Sas. dos procedimentos ora
solicitados permanecemos a disposi¢do para prestar 0s esclarecimentos adicionais que se

fizerem necessarios.

2 A ser preenchido com uma das Contas de Cobranca do Terceiro Garantidor previstas no Anexo | a este Contrato.



Atenciosamente,

DINAP S.A. — DISTRIBUIDORA NACIONAL DE PUBLICACOES

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

(*) desde ja concorda (i) com os termos desta correspondéncia; e (ii) em adotar os
procedimentos aqui descritos.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



PRIMEIRO ADITAMENTO AO

CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRASAVENCAS

Anexo |V

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

(TERMOS UTILIZADOS NESTE ANEXO QUE NAO ESTIVEREM AQUI DEFINIDOS TEM O SIGNIFICADO A ELES ATRIBUIDO NO "PRIMEIRO
ADITAMENTO AO CONTRATO DE PRESTAGAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRAS AVENGAS' ("CONTRATO") OU NO "INSTRUMENTO
PARTICULAR DE TERCEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES DA EDITORA ABRIL SA.")

NOS TERMOS DO CONTRATO, A EMISSORA OBRIGOU-SE A INCLUIR NO PENHOR NOVOS DIREITOS CREDITORIOS QUE ASSEGUREM O
ATENDIMENTO AO LIMITE MiNIMO, DANDO PRIORIDADE AQUELES QUE ATENDAM AOS SEGUINTES CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE:

VI.
VII.

VIII.

* k kx k %

SEREM DEVIDOS POR PESSOAS FiSICAS OU JURIDICAS QUE SEJAM CLIENTES DA EMISSORA OU DO TERCEIRO
GARANTIDOR HA MAIS DE 12 (DOZE) MESES CONTADOS DESTA DATA, DESDE QUE, CUMULATIVAMENTE
("CLIENTES"):

(8 NAO SEJAM PESSOAS JURIDICAS DO SETOR PUBLICO;

(b) NAO ESTEJAM INADIMPLENTES COM A EMISSORA OU O TERCEIRO GARANTIDOR POR PRAZO IGUAL OU
SUPERIOR A 5 (CINCO) DIASUTEIS,

(c) NAO TENHAM, DESDE 45 (QUARENTA E CINCO) DIAS ANTERIORES A CONSTITUIGAO DO PENHOR, SEU NOME
INCLUIDO EM CADASTRO NEGATIVO DO SERVIGO DE PROTEGAO AO CREDITO E/OU DA SERASA,;

(d) NAO TENHAM SUA INSOLVENCIA, FALENCIA, CONCORDATA OU RECUPERAGAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL
PEDIDA OU DECRETADA; E

(e) NAO TENHAM INSCRIGAO NO CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA OU NO CADASTRO NACIONAL DE
PESSOAS FISICAS CANCELADA, INVALIDA OU EM EXISTENCIA HA MENOS DE 2 (DOIS) ANOS;

ESTAREM DEVIDAMENTE FORMALIZADOS E/OU REPRESENTADOS POR MEIO DE CONTRATOS E/OU
CORRESPONDENTES FATURAS, NOTAS FISCAIS-FATURAS, DUPLICATAS E/OU DOCUMENTOS DE COBRANGA EMITIDOS
CONTRA OS CLIENTES E ENTREGUES AOS BANCOS CENTRALIZADORES PARA COBRANGA;

SEREM FATURADOS AO MENOS MENSALMENTE AOS CLIENTES E TEREM DATA DE VENCIMENTO
OBRIGATORIAMENTE ATE 30 (TRINTA) DIAS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO DOS RESPECTIVOS DOCUMENTOS DE
COBRANCA, OBSERVADO ENTRETANTO QUE A DATA DE PAGAMENTO DE CADA FATURA RELATIVA A TAIS DIREITOS
CREDITORIOS NAO PODERA EXCEDER A DATA DE VENCIMENTO;

0S DIREITOS CREDITORIOS OBJETO DO PENHOR DEVIDOS POR UM MESMO CLIENTE (OU CLIENTES DO MESMO
GRUPO ECONOMICO) NAO PODERAO EXCEDER 35% (TRINTA E CINCO POR CENTO) DOS VALORES DOS DIREITOS
CREDITORIOS EMPENHADOS;

ESTAREM LIVRES E DESEMBARAGADOS DE TODO E QUALQUER ONUS, GRAVAME, JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL,
RESTRIGAO, CESSAO, PENHORA OU CONDIGAO DE QUALQUER NATUREZA QUE POSSA OBSTAR OU INVIABILIZAR O
PLENO EXERCICIO DOS DIREITOS E PRERROGATIVAS DEFINIDOS NESTE CONTRATO;

NAO REPRESENTAREM PARCELAS VENCIDAS NA OCASIAO DA CONSTITUIGAO DO PENHOR;

NAO TEREM SIDO CONTESTADOS PELOS CLIENTES, POR VIA JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL, E NAO SEREM OBJETO
DE DEPOSITO JUDICIAL, NEM DECORRENTES DE COMPRAS RESCINDIDAS OU CANCELADAS; E

NAO TEREM QUALQUER TERMO OU CONDIGAO ALTERADO QUE, DE QUALQUER FORMA, EXPRESSA OU TACITA,
PREJUDIQUE, AFETE NEGATIVAMENTE OU DETERIORE O PENHOR.



PRIMEIRO ADITAMENTO AO

CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRASAVENCAS

AnexoV

MINUTA DE ADITAMENTO AO

CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRASAVENCAS

(INSERIR NUMERO) ADITAMENTO AO

CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRASAVENCAS

As partes:

como representante da comunh&o dos Debenturistas ("Agente
Fiduci&rio"):

APORTE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Getulio
Vargas 1300, 18°andar, ¢j. 1801, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob 0 n.° 62.090.873/0001-90, neste ato representado nos termos de
seu estatuto social, como agente fiduciério;

como emissora e garantidora ("Emissora'):

EDITORA ABRIL SA., companhia aberta, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Av. Otaviano Alves de Lima4400, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob 0 n.° 02.183.757/0001-93, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social;

como garantidor ("Terceiro Garantidor"):

DINAP S.A. — DISTRIBUIDORA NACIONAL DE PUBLICAGOES, com sede na
Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na Estrada Velha de Osasco 132,
inscrita  no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n. 61.438.248/0001-23, neste ato representada nos termos de seu estatuto
socid; e



como bancos arrecadadores e bancos centralizadores ("Bancos
Centralizadores"):

UNIBANCO — UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A., com sede na Cidade de
S80 Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Eusébio Matoso 891, inscrito no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 33.700.394/0001-40, neste ato
representado nos termos de seu estatuto social; e

BANCO BRADESCO S.A., com sede na Cidade de Osasco, Estado de Séo
Paulo, no nucleo administrativo denominado "Cidade de Deus', Bairro de
Vila Yara, inscrito no Cadastro Naciona da Pessoa Juridica sob o
n.° 60.746.948/0001-12, neste ato representado nos termos de seu estatuto
socid;

CONSIDERANDO gue:

(A)

(B)

(©)

(D)

0 Agente Fiducidrio, a Emissora, o Terceiro Garantidor, 0s
Garantidores e os Intervenientes celebraram o "Instrumento Particular de
Terceiro Aditamento a Escritura de Primeira Emissdo de Debéntures da
Editora Abril S.A." (e subseqglientes aditamentos) ("Instrumento”), tendo por
objeto o reperfilamento de divida da Emissora com os Debenturistas; e

em garantia do pagamento de tal divida reperfilada e do cumprimento
das obrigacOes relativas atal divida reperfilada e até o seu integral pagamento
e cumprimento, o Agente Fiduciério, a Emissora, o Terceiro Garantidor e 0s
Bancos Centralizadores celebraram o "Primeiro Aditamento ao Contrato de
Prestacdo de Garantia Pignoraticia e Outras Avencas' (e subsequentes
aditamentos) (" Contrato de Penhor");

pelo Contrato de Penhor, a Emissora e o Terceiro Garantidor deveréo
reforcar o Penhor e, sefor o caso, atualizar o Anexo | ao Contrato de Penhor;

a Emissora e o Terceiro Garantidor desgjam reforcar o Penhor e
atualizar o Anexo | ao Contrato de Penhor, nos termos abaixo previstos, com
0 que o Agente Fiduciério e os Bancos Centralizadores concordam,

resolvem celebrar este "(NUmero) Aditamento ao Instrumento Particular de
Condtituicdo de Penhor de Direitos Creditérios e Outras Avengas' ("Aditamento”),



de acordo com os seguintes termos e condicoes:

(Termos utilizados neste instrumento que ndo estiverem aqui definidos tém o
significado que Ihes foi atribuido no Instrumento ou no Contrato de Penhor.)

l. DO ADITAMENTO AO PENHOR

CLAUSULA 12— A Emissora e 0 Terceiro Garantidor, por este Aditamento e na
melhor forma de direito, substituem o Anexo | ao Contrato de Penhor, que passa a
ser relacdo atualizada dos Direitos Creditorios Empenhados.

Parégrafo Unico— O Anexol ao Contrato de Penhor é ora substituido pelo
Anexo | aeste Aditamento.

. DO APERFEICOAMENTO DO PENHOR

CLAUSULA 22— A Emissora obriga-se a observar os procedimentos previstos no
Contrato de Penhor a fim de averbar este Aditamento, em especia o disposto na
Clausula 22 do Contrato de Penhor.

[1. DA RATIFICACAO DO CONTRATO DE PENHOR

CLAUSULA 32— Ficam ratificados todos os demais termos do Contrato de
Penhor néo alterados por este Aditamento.

V. DAS DisPOSICOES GERAIS

CLAUSULA 42— Este Aditamento constitui parte integrante e complementar do
Contrato de Penhor (conforme aditado, se for o caso) e do Instrumento (conforme
aditado, se for 0 caso), cujos termos e condicOes as partes declaram conhecer e
aceitar.

CLAUSULA 52— As obrigacbes assumidas neste Aditamento tém cardter
irrevogavel eirretratavel, obrigando as partes e seus eventuai s sucessores, a qual quer
titulo, ao seu fiel e pontual cumprimento. Os documentos anexos a este Aditamento
constituem parte integrante e complementar deste Aditamento.

V. Do FOrRO

CLAUSULA 62— Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao



Paulo, para dirimir quaisquer davidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento,
com renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que sgja.

(ASASSINATURAS SEGUEM NA PAGINA SEGUINTE).



(INSERIR NUMERO) ADITAMENTO AO CONTRATO DE PRESTAGAO DE GARANTIA
PIGNORATICIA E OUTRAS AVENGAS (PAGINA DE ASSINATURAS)

E, POR ESTAREM JUSTAS E CONTRATADAS, AS PARTES, OBRIGANDO-SE POR Sl E
SUCESSORES, ASSINAM ESTE CONTRATO EM 5 (CINCO) VIAS DE IGUAL TEOR E FORMA
PARA UM SO EFEITO, NA PRESENCA DAS 2 (DUAS) TESTEMUNHAS ABAIXO
ASSINADAS.

S50 Paulo, (data).

Aporte Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Editora Abril SA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

Dinap S.A. — Distribuidora Nacional de Publicagtes

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros SA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

Banco Bradesco S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



TESTEMUNHAS:

Nome: Nome:
Id.: d.
CPF/MF: CPEIME:



(INSERIR NUMERO) ADITAMENTO AO
CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRASAVENGCAS

Anexo |

DIREITOS CREDITORIOS EMPENHADOS

ITEM 1 — DIREITOS CREDITORIOS DA EMISSORA (EDITORA ABRIL S.A.)

ITEM 1.1 — DIREITOS CREDITORIOS DE ASSINATURAS

(TERMOS UTILIZADOS NESTE ANEXO QUE NAO ESTIVEREM AQUI DEFINIDOS TEM O SIGNIFICADO A ELES ATRIBUIDO NO "PRIMEIRO
ADITAMENTO AO CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRAS AVENGCAS' OU NO "INSTRUMENTO PARTICULAR DE
TERCEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES DA EDITORA ABRIL SA.")

Cem por cento (100%) dos direitos creditérios de titularidade da Emissora
decorrentes da venda de suas publicacdes por meio de assinaturas pagaveis apenas
por meio de débito em contas correntes mantidas junto aos Bancos Centralizadores
ou por meio de boleto bancario, incluindo agueles contra as pessoas descritas nalista
aseguir, lista esta que sera atualizada ao menos trimestralmente ou a qualquer tempo
na ocorréncia de um Evento de Inadimplemento (e durante a existéncia de tal Evento
de Inadimplemento, a cada 20 (vinte) dias).

(Inserir lista atualizada com 0 nome de todos 0s assi nantes)



(INSERIR NUMERO) ADITAMENTO AO
CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRASAVENGCAS

ANEXO |

DIREITOS CREDITORIOS EMPENHADOS

ITEM 1 — DIREITOS CREDITORIOS DA EMISSORA (EDITORA ABRIL S.A.)

ITEM 1.2 — DIREITOS CREDITORIOS DE VAREJO

(TERMOS UTILIZADOS NESTE ANEXO QUE NAO ESTIVEREM AQUI DEFINIDOS TEM O SIGNIFICADO A ELES ATRIBUIDO NO "PRIMEIRO
ADITAMENTO AO CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRAS AVENGCAS' OU NO "INSTRUMENTO PARTICULAR DE
TERCEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES DA EDITORA ABRIL SA.")

Cem por cento (100%) dos direitos creditérios de titularidade da Emissora
decorrentes da venda de suas publicagbes por meio de distribuicdo em bancas de
jornal, supermercados e lojas de conveniéncia contra as pessoas descritas na lista a
seguir.

(Inserir lista atualizada com 0 nome de todas as bancas de jornal,
supermercados e |lojas de conveniéncia)



(INSERIR NUMERO) ADITAMENTO AO
CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRASAVENGCAS

ANEXO |

DIREITOS CREDITORIOS EMPENHADOS

ITEM 1 — DIREITOS CREDITORIOS DA EMISSORA (EDITORA ABRIL S.A.)

ITEM 1.3 — DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSIFICADOS

(TERMOS UTILIZADOS NESTE ANEXO QUE NAO ESTIVEREM AQUI DEFINIDOS TEM O SIGNIFICADO A ELES ATRIBUIDO NO "PRIMEIRO
ADITAMENTO AO CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRAS AVENGCAS' OU NO "INSTRUMENTO PARTICULAR DE
TERCEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES DA EDITORA ABRIL SA.")

Cem por cento (100%) dos direitos creditérios de titularidade da Emissora
decorrentes de vendas de classificados em suas publicacOes pagéveis apenas por
meio de débito em conta corrente mantidas junto aos Bancos Centralizadores ou por
meio de boleto bancério.



(INSERIR NUMERO) ADITAMENTO AO
CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRASAVENGCAS

ANEXO |

DIREITOS CREDITORIOS EMPENHADOS

ITEM 1 — DIREITOS CREDITORIOS DA EMISSORA (EDITORA ABRIL S.A.)

ITEM 1.4 — DIREITOS CREDITORIOS DE PUBLICIDADE

(TERMOS UTILIZADOS NESTE ANEXO QUE NAO ESTIVEREM AQUI DEFINIDOS TEM O SIGNIFICADO A ELES ATRIBUIDO NO "PRIMEIRO
ADITAMENTO AO CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRAS AVENGCAS' OU NO "INSTRUMENTO PARTICULAR DE
TERCEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES DA EDITORA ABRIL SA.")

Direitos Creditérios de titularidade da Emissora decorrentes da venda de espaco
publicitario em suas publicaces a serem selecionados pela Emissora e direcionados
para uma ou mais Contas de Cobranca da Emissora e/ou para as Contas
Centralizadoras da Emissora em valor suficiente para atender ao Limite Minimo.

10



(INSERIR NUMERO) ADITAMENTO AO
CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRASAVENGCAS

ANEXO |

DIREITOS CREDITORIOS EMPENHADOS

ITEM 2 — DIREITOS CREDITORIOS DO TERCEIRO GARANTIDOR
(DINAP — DISTRIBUIDORA NACIONAL DE PUBLICACOES)

(TERMOS UTILIZADOS NESTE ANEXO QUE NAO ESTIVEREM AQUI DEFINIDOS TEM O SIGNIFICADO A ELES ATRIBUIDO NO "PRIMEIRO
ADITAMENTO AO CONTRATO DE PRESTACAO DE GARANTIA PIGNORATICIA E OUTRAS AVENGAS' OU NO "INSTRUMENTO PARTICULAR DE
TERCEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES DA EDITORA ABRIL SA.")

Cem por cento (100%) dos direitos creditorios de titularidade do Terceiro Garantidor
decorrentes da distribuicdo de publicacdes por meio de sua rede de distribuicéo
contra as pessoas descritas na lista a seguir.

(Inserir lista atualizada dos devedores dos direitos creditorios de
titularidade do Terceiro Garantidor decorrentes da
distribuicdo de publicacdes por meio de sua rede de distribuicao).

11



PRIMEIRO ADITAMENTO AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE CAUCAO DE ACOES

As partes:

X.

como representante da comunh&o dos Debenturistas ("Agente
Fiduciério):
APORTE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Getulio
Vargas 1300, 18°andar, ¢j. 1801, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa

Juridica sob 0 n.° 62.090.873/0001-90, neste ato representado nos termos de
seu estatuto social, como agente fiduciério;

XI. como emissora ("Emissora’):
EDITORA ABRIL SA., companhia aberta, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Av. Otaviano Alves de Lima4400, inscrita no
Cadastro Naciona da Pessoa Juridica sob 0 n.° 02.183.757/0001-93, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social;

XI1. como garantidor ("Terceiro Garantidor"):
DIANA PARTICIPACOES S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S&0 Paulo, na Av. das Nagdes Unidas 7221, 20° andar, Setor B, inscrita no
Cadastro Naciona da Pessoa Juridica sob o0 n.° 03.788.701/0001-25, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social;

XI1I. como interveniente anuente, assumindo agumas obrigacdes
expressas neste Contrato:
EDITORA NOVO CONTINENTE S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Av. Otaviano Alves de Lima4400, Prédio A, inscrita no
Cadastro Naciona da Pessoa Juridica sob 0 n.° 62.094.669/0001-47, neste ato
representada nos termos de seu estatuto socia (*Novo Continente™);

CONSIDERANDO qUE:

(F)

(©G)

o Terceiro Garantidor é titular de acfes preferenciais nominativas e sem valor
nominal de emissao da Novo Continente;

a Emissora, o Terceiro Garantidor, a Novo Continente e o Agente Fiduciério
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celebraram, em 27 de setembro de 2004, o "Instrumento Particular de Caucéo
de Acbes’, tendo por objeto o penhor de agbes de emissGo da Novo
Continente em garantia do pagamento das Debéntures ("Contrato de
Penhor");

(H) o Agente Fiduciario, a Emissora, o Terceiro Garantidor, os Garantidores e 0s
Intervenientes celebraram, nesta data, o "Instrumento Particular de Terceiro
Aditamento a Escritura de Primeira Emisséo de Debéntures da Editora Abril
SA." ("Instrumento"), tendo por objeto o reperfilamento de divida da
Emissora com os Debenturistas; e

() em garantia do pagamento de tal divida reperfilada e do cumprimento das
obrigacoes relativas a tal divida reperfilada e até o seu integral pagamento e
cumprimento, o Terceiro Garantidor obrigou-se, em carater irrevogavel e
irretratével, a empenhar, em favor dos Debenturistas, entre outros ativos
descritos no Instrumento, 704.774 (setecentos e quatro mil, setecentos e
setenta e quatro) agdes preferenciais nominativas e sem valor nomina de
emissdo da Novo Continente de sua titularidade;

resolvem aditar e consolidar o Contrato de Penhor nos termos deste "Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Caucdo de Acgdes', que se regera pelos
seguintes termos e condigdes (doravante denominado " Contrato"):

(TERMOS UTILIZADOS NESTE CONTRATO QUE NAO ESTIVEREM AQUI DEFINIDOS TEM O SIGNIFICADO A ELESATRIBUIDO NO INSTRUMENTO)

l. DA CONSTITUICAO DO PENHOR

CLAUSULA 12— Em garantia do fiel e integra cumprimento de todas as
obrigacdes, pecuniérias, principais e acessorias, assumidas pela Emissora, pelo
Terceiro Garantidor, pelos Garantidores e pelos Intervenientes no Instrumento e
neste Contrato, incluindo obrigacdes de pagar o Vaor Nominal das Debéntures
(conforme definido abaixo), os Juros (conforme definido abaixo), os Encargos
Moratorios, indenizacbes, reembolsos e despesas, devidos pela Emissora nos termos
do Instrumento e deste Contrato, e até o seu integral cumprimento, bem como do
ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente Fiducidario ou os
Debenturistas venham a desembolsar em virtude da constituicdo, manutencao,
utilizacdo e/ou excussdo da garantia ora constituida, o Terceiro Garantidor, em
carater irrevogavel e irretratavel, por este Contrato e na melhor forma de direito
constitui, em favor dos Debenturistas, penhor (" Penhor") sobre 704.774 (setecentos e
quatro mil, setecentos e setenta e quatro) acoes preferenciais nominativas e sem
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vaor nomina de emissdo da Novo Continente de que é titular ("Acbes
Empenhadas’), representativas de aproximadamente 44,99% (quarenta e quatro
inteiros e noventa e nove centésimos por cento) das acdes preferenciais de emisséo
da Novo Continente e 29,99% (vinte e nove inteiros e noventa e nove centésimos
por cento) do capital social total da Novo Continente.

Parégrafo 1°— O Penhor abrange:

todos os frutos das Acgdes Empenhadas e o direito ao recebimento
de Pagamentos Restritos, sendo certo entretanto que, desde que ndo
tenha ocorrido qualquer Evento de Inadimplemento, e observado o
disposto no paragrafo 3° da Clausula4® abaixo, 0s pagamentos em
dinheiro referentes a dividendos e juros sobre capital proprio serdo
disponibilizados a0 Terceiro Garantidor, que os recebera livres e
desembaracados de qualquer 6nus, gravame, judicial ou extrgjudiciais,
inclusive do Penhor ora constituido; e

as acoes preferenciais de emissao da Novo Continente decorrentes
de desdobramentos, grupamentos e bonificacdes resultantes das Acgdes
Empenhadas, devendo as partes observar os procedimentos previstos
na Clausula 22 abai xo.

Paragrafo 2° — Para os fins dos incisos|, Il e l1l do artigo 1.424 do Cédigo
Civil, as principais caracteristicas das Debéntures séo as seguintes:

VII.

VIII.

valor da emissdo: 3.000 (trés mil) Debéntures com valor
nomina unitario de R$117.590,253 ("Vaor Nomina"), totalizando,
portanto, R$352.770.758,80 (trezentos e cinglenta e dois milhdes,
setecentos e setenta mil, setecentos e cinqlienta e oito reais e oitenta
centavos);

prazo: 1.351 (um mil, trezentos e cinqlenta e um) dias,
vencendo-se, portanto, no Udltimo Dia Util anterior a
31 de dezembro de 2008 (" Data de Vencimento"); e

taxa de juros. juros remuneratérios correspondentes a taxa
média di&ria dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over
extra-grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinguenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela
Camara de Custddia e Liquidacdo no informativo didrio disponivel em
sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), capitaizada de um
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spread ou sobretaxa de 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias Uteis (" Juros").

. DO APERFEICOAMENTO DO PENHOR

CLAUSULA 22— O Terceiro Garantidor e a Emissora, de forma solidéria, e, no
caso do inciso Il abaixo, o Agente Fiduciario e a Novo Continente, obrigam-se,
desde 4, a

V. no prazo de 5 (cinco) dias contados da data de assinatura
deste Contrato e de seus eventuais aditamentos, (a) averbar o Penhor
no livro de registro de agcdes da Novo Continente com a seguinte
redacdo: "As (indicar quantidade de acdes) acdes preferenciais de
titularidade da Diana Participacdes SA. estdo empenhadas em favor
dos titulares das debéntures da primeira emissdo de Editora Abril
SA., representados por Aporte D.T.V.M. Ltda., nos termos do
(NUmero) Aditamento ao Instrumento Particular de Caucédo de Agoes,
devendo ser observadas as obrigacOes de proibicdo de venda e/ou
oneracaéo previstas em tal contrato."; (b) inscrever nos certificados
representativos das Acbes Empenhadas, se emitidos, a seguinte
declaragdo: "As acOes representadas pelo presente certificado estédo
empenhadas em favor dos titulares das debéntures da primera
emissdo de Editora Abril SA., representados por Aporte D.T.V.M.
Ltda., nos termos do (NUumero) Aditamento ao Instrumento Particular
de Caucéo de Acdes."; e (c) comprovar o cumprimento do disposto nas
alineas (a) e (b) acimaao Agente Fiduciario;

V. no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de
assinatura deste Contrato e de seus eventuais aditamentos, (a) registrar,
as suas expensas, este Contrato e seus eventuais aditamentos, no
competente cartorio de registro de titulos e documentos da Comarca de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, e da Comarca de Séo Paulo,
Estado de S&o Paulo; e (b) comprovar o cumprimento do disposto na
alinea (a) acima ao Agente Fiducié&rio; e

VI. celebrar aditamento a este Contrato no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data que o Terceiro Garantidor incluir no
Penhor acdes de emissdo da Novo Continente de suatitularidade.
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[1. DA MANUTENCAO DO PENHOR

CLAUSULA 32— Até a liquidagdo das Debéntures, o Terceiro Garantidor
obriga-se, em caréter irrevogavel e irretratavel, a sempre manter empenhadas as
Acdes Empenhadas em favor dos Debenturistas, observado o disposto no paragrafo
anico abaixo.

Parégrafo Unico— Na redizagdo de evento societério para aumentar o capital
social da Novo Continente mediante emisséo de novas agdes, o0 Terceiro Garantidor
ndo estara obrigado a manter o percentual a que se refere a parte final do caput da
Clausula1? acima, desde que, cumulativamente: (i) o Agente Fiduci&rio sga
comunicado da realizagio de tal evento societério no prazo de até 1 (um) Dia Util
contado da data da respectivo evento societario; (ii) o Terceiro Garantidor exerca seu
direito de voto para que o0 preco de emissdo seja fundamentado por avaliagdo de uma
Instituicdo Financeira de Primeira Linha (excluindo os Credores); (iii) em caso de
subscricdo em bens e/ou créditos, o valor atribuido aos bens e/ou créditos seja aquele
determinado por meio de avaliagcdo realizada por uma Instituicdo Financeira de
Primeira Linha (excluindo os Credores); (iv) o aumento de capital ndo implique em
alteracdo do Controle da Novo Continente; e (v) o Terceiro Garantidor ndo ceda ou
Venda seu direito de preferéncia qualquer pessoa sem aprovacdo dos Debenturistas.

V. Do EXERCICIO DOS DIREITOS INERENTESAS ACOES EMPENHADAS

CLAUSULA 42— Observado o disposto no paragrafo 1° abaixo, o Terceiro
Garantidor exercera plenamente o direito de voto na Novo Continente, bem como
outros direitos relativos as Agdes Empenhadas, inclusive, observado o disposto no
inciso | do paragrafo 1° da Clausula 12 acima e 0 paragrafo 3° abaixo, o direito aos
pagamentos em dinheiro referentes a dividendos e juros sobre capital proprio.

Paragrafo 1°— O exercicio, pelo Terceiro Garantidor, do direito de voto
referente as Acgbes Empenhadas em qualquer evento societé&rio (incluindo
assembléias gerais de acionistas, reunides do conselho de administracdo, caso sgja
criado, e reunides de diretoria) que tenha por objeto deliberar sobre qualquer das
matérias descritas abaixo estard sujeito a autorizacdo prévia dos Debenturistas:

X. alteracdo nas preferéncias, vantagens e condicoes das
acOes de emissdo da Novo Continente;

XI. criacBo ou emissdo de qualquer titulo ou valor
mobiliario com ou sem direito a voto ou conversivel em acdes,
incluindo promessas, termos ou opgdes de compra, venda ou permuta
sobre titulos e valores mobiliérios de emisséo da Novo Continente;
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XII. pedido de auto-faléncia ou de concordata ou, quando
a Lei n°11.101, de 9defevereirode 2005, entrar em vigor, de
recuperacao judicial ou extrgjudicial da Novo Continente;

XI11I. dissolucéo daNovo Continente;

XIV. redizacéo de qualquer Operacdo Societaria
envolvendo a Novo Continente;

XV. assinatura de acordo, contrato ou instrumento
prevendo a transferéncia do controle, direto ou indireto, da Novo
Continente;

XVI. Venda de qualquer bem, ativo, crédito, propriedade

ou direito, tangivel ou intangivel, do ativo permanente ou circulante,
em desacordo com o disposto no incisoV (Venda de ativos) da
Clausula 82 do Instrumento;

XVII. realizacdo de Operacbes Financeiras em desacordo
com o disposto no inciso VI (OperacBes Financeiras) da Clausula 82 do
Instrumento; e
XVIII. alteracdo do objeto social da Novo Continente.
Paragrafo 2° — Para os fins previstos no paragrafo 1° acima, o Terceiro

Garantidor devera solicitar a Emissora ou ao Agente Fiduci&rio que convogue em
tempo hébil, com o que a Emissora e o Agente Fiduciario se obrigam a cumprir,
assembléia de Debenturistas, nos termos da Clausula 11 do Instrumento, para que 0s
Debenturistas deliberem sobre dar ou n&o consentimento para o Terceiro Garantidor
exercer o direito de voto no evento societério da Novo Continente a que se refere o
parégrafo 1° acima, ficando desde ja certo e gjustado que a falta de deliberagdo dos
Debenturistas anteriormente a qualquer evento societario a que se refere o
parégrafo 1° acima implicara na proibicdo do Terceiro Garantidor de comparecer ao
respectivo evento societério e exercer o direito de voto em questéo.

Paragrafo 3° — Ocorrendo qualquer Evento de Inadimplemento, a Novo
Continente obriga-se desde j4 mediante notificacdo do Agente Fiduciario neste
sentido, a direcionar os pagamentos em dinheiro referentes a dividendos e juros
sobre capital proprio devidos ao Terceiro Garantidor diretamente para o0s
Debenturistas.

17



V. DAS RESTRICOES QUANTO A VENDA OU CONSTITUICAO DE GARANTIAS
SOBRE AS ACOES EMPENHADAS

CLAUSULA 52— Observado o disposto no incisoV (Venda de ativos) da
Clausula 82 do Instrumento, inclusive com relacdo a destinagdo dos recursos de tal
Venda caso sga aprovada pelos Debenturistas, até o integra pagamento das
Debéntures e cumprimento das obrigacOes relativas as Debéntures; exceto se
previamente autorizado por escrito pelos Debenturistas nos termos da Clausula 11 do
Instrumento, o Terceiro Garantidor obriga-se a (i) permanecer titular das Acoes
Empenhadas; (ii) ndo Vender ou alugar as Acdes Empenhadas ou quaisquer direitos
relativos as AcBes Empenhadas; e (iii) ndo constituir qualquer Garantia sobre as
Acdes Empenhadas ou quaisquer direitos relativos as Ac¢des Empenhadas além do
Penhor.

VI. DA EXCUSSAO DO PENHOR

CLAUSULA 62— Na hipétese de qualquer Evento de Inadimplemento, o Agente
Fiducidrio ou os Debenturistas, poderdo, em conformidade e respeitadas as
disposi¢des previstas no Instrumento, no Contrato dos Credores e neste Contrato, de
forma amigavel e de boafé, judicial ou extrgudicialmente, no todo ou em parte,
excutir o Penhor, observado o disposto no pardgrafo 1° abaixo, ficando para tanto
desde ja autorizado pelo Terceiro Garantidor a Vender as Acdes Empenhadas e/ou
exercer o direito previsto no paragrafo 3° da Clausula 42 acima, em cardter oneroso,
utilizando o produto obtido Unica e exclusivamente na satisfacdo das Debéntures e
de todos e quaisquer tributos incidentes sobre a Venda das Agdes Empenhadas,
sobre o exercicio do direito previsto no parégrafo 3° da Clausula 42 acima e/ou sobre
0 pagamento aos Debenturistas do montante de seus créditos, inclusive a
Contribuicdo Provisoria sobre Movimentagdo ou Transmissdo de Valores e de
Créditos e Direitos de Natureza Financeira— CPMF (ou tributo equivalente),
entregando, ao final, a0 Terceiro Garantidor o que sobgjar, ficando o Agente
Fiduciério, ou, caso a comunhdo dos Debenturistas tenha sido extinta por estes, 0s
Debenturistas, desde j4, em carater irrevogavel e irretratavel, pelo presente e na
melhor forma de direito, como condicdo deste Contrato, autorizados, na qualidade de
mandatarios do Terceiro Garantidor a firmar, se necessario, quaisquer documentos e
praticar quaisquer atos necessarios para tanto, incluindo os previstos no artigo 1.422,
no inciso IV do artigo 1.433 e nos artigos 1.454 e 1.455 do Cadigo Civil e todas as
faculdades previstas no paragrafo 2° do artigo 120 do Decreto-Lei n.°7.661, de
21 dejunho de 1945, ou na Lei n.°11.101, de 9 defevereiro de 2005, quando esta
entrar em vigor.
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Paragrafo 1°— A excussdo do Penhor devera observar 0 seguinte
procedimento:

X.

XI.

XII.

a Venda das Acles Empenhadas sera realizada em bloco Unico e
em carédter oneroso, pelo melhor preco a vista e em dinheiro, oferecido
ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas na respectiva data de Venda,
a ser realizada, observados os incisos abaixo, da seguinte forma:

(@) preferencialmente por meio de um ou mas leilldes ou
procedimentos semel hantes, como coleta de precos e verificacdo
de melhores condicdes de compra, sem qualquer limitacdo de
prazo, de forma a assegurar a obtencdo do maior preco de
Venda e

(b) por uma empresa de consultoria independente e de boa reputacdo
e/ou banco de investimento de porte internacional, que sera
considerada contratada dos Debenturistas e que, em qualquer
caso, tenha atuado como assessor financeiro em operagdes de
fusdo e aguisicdo e em avaliacbes desse porte, que (i) ndo
podera ser um dos Credores ou Controladora, Controlada ou
Afiliada de quaisgquer dos Credores; (ii) ndo poderater qual quer
conflito com qualquer integrante do Grupo Abril, inclusive de
natureza crediticia e/ou de operacGes com derivativos, que possa
comprometer a prestacdo dos servicos previstos neste inciso; e
(iii) terd por remuneracd0 um percentual sobre o preco da
Venda, a ser apresentado quando da apresentacdo da proposta ao
Terceiro Garantidor ou aos Debenturistas, conforme o caso, mas
gue em qualquer caso ndo sera descontado do preco da Venda,
mas pago diretamente pelo Terceiro Garantidor e/ou pela
Emissora, observado o disposto no parégrafo 2° abaixo
("Critérios de Elegibilidade da Ingtituicdo Intermediéria");

0 Agente Fiduciario devera enviar uma comunicagdo escrita ao
Terceiro Garantidor e a Emissora, informando a deciséo de dar efeito a
excussao das Acdes Empenhadas,

no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de recebimento, pelo
Terceiro Garantidor, da comunicacdo a que se refere o inciso Il acima,
o Terceiro Garantidor devera apresentar ao Agente Fiduciario e aos
Debenturistas uma lista triplice de ingtituicdes que atendam aos
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XI1I.

XIV.

XV.

XVI.

Critérios de Elegibilidade da Instituicdo Intermedidria ("Lista de
Institui¢Bes Intermediarias Elegivels®);

no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de recebimento,
pelo Agente Fiduciario e pelos Debenturistas, da Lista de Instituices
Intermediarias Elegiveis, o Agente Fiducidrio (apds aprovacdo pelos
Debenturistas, reunidos em assembléa convocada especialmente para
este fim) deverd enviar ao Terceiro Garantidor comunicag&o por escrito
informando (&) a instituicdo escolhida dentre as apresentadas na Lista
de Ingtituicbes Intermedidrias Elegiveis, ou (b) a instituicdo escolhida
pelos Debenturistas, que deverd se enquadrar nos Critérios de
Elegibilidade da Instituicdo Intermediaria, caso os Debenturistas
tenham rejeitado as instituicOes apresentadas na Lista de Instituicdes
Intermediarias Elegiveis ou caso a Lista de Institui¢es Intermediarias
Elegiveis ndo tenha sido apresentada no prazo a que se refere o
inciso 11 acima; a institui¢éo escolhida nos termos da alinea (a) ou da
alinea (b) deste inciso sera considerada a " Instituicdo Intermediéria’;

a Emissora, o Terceiro Garantidor e a Novo Continente desde ja
obrigam-se a (a) praticar todos 0s atos e cooperar com a Instituicéo
Intermediaria, o0 Agente Fiduciério e os Debenturistas em tudo que se
fizer necessario ao cumprimento do aqui previsto; (b) no prazo de até
5(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva solicitacéo,
fornecer a Ingtituicdo Intermedidaria, a0 Agente Fiduciario e aos
Debenturistas todos os documentos e informagdes necessarios a Venda
das Agdes Empenhadas; e (c) colocar a disposicdo da Instituicgo
Intermediaria, do Agente Fiduciario e dos Debenturistas seus
respectivos administradores a fim de auxiliar e prestar informactes
necessarias a Venda das A cdes Empenhadas;

0 Terceiro Garantidor e/ou a Emissora deveréo arcar com todos 0s
custos e despesas relacionados com a contratacdo da Instituicéo
Intermediaria e com a estruturacdo do processo de Venda das Acbes
Empenhadas;

as Acbes Empenhadas seréo Vendidas aquele que, no primeiro
leildo ou procedimento semelhante, como coleta de precos e
verificacdo de melhores condigbes de compra, conduzido pela
Instituicéo Intermediaria em que forem recebidas ofertas, tiver ofertado
a Ingtituicdo Intermediaria o maior valor pelas Acdes Empenhadas,
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pelo melhor preco a vista e em dinheiro, e tal valor e tal Venda seréo
finais, conclusivos e ndo condicionais, vinculativos as partes para
todos os fins, sendo que se algum proponente impuser condicao(8es)
gue implique(m) reducéo do valor a ser pago a vista pela compra das
Acbes Empenhadas, entdo a complementacdo a condicdo para o
restante do pagamento podera, a critério dos Debenturistas, ser ou néo
incluida no produto a ser aplicado na liquidagdo das Debéntures;

XVII. realizada a Venda das AcBes Empenhadas, o produto obtido sera
aplicado nos termos do paragrafo 2° abaixo; e

XVIIl. o procedimento previsto neste paragrafo ndo deve ser entendido,
em hipotese alguma, como uma obrigacdo do Agente Fiduciario ou dos
Debenturistas de efetuar uma oferta publica das Ac¢des Empenhadas.

Paragrafo 2° — Os recursos apurados de acordo com o disposto nesta Clausula,
na medida em que forem sendo recebidos, dever&o ser imediatamente aplicados na
liquidagdo das Debéntures e nos custos decorrentes da excussdo das AcOes
Empenhadas n&o arcados pelo Terceiro Garantidor ou pela Emissora, inclusive os
honorérios e despesas da Instituicdo Intermediaria. Na hipotese do produto obtido
com os procedimentos previstos no caput desta Clausula ndo ser suficiente para
quitar simultaneamente todos os valores devidos nos termos das Debéntures, o valor
obtido sera utilizado no pagamento dos valores abaixo, na seguinte ordem:
(i) quaisquer valores devidos pela Emissora e/ou pelo Terceiro Garantidor nos
termos deste Contrato que ndo sejam os valores a que se referem os itens (ii), (iii) e
(iv) abaixo; (ii) quaisquer valores devidos pela Emissora nos termos do Instrumento
gue ndo sgjam os valores a que se referem os itens (iii) e (iv) abaixo; (iii) Juros e
demais encargos, inclusive o0s Encargos Moratérios, das Debéntures, e
(iv) pagamento do saldo do Valor Nominal das Debéntures. Caso a quantia apurada
ndo seja suficiente para 0 pagamento das quantias constantes em (i), (ii), (iii) e (iv)
acima, os valores dever&o ser alocados na ordem direta das prioridades estabel ecidas
acima de tal forma que, uma vez liquidadas as quantias referentes a um dos itens, 0s
valores sejam alocados para o item seguinte.

Paragrafo 3° — Caso 0 produto obtido com os procedimentos previstos nesta
Clausula nédo sgja suficiente para liquidar as Debéntures, a Emissora e o0s
Garantidores permaneceréo responsavels pel o saldo remanescente das Debéntures.

Paragrafo 4° — O Terceiro Garantidor obriga-se a (i) somente apés a integral
liquidagcdo dos Créditos dos Credores, exigir €/ou demandar a Emissora em
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decorréncia de qualquer valor por ele honrado nos termos deste Contrato; e (ii) caso
receba qual quer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor por ele honrado
nos termos desde Contrato antes da integral liquidacdo dos Créditos dos Credores,
repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util de seu recebimento, tal valor ao Agente de
Pagamento, para pagamento aos Credores de forma proporcional, nos termos da
Clausula 62 do Instrumento.

VIlI. DASOBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DO TERCEIRO GARANTIDOR

CLAUSULA 72— Além das demais obrigagdes previstas no Instrumento, neste
Contrato ou em lei, a Emissora e o Terceiro Garantidor obrigam-se a:

XI1I. manter o Penhor sempre existente, valido, eficaz e em perfeita
ordem e em pleno vigor, sem qual quer restricao ou condicao;

XIV. manter todas as autorizacbes necessarias a assinatura deste
Contrato e do Instrumento, e ao cumprimento de todas as obrigactes
aqui e ai previstas, sempre vaidas, eficazes, em perfeita ordem e em
pleno vigor;

XV. cumprir fiel e integralmente todas as suas obrigaces previstas
neste Contrato e no Instrumento;

XVI. dar ciéncia, por escrito, aos seus administradores e executivos,
dos termos e condi¢des deste Contrato, e fazer com que estes cumpram
e fagcam cumprir todos os seus termos e condicoes;

XVII. com relagéo ao Terceiro Garantidor, destacar o Penhor em seus
registros contabeis na forma de nota explicativa;

XVIII. proceder ao registro deste Contrato e de seus eventuais
aditamentos nos competentes cartorios de registro de titulos e
documentos nos termos do incisoll da Clausula2® acima, ou
reembolsar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
recebimento de comunicagéo escrita neste sentido, o Agente Fiduciario
ou os Debenturistas, por todos os custos e despesas incorridos por
gualquer deles com tal registro, desde que devidamente comprovados;

XIX. praticar todos os atos e assinar todos e quaisquer documentos
necessarios a manutencéo e ao exercicio, pelo Agente Fiduciario, dos
direitos decorrentes do Penhor e deste Contrato;

XX. defender-se, de forma tempestiva e eficaz, de qualquer ato,
acdo, procedimento ou processo que possa, de qualquer forma, afetar
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XXI.

XXII.

este Contrato, 0 Instrumento, os demais contratos relacionados as
Debéntures, as Debéntures, o Penhor, as Acgbes Empenhadas,
mantendo o Agente Fiduciario e os Debenturistas informados por meio
de relatorios descrevendo o ato, agdo, procedimento e processo em
guestdo e as medidas tomadas;

prestar a0 Agente Fiduci&rio e aos Debenturistas, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitagdo, todas informagbes e enviar todos os documentos
(a) relativos as Acbes Empenhadas; e (b) necessarios a excussao, nos
termos previstos neste Contrato, das A¢des Empenhadas;

com relacéo ao Terceiro Garantidor, exercer seu direito de voto
na Novo Continente, e recomendar aos executivos por eles nomeados
em tai s sociedades para que a Novo Continente:

(@) dé ciéncia, por escrito, aos seus administradores e executivos
gue entender necessario dos termos e condigdes deste Contrato,
e faca com que estes cumpram e fagcam cumprir todos os seus
termos e condicoes,

(b)  exceto se de outra forma permitido nos termos deste Contrato ou
do Instrumento, mantenha-se devidamente organizada e
existente de acordo com asleis brasileiras;

(c) mantenha vdlidas, eficazes e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessarias ao cumprimento de todas as obrigacdes
previstas neste Contrato;

(d) mantenha este Contrato e as obrigacbes aqui previstas
exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes, e pratique
todos os atos necessarios para tanto;

() cumpra as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacBes dos Orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, apliciveis a conducdo de seus negocios, ressalvadas as
leis, regulamentos, normas administrativas e determinacfes que
estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa,
judicial e€/ou arbitral, com razoaveis fundamentos de direito e
gue ndo possam vir a (i) causar impacto adverso relevante na
Novo Continente ou em sua condicdo financeira, a critério do
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Agente Fiduciario ou dos Debenturistas; ou (ii) anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar este Contrato,
0 Instrumento, os demais contratos relacionados as Debéntures,
as Debéntures, o Penhor, as A¢des Empenhadas ou as demais
Garantias das Debéntures; e

(f)  mantenha-se em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de
natureza tributéria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacOes
impostas por lei, ressalvadas as obrigagbes que estdo sendo
guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial,
com razoaveis fundamentos de direito e que ndo possam vir a
() causar impacto adverso relevante na Novo Continente ou em
sua condicdo financeira, a critério do Agente Fiduciario ou dos
Debenturistas; ou (ii) anular, alterar, invalidar, questionar ou de
gualquer forma afetar este Contrato, o Instrumento, os demais
contratos relacionados as Debéntures, as Debéntures, o Penhor,
as Ac¢des Empenhadas ou as demais Garantias das Debéntures.

VIIl. DASOBRIGACOES ADICIONAIS DO AGENTE FIDUCIARIO

CLAUSULA 82— Além das demais obrigagdes previstas no Instrumento, neste
Contrato ou em lei, 0 Agente Fiduciario obriga-se a:

VII. verificar a regularidade da constitui¢gdo do Penhor e
sua exequibilidade; e

VIII. tomar todas as providéncias necessarias para que 0s
Debenturistas realizem seus créditos, incluindo a excusséo do Penhor,
observado o disposto neste Contrato e no Instrumento.

IX. DAS DECLARACOES DA EMISSORA, DO TERCEIRO GARANTIDOR E DA NOVO
CONTINENTE

CLAUSULA P— A Emissora, o Terceiro Garantidor e a Novo Continente, neste
ato, declaram, conforme o caso, sendo tais declaragtes extensivas a todo e qual quer
aditamento a este Contrato, que:

X.  s8o sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob
aforma de sociedade por acdes de acordo com as leis brasileiras;

Xl.  estdo devidamente autorizados a celebrar este Contrato, 0 Instrumento
e 0s demais contratos relacionados as Debéntures e a cumprir com

24



XII.

XIII.

XIV.

todas as obrigagbes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutérios necessarios para tanto;

este Contrato, o Instrumento e os demais contratos relacionados as
Debéntures e as obrigacOes aqui e ali previstas constituem obrigacoes
da Emissora, do Terceiro Garantidor, da Novo Continente, dos
Garantidores e dos Intervenientes, conforme o caso, exequiveis de
acordo com os seus termos e condi ¢oes;

a celebracdo e os termos deste Contrato, do Instrumento e dos demais
contratos relacionados as Debéntures e o cumprimento das obrigactes
aqui e ai previstas, ndo comprometem a operacionalizacdo e a
continuidade das atividades desempenhadas pela Emissora, pelo
Terceiro Garantidor, pela Novo Continente, pelos Garantidores e pelos
Intervenientes, conforme o caso, ndo infringem qualquer disposicéo
legal, contrato ou instrumento do qua a Emissora, 0 Terceiro
Garantidor, a Novo Continente, os Garantidores ou 0s Intervenientes
sgjam parte, ou qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral em face da Emissora, do Terceiro Garantidor, da
Novo Continente, dos Garantidores ou dos Intervenientes, nem
resultardo em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagéo
estabel ecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacéo
de qualquer O6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, do Terceiro Garantidor, da Novo Continente, dos
Garantidores ou dos Intervenientes, exceto por aqueles ja existentes na
data de assinatura deste Contrato e do Instrumento, pelo Penhor, pelas
demais Garantias dos Créditos dos Credores e por aqueles a serem
constituidos nos termos do Reperfilamento do Crédito do Dresdner e
do Crédito Reperfilado do Safra; ou (C) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacBes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negocios, ressalvadas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes que estdo sendo
guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, com
razoadveis fundamentos de direito e que ndo possam vir a (a) causar
Impacto adverso relevante na Emissora, no Terceiro Garantidor ou na
Novo Continente, em sua condi¢do financeira ou em suas atividades;
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XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

ou (b) anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar
este Contrato, 0 Instrumento, os demais contratos relacionados as
Debéntures, as Debéntures, o Penhor, as Ag¢bes Empenhadas ou as
demais Garantias das Debéntures,

estdo em dia com pagamento de todas as obrigagbes de natureza
tributéria (municipal, estadual e federal), trabahista, previdenciéria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto
() pelas obrigacdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, com razoaveis fundamentos de direito e
gue ndo possam vir a (i) causar impacto adverso relevante na Emissora,
no Terceiro Garantidor ou na Novo Continente, em sua condicdo
financeira ou em suas atividades; ou (ii) anular, alterar, invalidar,
guestionar ou de qualquer forma afetar este Contrato, o Instrumento, os
demais contratos relacionados as Debéntures, as Debéntures, o Penhor,
as Agbes Empenhadas ou as demais Garantias das Debéntures, e
(b) pelo disposto no Anexo Il ao Instrumento;

ndo tém conhecimento de descumprimento de qualquer disposicéao
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou
arbitral ou da existéncia de qualquer acdo judicial, procedimento
judicial ou extrgudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigagdo governamental que possa vir a (a) causar impacto adverso
relevante na Emissora, no Terceiro Garantidor ou na Novo Continente,
em sua condicdo financeira ou em suas atividades;, ou (b) anular,
aterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar este Contrato,
0 Instrumento, os demais contratos relacionados as Debéntures, as
Debéntures, o Penhor, as A¢cdes Empenhadas ou as demais Garantias
das Debéntures, exceto pelo disposto no Anexo |1 ao Instrumento;

todos os mandatos outorgados nos termos deste Contrato o foram como
condicdo do negécio ora contratado, em cardter irrevogavel e
irretratével nos termos do artigo 684 do Cdédigo Civil, e poderdo ser
exercidos individualmente e independentemente da ordem de nomeacéo; e

0 Terceiro Garantidor € legitimo e Unico proprietario das Acoes
Empenhadas, as quais se encontram livres e desembaracadas de
guaisquer restricdes, Onus ou gravames, judiciais ou extrgudiciais,
ressalvado o penhor sobre 704.774 (setecentos e quatro mil, setecentos
e setenta e quatro) acbes preferenciais nominativas e sem valor
nomina de emissdo da Novo Continente em vigor e ja constituido em
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favor dos Debenturistas nos termos do Contrato de Penhor, e que esta
sendo aditado e consolidado nos termos deste Contrato).

Paragrafo 1°— A Emissora, 0 Terceiro Garantidor e a Novo Continente
obrigam-se, de formairrevogavel e irretratével, aindenizar o Agente Fiduciario e os
Debenturistas por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorérios advocaticios) incorridos e comprovados pelo
Agente Fiduciério e pelos Debenturistas em razdo da inveracidade ou incorrecéo de
quaisguer das suas declaracdes prestadas nos termos desta Clausula.

Paragrafo 2° — Sem prejuizo do disposto no parégrafo 1° desta Clausula, a
Emissora, o Terceiro Garantidor e a Novo Continente comprometem-se a notificar
imediatamente o Agente Fiduci&io e os Debenturistas caso quaisquer das
declaragbes aqui prestadas mostrem-se inveridicas, incompl etas ou incorretas.

X. Do PrRAZO

CLAUSULA 10— Este Contrato vigorara até o integral pagamento das Debéntures e
cumprimento das obrigacdes relativas as Debéntures, ficando entendido ainda que,
liquidados o pagamento e o cumprimento (conforme certificado pelo Agente Fiduciario
em notificagdo neste sentido a ser enviada a Emissora), este Contrato ficara terminado de
pleno direito, independentemente de qualquer aviso ou notificagdo, de carater judicia ou
extrgjudicial, devendo o Penhor ser liberado imediatamente e o Agente Fiduci&rio ou os
Debenturistas assinar, se solicitado pela Emissora ou pelo Terceiro Garantidor nos termos
deste Contrato, qualquer documento eventual mente necessario para esta finalidade.

Xl. DASCOMUNICACOES

CLAUSULA 11—  Ascomunicacfes a serem enviadas por qualquer das partes nos
termos deste Contrato serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos ou por telegrama nos enderecos abaixo. As comunicagdes feitas for
fac-simile ou correio eletrénico seréo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento sga confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderecos abaixo em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da
mensagem.
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XI.

para 0 Agente Fiduciario:

Aporte Distribuidora de Titulos e Vaores Mobiliarios Ltda

Alameda Jau 1528, Sobrelojall
01420-002 Séo Paulo, SP
At.: Paulo Roberto Pasian
Telefone: (11) 3088 8350
Fac-simile: (11) 3088 0917

Correio Eletronico: basi an@ggortedtvm.com.brl

para a Emissora:

Editora Abril S.A.
Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 Séo Paulo, SP

At.: Emilio Humberto Carazzai Sobrinho
Telefone: (11) 3037 5351
Fac-simile: (11) 3037 5956

Correio Eletronico: ecarazzai @abril .com.brl

com copia para

Abril SA.

Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 S&o Paulo, SP

At.. Arnaldo Tibyrica
Telefone: (11) 3037 2289

Fac-simile: (11) 3037 2115

Correio Eletronico: [tibyrica@abril.com.br]

Pinheiro Neto Advogados
Rua Boa Vista 254, 9° andar
01014-907 Séo Paulo, SP

At.: Fernando Alves Meira
Telefone: (11) 3247 8619
Fac-simile: (11) 3247 8600

Correio Eletrénico:  fmeira@pinheironeto.com.br|

28


mailto:pasian@aportedtvm.com.br
mailto:ecarazzai@abril.com.br
mailto:ecarazzai@abril.com.br
mailto:atibyrica@abril.com.br
mailto:fmeira@pinheironeto.com.br

XII. para o Terceiro Garantidor:

Diana Participagbes S.A.
Av. das Nacbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 Séo Paulo, SP

At.: Emilio Humberto Carazzai Sobrinho
Telefone: (11) 3037 5351
Fac-simile: (11) 3037 5956

Correio Eletronico: fecarazzai @abril .com.br

com copia para

Abril SA.
Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 Séo Paulo, SP

At.. Arnaldo Tibyrica
Telefone: (11) 3037 2289
Fac-simile: (11) 3037 2115

Correio Eletrénico:  tibyrica@abril.com.br]

XIII. para o interveniente anuente:

Editora Novo Continente S.A.

Alc.: EditoraAbril SA.
Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 S&o Paulo, SP
At. Emilio Humberto Carazzai Sobrinho
Telefone: (11) 3037 5351
Fac-simile: (11) 3037 5956
Correio Eletrénico: fecarazzai @abril .com.br]|

com copia para

Abril SA.

Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 Sao Paulo, SP

At.. Arnaldo Tibyrica
Telefone: (11) 3037 2289
Fac-simile: (11) 3037 2115

Correio Eletronico:  ftibyrica@abril.com.br]

XIl.  DASDISPOSICOES GERAIS

CLAUSULA 12 —

Este Contrato constitui parte integrante e complementar do
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Instrumento, cujos termos e condi¢des as partes declaram conhecer e aceitar.

CLAUSULA 13—  AsobrigacOes assumidas neste Contrato tém carater irrevogavel
e irretratavel, obrigando as partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao
seu fiel e pontual cumprimento. Os documentos anexos a este Contrato constituem
parte integrante e complementar deste Contrato.

CLAUSULA 14 — Observado o disposto no inciso XVI (aditamento ou novagéo
dos Créditos dos Credores ou das Garantias dos Créditos dos Credores) da
Clausula8? do Instrumento, qualquer ateracdo dos termos e condicdes deste
Contrato somente sera considerada valida se formalizada por escrito, em instrumento
proprio assinado por todas as partes, inclusive aNovo Continente.

CLAUSULA 15— A invalidagéo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer
das clausulas deste Contrato ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre
vélidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes agui
previstas. Ocorrendo a declaracdo de invalidacéo ou nulidade de qualquer clausula
deste Contrato, as partes desde j4 se comprometem a negociar, N0 menor prazo
possivel, em substituicdo a clausula declarada invdlida ou nula, a inclusdo, neste
Contrato, de termos e condicBes validos que reflitam os termos e condicbes da
clausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o objetivo das partes quando da
negociacdo da cldusulainvalidada ou nula e o contexto em que se insere.

CLAUSULA 16 — Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as
partes serd sempre considerada mera liberalidade, e ndo configurara renincia ou
perda de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicarld em novagdo, alteracdo, transigéncia,
remissao, modificacdo ou reducdo dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

CLAUSULA 17 — A Emissora e o Terceiro Garantidor desde ja concordam, como
condicdo deste Contrato, a, no que lhes disser respeito, tomar todas e quaisquer
medidas e produzir todos e quaisquer documentos necessarios a formalizacéo e, se
for o caso, a excussdo do Penhor, obrigando-se atudo praticar €/ou ratificar de modo
a possibilitar 0 bom exercicio dos direitos e prerrogativas estabelecidos neste
Contrato.

CLAUSULA 18 — Todo e qualquer custo ou despesa eventualmente incorrido pela
Emissora e/ou pelo Terceiro Garantidor no cumprimento de suas obrigacdes previstas neste
Contrato sera de inteira responsabilidade da Emissora e/ou do Terceiro Garantidor,
conforme o caso, ndo cabendo ao Agente Fiduci&rio ou aos Debenturistas qualquer
responsabilidade pelo seu pagamento ou reembol so.
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CLAUSULA 19— Todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido
pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrgudiciais necessarios a
constituicdo e/ou liberagdo do Penhor, ao recebimento do produto da excussdo do
Penhor para aplicacéo no pagamento dos valores devidos relativos as Debéntures, se
for o caso, e a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas previstos neste Contrato,
incluindo custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais
Ou quaisquer outros encargos relacionados com tais processos, procedimentos ou
medidas, sera de responsabilidade solidéaria da Emissora, do Terceiro Garantidor e
dos Garantidores, devendo ser reembol sados ao Agente Fiduciério ou aos Debenturistas,
conforme o caso, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de recebimento de
notificacdo neste sentido a ser enviada pelo Agente Fiduciério ou pelos Debenturistas,
conforme O caso.

CLAUSULA 20—  Toda e qualquer importancia devida ao Agente Fiduciario ou aos
Debenturistas nos termos deste Contrato devera ser paga em moeda corrente, sendo
vedada qual quer forma de compensagao.

CLAUSULA 21—  As partes desde ja reconhecem este Contrato como titulo
executivo extrgjudicial nos termos dos incisos|l e I11 do artigo 585 do Codigo de
Processo Civil.

CLAUSULA 22 — Para os fins deste Contrato, o Agente Fiduciario ou 0s
Debenturistas poderdo, a seu critério exclusivo, requerer a execucdo especifica das
obrigagdes aqui assumidas pela Emissora e pelo Terceiro Garantidor, nos termos dos
artigos 461, 621 e 632 do Cédigo de Processo Civil.

CLAUSULA 23— A Emissora e 0 Terceiro Garantidor desde ja concordam que
todos os direitos atribuidos a0 Agente Fiduciario neste Contrato poderdo, sem
qualquer ressalva ou restricdo, ser exercidos pelos Debenturistas em conjunto ou
individualmente caso os Debenturistas tenham extinto a comunh&o dos Debenturistas
nos termos da regulamentagéo em vigor.

CLAUSULA 24 — Nos termos e para os fins da Lei n°8212, de
24 dejulho de 1991, e do Decreto n.°3.048, de 6 de maio de 1999, o Terceiro
Garantidor neste ato entrega ao Agente Fiduciario Certiddo Negativa de Débito
n.° 073052005-21003030, emitida pelo Instituto Nacional do Seguro Social em
3 de fevereiro de 2005, cuja copia consta do Anexo | a este Contrato.
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XIIl. Do ForoO

CLAUSULA 25 — Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S&o
Paulo, para dirimir quaisquer davidas ou controvérsias oriundas deste Contrato, com
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que sga.

(As assinaturas seguem na pagina seguinte).
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CAUGAO DE AGOES
(PAGINA DE ASSINATURAS)

E, por estarem justas e contratadas, as partes, obrigando-se por Si € SUCessores,
assinam este Contrato em 7 (sete) vias de igual teor e forma para um sO efeito, na
presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 20 de abril de 2005.

Aporte Distribuidora de Titulos e Vaores Mobiliérios Ltda.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Editora Abril SA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

DIANA PARTICIPACOES S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

EDITORA NOVO CONTINENTE SA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:
Id.: Id.:
CPF/MF: CPF/MF:
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE
CONSTITUICAO DE PENHOR DE ACOES DE EMISSAO DE
EDITORA NOVO CONTINENTE S.A. E OUTRASAVENCAS

ANEXO |
CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITO
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SEGUNDO ADITAMENTO AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE CAUCAO DE ACOES

As partes:

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

como representante da comunh&o dos Debenturistas ("Agente
Fiduciério):
APORTE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Getulio
Vargas 1300, 18°andar, ¢j. 1801, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa

Juridica sob 0 n.° 62.090.873/0001-90, neste ato representado nos termos de
seu estatuto social, como agente fiduciério;

como emissora ("Emissora’):

EDITORA ABRIL SA., companhia aberta, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Av. Otaviano Alves de Lima4400, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob 0 n.° 02.183.757/0001-93, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social;

como garantidor ("Terceiro Garantidor"):

ABRIL COMUNICACOES S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S&0 Paulo, na Av. das NagBes Unidas 7221, 22° andar, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob 0 n.°44.597.052/0001-62, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social;

como interveniente anuente, assumindo agumas obrigacdes
expressas neste Contrato:

TEVECAP S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Rua do Rdcio 313, ¢j. 101, parte, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob 0 n.°57.574.170/0001-05, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social ("Tevecap");

CONSIDERANDO gue:

()

(K)

0 Terceiro Garantidor é titular de acBes ordinédrias nominativas e sem valor
nominal de emissdo da Tevecap;

o0 Agente Fiduciario, a Emissora, 0o Terceiro Garantidor (anteriormente
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(L)

(M)

(N)

denominado Abril S.A.) e a ASA (sucessora de Abrilpar Participacdes Ltda.)
celebraram, em 19 de outubro de 2001, a "Escritura Particular de Emisséo
Pldblica de Trés Mil (3.000) Debéntures, N&o Conversiveis em Acdes da
Primeira Emisséo da Editora Abril S.A.", conforme aditada em 29 de janeiro
de 2003 pelo "Instrumento Particular de Primeiro Aditamento a Escritura de
Primeira Emissdo de Debéntures da Editora Abril S.A.", em 23 de abril de
2003 pelo "Instrumento Particular de Segundo Aditamento a Escritura de
Primeira Emissdo de Debéntures da Editora Abril S.AA." e por diversas
assembléias de Debenturistas, pela qual os Debenturistas subscreveram
Debéntures de emisséo da Emissorg;

o0 Agente Fiduciario, a Emissora, o Terceiro Garantidor (anteriormente
denominado Abril SA.), a Tevecap e o Unibanco celebraram, em
19 de outubro de 2001, o "Instrumento Particular de Caucéo de Acdes’, tendo
por objeto o penhor de acOes de emissdo da Tevecap em garantia do
pagamento das Debéntures, conforme aditado em 23 de abril de 2003 pelo
"Instrumento Particular de Aditamento ao contrato de Caucédo de Acoes'
("Contrato de Penhor");

0 Agente Fiduciario, a Emissora, o Terceiro Garantidor, os Garantidores e os
Intervenientes celebraram, nesta data, o "Instrumento Particular de Terceiro
Aditamento a Escritura de Primeira Emissdo de Debéntures da Editora Abril
SA." ("Instrumento”), tendo por objeto o reperfilamento de divida da
Emissora com os Debenturistas;

em garantia do pagamento de tal divida reperfilada e do cumprimento das
obrigacoes relativas a tal divida reperfilada e até o seu integral pagamento e
cumprimento, o Terceiro Garantidor obrigou-se, em caréter irrevogavel e
irretratével, a manter empenhadas e empenhar adicionalmente, em favor dos
Debenturistas, entre outros ativos descritos no  Instrumento,
137.293.029 (cento e trinta e sete milhdes, duzentos e noventa e trés mil e
vinte e nove) agdes ordinérias nominativas e sem valor nomina de emisséo da
Tevecap de sua titularidade, que somadas ao penhor sobre
301.632.434 (trezentos € um milhdes, seiscentos e trinta e dois mil,
guatrocentos e trinta e quatro) acdes ordindrias nominativas e sem valor
nomina de emisséo da Tevecap de sua titularidade em vigor e ja constituido
em favor dos Debenturistas pelo Contrato de Penhor, resultardo em um
penhor sobre 438.925.463 (quatrocentos e trinta e oito milhdes, novecentos e
vinte e cinco mil, quatrocentos e sessenta e trés) aces ordinarias nominativas
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e sem valor nominal de emissdo da Tevecap de suatitularidade;

(O) asacdes de emissdo da Tevecap de titularidade do Terceiro Garantidor, nesta
data, bem como aguelas que venham a ser de titularidade do Terceiro
Garantidor, estéo sujeitas ao acordo de acionistas da Tevecap celebrado em
6 de dezembro de 1995 e aditado em 12 de fevereiro de 1996, 15 de outubro
de 1996, 24 dejaneiro de 2000, 19 de novembro de 2001 e 19 de dezembro de
2003 ("Acordo de Acionistas"); e

(P)  em decorréncia das disposi¢cbes do Acordo de Acionistas, Harpia Holdings
Limited, Curupira Holdings Limited e Falcon International Communications
(Bermuda) L.P. ("Minoritérios'), na qualidade de acionistas minoritarios da
Tevecap, autorizaram a constituicdo do penhor sobre as acfes de emisséo da
Tevecap de titularidade do Terceiro Garantidor e sua eventual excusséo, nos
termos do "Amended and Restated Agreement and Waiver", constante do
Anexo | aeste Contrato;

resolvem aditar e consolidar o Contrato de Penhor nos termos deste "Segundo
Aditamento ao Instrumento Particular de Caucdo de Acgdes', que se regera pelos
seguintes termos e condigdes (doravante denominado " Contrato"):

(TERMOS UTILIZADOS NESTE CONTRATO QUE NAO ESTIVEREM AQUI DEFINIDOS TEM O SIGNIFICADO A ELESATRIBUIDO NO INSTRUMENTO)

l. DA CONSTITUICAO DO PENHOR

CLAUSULA 12— Em garantia do fiel e integra cumprimento de todas as
obrigacdes, pecuniérias, principais e acessorias, assumidas pela Emissora, pelo
Terceiro Garantidor, pelos Garantidores e pelos Intervenientes no Instrumento e
neste Contrato, incluindo obrigacdes de pagar o Vaor Nominal das Debéntures
(conforme definido abaixo), os Juros (conforme definido abaixo), os Encargos
Moratorios, indenizacbes, reembolsos e despesas, devidos pela Emissora nos termos
do Instrumento e deste Contrato, e até o seu integral cumprimento, bem como do
ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente Fiducidario ou os
Debenturistas venham a desembolsar em virtude da constituicdo, manutencao,
utilizacdo e/ou excussdo da garantia ora constituida, o Terceiro Garantidor, em
carater irrevogavel e irretratavel, por este Contrato e na melhor forma de direito
constitui, em favor dos Debenturistas, penhor ("Penhor") sobre
438.925.463 (quatrocentos e trinta e oito milhdes, novecentos e vinte e cinco mil,
quatrocentos e sessenta e trés) acdes ordinarias nominativas e sem valor nomina de
emissdo da Tevecap de que é titular ("Acdes Empenhadas’), representativas de
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aproximadamente 90,45% (noventa inteiros e quarenta e cinco centésimos por cento)
do capital social votante etotal da Tevecap.

Parégrafo 1°— O Penhor abrange:

V.

VI.

todos os frutos das Acdes Empenhadas e o direito ao recebimento
de Pagamentos Restritos, sendo certo entretanto que, desde que ndo
tenha ocorrido qualquer Evento de Inadimplemento, e observado o
disposto no paragrafo 3° da Clausula4® abaixo, 0s pagamentos em
dinheiro referentes a dividendos e juros sobre capital proprio serdo
disponibilizados a0 Terceiro Garantidor, que os recebera livres e
desembaracados de qualquer 6nus, gravame, judicial ou extrgjudiciais,
inclusive do Penhor ora constituido; e

as acoes de emissdo da Tevecap decorrentes de desdobramentos,
grupamentos e bonificagdes resultantes das AcOes Empenhadas,
devendo as partes observar 0s procedimentos previstos na Clausula 22
abaixo.

Paragrafo 2° — Para os fins dos incisos|, Il e lll do artigo 1.424 do Cédigo
Civil, as principais caracteristicas das Debéntures séo as seguintes:

X.

XI.

XII.

valor da emissdo: 3.000 (trés mil) Debéntures com valor
nomina unitario de R$117.590,253 ("Vaor Nomina"), totalizando,
portanto, R$352.770.758,80 (trezentos e cinqlenta e dois milhdes,
setecentos e setenta mil, setecentos e cinqlienta e oito reais e oitenta
centavos);

prazo: 1.351 (um mil, trezentos e cinqlenta e um) dias,
vencendo-se, portanto, no Udltimo Dia Util anterior a
31 de dezembro de 2008 ("Data de Vencimento"); e

taxa de juros. juros remuneratérios correspondentes a taxa
média di&ria dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over
extra-grupo"”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinglenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela
Camara de Custddia e Liquidacdo no informativo didrio disponivel em
sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), capitalizada de um
spread ou sobretaxa de 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinqglienta e dois) dias Uteis (" Juros").
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. DO APERFEICOAMENTO DO PENHOR

CLAUSULA 28— O Terceiro Garantidor e a Emissora, de forma solidéria, €, no
caso do inciso |11 abaixo, o Agente Fiduciario e a Tevecap, obrigam-se, desde j4, a:

VII.

VIII.

no prazo de 5 (cinco) dias contados da data de assinatura
deste Contrato e de seus eventuais aditamentos, (a) averbar o Penhor
no livro de registro de agcdes da Tevecap com a seguinte redacéo: "As
(indicar quantidade de acbes) acOes ordinarias de titularidade da
Abril Comunicagdes SA. estdo empenhadas em favor dos titulares das
debéntures da primeira emissdo de Editora Abril SA., representados
por Aporte D.T.V.M. Ltda., nos termos do (Numero) Aditamento ao
Instrumento Particular de Caucédo de Acles, devendo ser observadas
as obrigagdes de proibicdo de venda e/ou oneracédo previstas em tal
contrato."; (b) inscrever nos certificados representativos das Acoes
Empenhadas, se emitidos, a seguinte declaracdo: "As acbes
representadas pelo presente certificado estdo empenhadas em favor
dos titulares das debéntures da primeira emissdo de Editora Abril
SA., representados por Aporte D.T.V.M. Ltda., nos termos do
(NUdmero) Aditamento ao Instrumento Particular de Caucdo de
Acdes."; e (c) comprovar o cumprimento do disposto nas alineas (a) e
(b) acimaao Agente Fiduciario;

no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de
assinatura deste Contrato e de seus eventuai s aditamentos, (a) registrar,
as suas expensas, este Contrato e seus eventuais aditamentos, no
competente cartorio de registro de titulos e documentos da Comarca de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, e da Comarca de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo; e (b) comprovar o cumprimento do disposto na
alinea (a) acima ao Agente Fiduci&rio; e

celebrar aditamento a este Contrato no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data que o Terceiro Garantidor incluir no
Penhor agbes de emisséo da Tevecap de suatitularidade.

M. DA MANUTENCAO DO PENHOR

CLAUSULA 32— Até a liquidagdo das Debéntures, o Terceiro Garantidor
obriga-se, em caréter irrevogavel e irretratavel, a sempre manter empenhadas as
Acdes Empenhadas em favor dos Debenturistas, observado o disposto no paragrafo

Unico abaixo.
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Parégrafo Unico— Na redizagdo de evento societério para aumentar o capital
social da Tevecap mediante emissdo de novas acbes, o Terceiro Garantidor ndo
estard obrigado a manter o percentual a que se refere a parte final do caput da
Clausula1? acima, desde que, cumulativamente: (i) o Agente Fiduci&rio sga
comunicado da realizagdo de tal evento societério no prazo de até 1 (um) Dia Util
contado da data da respectivo evento societario; (ii) o Terceiro Garantidor exerca seu
direito de voto para que o0 preco de emissdo seja fundamentado por avaliagdo de uma
Instituicdo Financeira de Primeira Linha (excluindo os Credores); (iii) em caso de
subscricdo em bens e/ou créditos, o valor atribuido aos bens e/ou créditos seja aquele
determinado por meio de avaliagcdo realizada por uma Instituicdo Financeira de
Primeira Linha (excluindo os Credores); (iv) o aumento de capital ndo implique em
alteracdo do Controle da Tevecap; e (v) o Terceiro Garantidor ndo ceda ou Venda
seu direito de preferéncia qual quer pessoa sem aprovagao dos Debenturistas.

V. Do EXERCICIO DOS DIREITOS INERENTESAS ACOES EMPENHADAS

CLAUSULA 42— Observado o disposto no paragrafo 1° abaixo, o Terceiro
Garantidor exercerd plenamente 0 direito de voto na Tevecap, bem como outros
direitos relativos as Agdes Empenhadas, inclusive, observado o disposto no inciso |
do paragrafo 1° da Clausulal® acima e o paragrafo 3° abaixo, o direito aos
pagamentos em dinheiro referentes a dividendos e juros sobre capital proprio.

Paragrafo 1°— O exercicio, pelo Terceiro Garantidor, do direito de voto
referente as Acdes Empenhadas em qualquer evento societério (incluindo reunides
prévias de acionistas, assembléias gerais de acionistas, reunides do conselho de
administracdo e reunides de diretoria) que tenha por objeto deliberar sobre qualquer
das matérias descritas abaixo estara sujeito a autorizacéo prévia dos Debenturistas:

XIX. alteracdo nas preferéncias, vantagens e condicoes das
acOes de emissdo da Tevecap;

XX. criacBo ou emissdo de qualquer titulo ou valor
mobiliario com ou sem direito a voto ou conversivel em acoes,
incluindo promessas, termos ou opgdes de compra, venda ou permuta
sobre titulos e valores mobiliérios de emisséo da Tevecap;

XXI. pedido de auto-faléncia ou de concordata ou, quando
a Lei n°11.101, de 9defevereirode 2005, entrar em vigor, de
recuperacao judicial ou extrgjudicial da Tevecap;

XXII. dissolucéo da Tevecap;
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XXI1I1. redizacéo de qualquer Operacdo Societaria
envolvendo a Tevecap;

XXIV. assinatura de acordo, contrato ou instrumento
prevendo atransferéncia do controle, direto ou indireto, da Tevecap;

XXV. Venda de qualquer bem, ativo, crédito, propriedade
ou direito, tangivel ou intangivel, do ativo permanente ou circulante,
em desacordo com o disposto no incisoV (Venda de ativos) da
Clausula 82 do Instrumento;

XXVI. realizacdo de Operacbes Financeiras em desacordo
com o disposto no inciso VI (OperacBes Financeiras) da Clausula 82 do
Instrumento; e

XXVII. alteracdo do objeto social da Tevecap.

Paragrafo 2° — Para os fins previstos no paragrafo 1° acima, o Terceiro
Garantidor devera solicitar a Emissora ou ao Agente Fiduci&rio que convogue em
tempo hébil, com o0 que a Emissora e o Agente Fiduciario se obrigam a cumprir,
assembléia de Debenturistas, nos termos da Clausula 11 do Instrumento, para que 0s
Debenturistas deliberem sobre dar ou n&o consentimento para o Terceiro Garantidor
exercer 0 direito de voto no evento societario da Tevecap a que se refere o
parégrafo 1° acima, ficando desde ja certo e gjustado que a falta de deliberagdo dos
Debenturistas anteriormente a qualquer evento societario a que se refere o
parégrafo 1° acima implicara na proibicdo do Terceiro Garantidor de comparecer ao
respectivo evento societério e exercer o direito de voto em questéo.

Paragrafo 3°— Ocorrendo qualquer Evento de Inadimplemento, a Tevecap
obrigarse desde j4 mediante notificacdo do Agente Fiducid&rio neste sentido, a
direcionar os pagamentos em dinheiro referentes a dividendos e juros sobre capital
proprio devidos ao Terceiro Garantidor diretamente para os Debenturistas.

V. DAS RESTRICOES QUANTO A VENDA OU CONSTITUICAO DE GARANTIAS
SOBRE AS ACOES EMPENHADAS OU SOBRE AS ACOES DE EMISSAO DA TVA

CLAUSULA 52— Observado o disposto no incisoV (Venda de ativos) da
Clausula 82 do Instrumento, inclusive com relagéo a destinacéo dos recursos de ta
Venda caso sga aprovada pelos Debenturistas, até o integra pagamento das
Debéntures e cumprimento das obrigacdes relativas as Debéntures, exceto se
previamente autorizado por escrito pel os Debenturistas nos termos da Clausula 11 do
Instrumento, o Terceiro Garantidor obriga-se a
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permanecer titular das Ac¢des Empenhadas;

nao Vender ou alugar as A¢des Empenhadas ou quaisquer direitos
relativos as Acdes Empenhadas;

ndo constituir qualquer Garantia sobre as Agdes Empenhadas ou
guaisquer direitos relativos as Ac¢des Empenhadas além do Penhor;

caso venha, direta ou indiretamente, a ser titular da totalidade das
acOes de emissdo da TVA (excluidas as acBes eventual mente atribuidas
aos conselheiros para 0 exercicio de suas respectivas fungdes), (a) no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de tal evento,
celebrar, ou fazer com que a Tevecap celebre, o "Instrumento
Particular de Constituicdo de Penhor de Acbes de Emissdo de TVA
Sistemas de Televisdo S.A. e Outras Avencas', substancialmente nos
termos da minuta constante do Anexolll ao Instrumento, e (b) no
prazo de até 15(quinze) dias contados da data de celebracdo,
comprovar, ou fazer com que a Tevecap comprove, a constituicéo, em
favor dos Debenturistas, de penhor sobre a totalidade das acOes de
emissdo da TVA, as quais encontram-se livres e desembaragadas de
guaisquer 6nus ou gravames, e

exercer seu direito de voto parafazer com que a Tevecap:
(a) permanecatitular da totalidade das acOes de emissdo da TVA,;

(b)n&o Venda ou alugue quaisquer das acbes de emissdo da TVA ou
quaisquer direitos relativos as agbes de emisséo da TVA;

(c)ndo constitua qualquer Garantia sobre quaisquer das acdes de
emissdo da TVA ou quaisquer direitos relativos as acdes de
emissao da TV A, exceto pelo disposto na alinea seguinte;

(d) caso venha a ser titular da totalidade das agbes de emisséo da TVA
(excluidas as acbes eventualmente atribuidas aos conselheiros
para 0 exercicio de suas respectivas funcdes), (i) no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de tal evento, celebre o
"Instrumento Particular de Constituic&o de Penhor de Acdes de
Emissio de TVA Sistemas de Televisdo SA. e Outras
Avengas', substancialmente nos termos da minuta constante do
Anexo Il ao Instrumento, e (ii) no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da data de celebracdo, comprove a constituicdo, em
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favor dos Debenturistas, de penhor sobre a totalidade das agoes
de emissdo da TVA, as quas encontram-se livres e
desembaracadas de quai squer 6nus ou gravames, e

(e) ndo Venda qualquer bem, ativo, crédito, propriedade ou direito,
tangivel ou intangivel, do ativo permanente ou circulante néo
autorizado pela alinea(a) do incisoV (Venda de ativos) da
Clausula 82 do Instrumento.

VI. DA EXCUSSAO DO PENHOR

CLAUSULA 62— Na hipétese de qualquer Evento de Inadimplemento, o Agente
Fiducidrio ou os Debenturistas, poderdo, em conformidade e respeitadas as
disposi¢des previstas no Instrumento, no Contrato dos Credores, neste Contrato e no
parégrafo 1° abaixo, de forma amigavel e de boa-fé, judicial ou extrajudicialmente,
no todo ou em parte, excutir o Penhor, observado o disposto nos paragrafos 1° e 2°
abaixo, ficando para tanto desde ja autorizado pelo Terceiro Garantidor a Vender as
Acbes Empenhadas e/ou exercer o direito previsto no paragrafo 3° da Clausula 42
acima, em carédter oneroso, utilizando o produto obtido Unica e exclusivamente na
satisfacdo das Debéntures e de todos e quaisquer tributos incidentes sobre a Venda
das Acbes Empenhadas, sobre o exercicio do direito previsto no paragrafo 3° da
Clausula 42 acima e/ou sobre o pagamento aos Debenturistas do montante de seus
créditos, inclusive a Contribuicdo Provisoria sobre Movimentacdo ou Transmissao
de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira— CPMF (ou tributo
equivalente), entregando, ao final, ao Terceiro Garantidor o que sobejar, ficando o
Agente Fiduciario, ou, caso a comunhdo dos Debenturistas tenha sido extinta por
estes, os Debenturistas, desde ja, em caréter irrevogavel e irretratavel, pelo presente
e na melhor forma de direito, como condicdo deste Contrato, autorizados, na
qualidade de mandatérios do Terceiro Garantidor a firmar, se necessario, quaisquer
documentos e praticar quaisquer atos necessarios para tanto, incluindo os previstos
no artigo 1.422, no inciso IV do artigo 1.433 e nos artigos 1.454 e 1.455 do Cdédigo
Civil e todas as faculdades previstas no parégrafo 2° do artigo 120 do Decreto-Lel
n.°7.661, de 21 dejunho de 1945, ou na Lei n.°11.101, de 9 defevereiro de 2005,
quando esta entrar em vigor.
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Paragrafo 1°— Enquanto o Terceiro Garantidor n&o for titular da totalidade das
acOes de emissdo da Tevecap (excluidas as acOes eventualmente atribuidas aos
conselheiros para o exercicio de suas respectivas fungdes), a excussdo do Penhor
devera observar 0 seguinte procedimento:

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

a Tevecap, os Minoritérios e o Terceiro Garantidor tém, por forca
do disposto na Clausula 4.1 do Acordo de Acionistas, direito a primeira
ofeerta; isto €, no caso de excussao das A ¢bes Empenhadas, estas devem
ser oferecidas a Tevecap, aos Minoritarios e ao Terceiro Garantidor
antes de serem of ertadas a terceiros (" Primeira Oferta’);

a Primeira Oferta somente podera ser aceita pela Tevecap, pelos
Minoritarios e pelo Terceiro Garantidor com relacéo a totalidade das
Ac¢bes Empenhadas of ertadas;

o direito de aceitar a Primeira Oferta sera exercido na seguinte
ordem: (@) Tevecap, para aquisicdo da totalidade das Acdes
Empenhadas; (b) Minoritarios e Terceiro Garantidor, sendo que, cada
um destes acionistas que aceitar a Primeira Oferta devera fazé-lo com
relacdo a totalidade das AcBes Empenhadas; se mais de um destes
acionistas aceitar a Primeira Oferta, as A¢des Empenhadas deverdo ser
adquiridas por estes de forma proporcional a sua participacéo
societéria na Tevecap, nos termos da Clausula4.4(ii) do Acordo de
Acionistas;

o valor da Primeira Oferta serd equivalente ao valor justo de
mercado das Acbes Empenhadas, calculado conforme estabelecido na
Clausula 6.3(a) do Acordo de Acionistas, abaixo transcrita:

"Método Justo de Mercado: o valor justo de mercado do negocio da
Sociedade e de suas Subsidiarias sera determinado por um perito
independente e de reconhecida reputacéo, pago pela Sociedade e/ou
pela Parte na Opcao de Venda HC de acordo com o procedimento
descrito nesta Clausula 6. A avaliacédo serd determinada tomando-se
por pressuposto que tal negécio sgja vendido a um terceiro
independente e na condicdo da Sociedade em funcionamento, sem
nenhum desconto em virtude de participacdo minoritaria ou falta de
liquidez de ativos ou de participacdo acionaria detida pela Sociedade
ou suas Subsidiarias e na assuncdo de que a Sociedade e suas
Subsidiarias tenham e continuaréo a ter uso irrestrito das licencas,



concessdes e outros direitos que tenham diretamente ou que sgjam
objeto do Contrato de Servicos; observado que, na medida em as
acOes de emissdo da Sociedade sgjam negociadas publicamente num
mercado de capitais doméstico e se houver um mercado efetivo e
viavel para tais a¢des, como razoavel mente determinado pelo perito, o
perito podera considerar o preco bursatil de negociacéo de tais acoes
como um ponto de referéncia na metodologia da determinacdo do
valor justo de mercado dos negécios da Sociedade e de suas
Subsidiarias, mas tal preco bursatil ndo devera ser determinante do
referido valor justo de mercado, sendo intencdo das partes que tal
avaliacdo da Sociedade e suas Subsidiarias sgja feita utilizando-se o
valor particular de mercado para a venda dos negécios da Sociedade
e suas Subsidiarias conforme determinado acima.”;

XXIIl.  seodireito a Primeira Ofertafor exercido, e salvo se autorizado de
outra forma por escrito pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas,
0 preco de aguisicdo das Acgdes Empenhadas deverd ser pago aos
Debenturistas, no Brasil, em moeda corrente nacional no prazo de até
30 (trinta) dias contados da respectiva data de exercicio da Primeira
Oferta;

XXIV. afim de exercer o direito a Primeira Oferta, o0 Agente Fiduciario
obriga-se a enviar notificagdo a Tevecap, aos Minoritarios e ao
Terceiro Garantidor (@) informando (i) a quantidade, tipo e classe das
Acbes Empenhadas a serem vendidas, (ii) o preco das Acbes
Empenhadas, calculado nos termos do inciso IV acima; (iii) a lista de
potenciais compradores das Ac¢des Empenhadas; (iv) outras condicoes
relevantes da venda; (v) a intencdo de vender a totalidade ou parte das
Acbes Empenhadas;, e (vi)o prazo concedido a Tevecap, aos
Minoritarios e ao Terceiro Garantidor para se manifestarem, na forma
prevista na Clausula 22 do Acordo de Acionistas, quanto ao exercicio
do direito a Primeira Oferta, o qual, nos termos da Clausula4.3 do
Acordo de Acionistas, € de 21 (vinte e um) dias Uteis contados da data
de recebimento da notificagdo em questdo; e (ii) encaminhando copia
das propostas firmes e irrevogaveis dos compradores potenciais,
firmadas por pessoas autorizadas para tanto, e descrevendo todas as
condi¢cbes do negocio, tais como prego, prazo e forma de pagamento,
bem como as autorizacOes legais e estatutérias para a realizacdo do
negocio;
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XXV. alista dos compradores potenciais das Ac¢bes Empenhadas estara
sujeita a aprovacdo do conselho de administracdo da Tevecap, nos
termos das Clausulas4.4, 12.3(b) e 12.3(iii)(b) do Acordo de
Acionistas, sendo certo entretanto que os membros do conselho de
administracdo ndo poderdo reprovar qualquer comprador potencial,
exceto se tal comprador potencial (a) for pessoa ou empresa
indesgjavel; (b) ndo possuir capacidade financeira para cumprir a
proposta; (¢) for um competidor da Tevecap ou de suas subsidiarias no
Brasil; e (d) for de natureza tal que venha a ocasionar mudangas nas
préticas de negdcios atual mente adotadas pela Tevecap;

XXVI. qualquer venda de Agdes Empenhadas redlizada pelo Agente
Fiduci&rio sem a concesséo do direito de Primeira Oferta a Tevecap,
aos Minoritarios e ao Terceiro Garantidor nos termos deste paragrafo
serd ineficaz com relacdo a Tevecap, os Minoritarios e 0 Terceiro
Garantidor;

XXVII. decorrido o prazo para aceitagéo da Primeira Oferta sem que tenha
havido manifestacdo da Tevecap, dos Minoritarios ou do Terceiro
Garantidor, o Agente Fiduciario, por meio de uma empresa idénea de
primeira linha especializada em operacOes de fusdes e aquisicoes,
selecionara compradores potenciais para as Acgbes, bem como
estruturara 0 model o de venda das A ¢des Empenhadas;

XXVIII. seaempresacontratada nos termos do inciso 1 X acima, no prazo de
21 (vinte e um) dias Uteis, ndo conseguir obter ofertas de compra das
Acgbes Empenhadas pelo valor das Agdes Empenhadas calculado nos
termos do inciso IV acima, o valor de venda das Acdes Empenhadas
sera equivalente ao da maior oferta obtida;

XXIX. 0 método de calculo do valor de venda das Acdes Empenhadas
descrito neste parégrafo foi eleito de muatuo acordo pelas partes;, o
Terceiro Garantidor declara que o valor das Acdes Empenhadas
determinado por tal método representa o valor justo de mercado das
Acbes Empenhadas e ndo tem objecOes a venda das Acbes
Empenhadas por valor inferior;

XXX.  os Minoritérios reconheceram e concordaram que na ocorréncia da
excussdo das AcBes Empenhadas, o Agente Fiduci&rio ou os
Debenturistas poder&o requerer que o Terceiro Garantidor exercite seus
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XXXI.

direitos de dragalong previstos na Clausula23 do Acordo de
Acionistas contra todos ou parte dos Minoritarios, com o que o
Terceiro Garantidor concorda em cumprir no prazo de 1 (um) Dia Util
contado da data da respectiva solicitagéo;

todas as notificagdes enviadas pelos Minoritarios e pelo Terceiro
Garantidor ao Agente Fiduciério deverdo ser simultaneamente enviadas
com copia para 0 Terceiro Garantidor e para a Tevecap, gque se
obrigam a, téo logo recebam qualquer notificagdo, informar tal fato ao
Agente Fiduciario por telefone, seguido de confirmacao por fac-simile;
e

XXXII. a Emissora, 0 Terceiro Garantidor e a Tevecap obrigam-se a

auxiliar o Agente Fiduci&rio em tudo o que for necessario para a
obtencdo de quaisquer autorizacbes eventualmente necessarias de
guaisgquer Orgaos publicos e agéncias independentes, tais como a
Agéncia Naciona de Telecomunicagbes— Anatel e 0 Ministério das
ComunicacOes, para possibilitar a venda amigavel das AcOes
Empenhadas nos termos deste paragrafo.

Paragrafo 2° — A partir da data em que Terceiro Garantidor passar a ser titular
da totalidade das acOes de emissdo da Tevecap (excluidas as acBes eventualmente
atribuidas aos conselheiros para o exercicio de suas respectivas funcdes), a excussio
do Penhor devera observar o seguinte procedimento:

a Venda das Acdes Empenhadas sera realizada em bloco Unico e
em carédter oneroso, pelo melhor preco a vista e em dinheiro, oferecido
ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas na respectiva data de Venda,
a ser realizada, observados os incisos abaixo, da seguinte forma:

() preferencialmente por meio de um ou mas lelbes ou
procedimentos semel hantes, como coleta de pregos e verificacdo
de melhores condi¢bes de compra, sem qualquer limitacéo de
prazo, de forma a assegurar a obtencdo do maior preco de
Venda; e

(b) por uma empresa de consultoria independente e de boa reputacéo
e/ou banco de investimento de porte internacional, que sera
considerada contratada dos Debenturistas e que, em qualquer
caso, tenha atuado como assessor financeiro em operacoes de
fusdo e aquisicdo e em avaliagbes desse porte, que (i) ndo
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poderd ser um dos Credores ou Controladora, Controlada ou
Afiliada de quaisguer dos Credores; (ii) ndo podera ter qual quer
conflito com qualquer integrante do Grupo Abril, inclusive de
natureza crediticia e/ou de operagOes com derivativos, que possa
comprometer a prestacdo dos servigos previstos neste inciso; e
(iii) terd por remuneracd0 um percentual sobre o preco da
Venda, a ser apresentado quando da apresentacéo da proposta ao
Terceiro Garantidor ou aos Debenturistas, conforme o caso, mas
gue em qualquer caso ndo sera descontado do preco da Venda,
mas pago diretamente pelo Terceiro Garantidor e/ou pela
Emissora, observado o disposto no parégrafo 3° abaixo
("Critérios de Elegibilidade da Instituicdo Intermediaria®);

o Agente Fiduciario devera enviar uma comunicagdo escrita ao
Terceiro Garantidor e a Emissora, informando a deciséo de dar efeito a
excussao das Acdes Empenhadas;

no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de recebimento, pelo
Terceiro Garantidor, da comunicacdo a que se refere o inciso |1 acima,
0 Terceiro Garantidor devera apresentar a0 Agente Fiduciario e aos
Debenturistas uma lista triplice de ingtituicdes que atendam aos
Critérios de Elegibilidade da Instituicdo Intermedidria ("Lista de
Institui¢Bes Intermediarias Elegivels®);

no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de recebimento,
pelo Agente Fiduciario e pelos Debenturistas, da Lista de Instituicoes
Intermediarias Elegiveis, o Agente Fiducidrio (apds aprovacdo pelos
Debenturistas, reunidos em assembléa convocada especialmente para
este fim) deverd enviar ao Terceiro Garantidor comunicag&o por escrito
informando (&) a instituicdo escolhida dentre as apresentadas na Lista
de Ingtituicbes Intermedidrias Elegiveis, ou (b) a instituicdo escolhida
pelos Debenturistas, que deverd se enquadrar nos Critérios de
Elegibilidade da Instituicdo Intermediaria, caso os Debenturistas
tenham rejeitado as instituicOes apresentadas na Lista de Instituicdes
Intermediarias Elegiveis ou caso a Lista de Institui¢es Intermediarias
Elegiveis ndo tenha sido apresentada no prazo a que se refere o
inciso 11 acima; a institui¢éo escolhida nos termos da alinea (a) ou da
alinea (b) deste inciso sera considerada a " Instituicdo Intermediéria’;
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V. a Emissora, o Terceiro Garantidor e a Tevecap desde ja obrigam-se
a (a) praticar todos os atos e cooperar com a Instituicdo Intermediaria,
0 Agente Fiduciario e os Debenturistas em tudo que se fizer necessario
ao cumprimento do aqui previsto; (b) no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva solicitago, fornecer a Instituicio
Intermediaria, a0 Agente Fiduci&rio e aos Debenturistas todos os
documentos e informagbes necessarios a Venda das AcOes
Empenhadas; e (c) colocar a disposicéao da Instituicdo Intermediaria, do
Agente Fiduciario e dos Debenturistas seus respectivos
administradores a fim de auxiliar e prestar informacfes necessérias a
Venda das Ac¢des Empenhadas;

VI. 0 Terceiro Garantidor e/ou a Emissora deveréo arcar com todos 0s
custos e despesas relacionados com a contratacdo da Instituicéo
Intermediaria e com a estruturacdo do processo de Venda das Acbes
Empenhadas;

VII. as Acbes Empenhadas seréo Vendidas aguele que, no primeiro
leildo ou procedimento semelhante, como coleta de precos e
verificacdo de melhores condigbes de compra, conduzido pela
Instituicéo Intermediaria em que forem recebidas ofertas, tiver ofertado
a Ingtituicdo Intermediaria o maior valor pelas Acdes Empenhadas,
pelo melhor preco a vista e em dinheiro, e tal valor e tal Venda seréo
finais, conclusivos e ndo condicionais, vinculativos as partes para
todos os fins, sendo que se algum proponente impuser condicao(0es)
gue implique(m) reducéo do valor a ser pago a vista pela compra das
Acbes Empenhadas, entdo a complementacdo a condicdo para o
restante do pagamento podera, a critério dos Debenturistas, ser ou néo
incluida no produto a ser aplicado na liquidagdo das Debéntures;

VIII. realizada a Venda das Ac¢Bes Empenhadas, o produto obtido sera
aplicado nos termos do paragrafo 3° abaixo; e

IX. 0 procedimento previsto neste paragrafo ndo deve ser entendido,
em hipotese alguma, como uma obrigacdo do Agente Fiduciario ou dos
Debenturistas de efetuar uma of erta publica das Ac¢des Empenhadas.

Paragrafo 3° — Os recursos apurados de acordo com o disposto nesta Clausula,
na medida em que forem sendo recebidos, dever&o ser imediatamente aplicados na
liquidagdo das Debéntures. Na hipétese do produto obtido com os procedimentos
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previstos no caput desta Clausula ndo ser suficiente para quitar simultaneamente
todos os valores devidos nos termos das Debéntures, o valor obtido sera utilizado no
pagamento dos valores abaixo, na seguinte ordem: (i) quaisquer valores devidos pela
Emissora e/ou pelo Terceiro Garantidor nos termos deste Contrato que ndo sgjam 0s
valores a que se referem os itens(ii), (iii) e (iv) abaixo; (ii) quaisquer valores
devidos pela Emissora nos termos do Instrumento que ndo sejam os valores a que se
referem os itens(iii) e (iv) abaixo; (iii) Juros e demais encargos, inclusive os
Encargos Moratérios, das Debéntures; e (iv) pagamento do saldo do Valor Nominal
das Debéntures. Caso a quantia apurada ndo seja suficiente para 0 pagamento das
quantias constantes em (i), (ii), (iii) e (iv) acima, os valores deverdo ser alocados na
ordem direta das prioridades estabelecidas acima de tal forma que, uma vez
liquidadas as quantias referentes a um dos itens, os valores sejam alocados para o
item seguinte.

Paragrafo 4° — Caso 0 produto obtido com os procedimentos previstos nesta
Clausula ndo segja suficiente para liquidar as Debéntures, a Emissora e 0s
Garantidores permanecerdo responsaveis pel o saldo remanescente das Debéntures.

Paragrafo 5° — O Terceiro Garantidor obriga-se a (i) somente apés a integral
liquidagdo dos Créditos dos Credores, exigir e/ou demandar a Emissora em
decorréncia de qualquer valor por ele honrado nos termos deste Contrato; e (ii) caso
receba qual quer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor por ele honrado
nos termos desde Contrato antes da integral liquidacdo dos Créditos dos Credores,
repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util de seu recebimento, tal valor ao Agente de
Pagamento, para pagamento aos Credores de forma proporcional, nos termos da
Clausula 62 do Instrumento.

VIlI. DASOBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DO TERCEIRO GARANTIDOR

CLAUSULA 72— Além das demais obrigagdes previstas no Instrumento, neste
Contrato ou em lei, a Emissora e o Terceiro Garantidor obrigam-se a:

XXII. manter o Penhor sempre existente, valido, eficaz e em perfeita
ordem e em pleno vigor, sem qual quer restricao ou condicao;

XXIV. manter todas as autorizacbes necessarias a assinatura deste
Contrato e do Instrumento, e ao cumprimento de todas as obrigactes
aqui e ai previstas, sempre vaidas, eficazes, em perfeita ordem e em
pleno vigor;

XXV. cumprir fiel e integralmente todas as suas obrigacdes previstas
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neste Contrato e no | nstrumento;

XXVI. dar ciéncia, por escrito, aos seus administradores e executivos,
dos termos e condi¢des deste Contrato, e fazer com que estes cumpram
e fagcam cumprir todos os seus termos e condigoes;

XXVII. com relagéo ao Terceiro Garantidor, destacar o Penhor em seus
registros contabeis na forma de nota explicativa;

XXVIII. proceder ao registro deste Contrato e de seus eventuais
aditamentos nos competentes cartérios de registro de titulos e
documentos nos termos do incisoll da Clausula2® acima, ou
reembolsar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
recebimento de comunicagdo escrita neste sentido, o Agente Fiduciario
ou os Debenturistas, por todos os custos e despesas incorridos por
gualquer deles com tal registro, desde que devidamente comprovados;

XXIX. praticar todos os atos e assinar todos e quaisguer documentos
necessarios a manutencéo e ao exercicio, pelo Agente Fiduciario, dos
direitos decorrentes do Penhor e deste Contrato;

XXX. defender-se, de forma tempestiva e eficaz, de qualquer ato,
acao, procedimento ou processo que possa, de qualquer forma, afetar
este Contrato, 0 Instrumento, os demais contratos relacionados as
Debéntures, as Debéntures, o Penhor, as Ac¢bes Empenhadas,
mantendo o Agente Fiduciario e os Debenturistas informados por meio
de relatorios descrevendo o ato, acdo, procedimento e processo em
guestéo e as medidas tomadas,

XXXI. prestar a0 Agente Fiduci&rio e aos Debenturistas, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitagdo, todas informagbes e enviar todos os documentos
(a) relativos as Acdes Empenhadas; e (b) necessarios a excussao, nos
termos previstos neste Contrato, das A¢des Empenhadas; e

XXXII. com relacéo ao Terceiro Garantidor, exercer seu direito de voto
na Tevecap e na TVA, e recomendar aos executivos por eles nomeados
em tais sociedades paraque a Tevecap ea TVA:

(9 déem ciéncia, por escrito, aos seus administradores e executivos
gue entender necessario dos termos e condigdes deste Contrato,
e fagcam com que estes cumpram e fagcam cumprir todos os seus
termos e condicoes;
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(h)

(i)

()

(k)

()

exceto se de outra forma permitido nos termos deste Contrato ou
do Instrumento, mantenha-se e mantenha a TVA devidamente
organizadas e existentes de acordo com asleis brasileiras;

no caso da Tevecap, mantenha validas, eficazes e em pleno
vigor todas as autorizagOes necessarias ao cumprimento de todas
as obrigacOes previstas neste Contrato;

no caso da Tevecap, mantenha este Contrato e as obrigacfes
aqui previstas exequiveis de acordo com 0s seus termos e
condicoes, e pratique todos 0s atos necessarios para tanto;

cumpram as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacBes dos Orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, apliciveis a conducdo de seus negocios, ressalvadas as
leis, regulamentos, normas administrativas e determinacfes que
estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa,
judicial e€/ou arbitral, com razoaveis fundamentos de direito e
gue nd&o possam vir a (i) causar impacto adverso relevante na
Tevecap ou na TVA ou em suas condicdes financeiras, a critério
do Agente Fiduciario ou dos Debenturistas, ou (ii) anular,
dterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar este
Contrato, o Instrumento, os demais contratos relacionados as
Debéntures, as Debéntures, o Penhor, as Ac¢des Empenhadas ou
as demais Garantias das Debéntures; e

mantenham-se em dia com o pagamento de todas as obrigactes
de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacOes
impostas por lei, ressalvadas as obrigagdes que estdo sendo
guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial,
com razoaveis fundamentos de direito e que ndo possam vir a
() causar impacto adverso relevante na Tevecap ou na TVA ou
em suas condicdes financeiras, a critério do Agente Fiduciario
ou dos Debenturistas; ou (ii) anular, alterar, invaidar,
questionar ou de qualquer forma afetar este Contrato, o
Instrumento, os demais contratos relacionados as Debéntures, as
Debéntures, o Penhor, as Acbes Empenhadas ou as demais
Garantias das Debéntures.

52



VIIl. DASOBRIGACOES ADICIONAIS DO AGENTE FIDUCIARIO

CLAUSULA 82— Além das demais obrigagdes previstas no Instrumento, neste
Contrato ou em lei, 0 Agente Fiduciario obriga-se a:

IX.

verificar a regularidade da constitui¢éo do Penhor e
sua exequibilidade; e

tomar todas as providéncias necessarias para que 0s
Debenturistas realizem seus créditos, incluindo a excusséo do Penhor,
observado o disposto neste Contrato e no Instrumento.

IX. DAS DECLARACOES DA EMISSORA, DO TERCEIRO GARANTIDOR E DA

TEVECAP

CLAUSULA P— A Emissora, o Terceiro Garantidor e a Tevecap, neste ato,
declaram, conforme o caso, sendo tais declaracbes extensivas a todo e qualquer
aditamento a este Contrato, que:

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

sd0 sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob
aforma de sociedade por acdes de acordo com as leis brasileiras;

estdo devidamente autorizados a celebrar este Contrato, o Instrumento
e 0s demais contratos relacionados as Debéntures e a cumprir com
todas as obrigagbes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto, inclusive a
autorizacdo dos Minoritarios, nos termos do Amended and Restated
Agreement and Waiver, constante do Anexo | a este Contrato;

este Contrato, o Instrumento e os demais contratos relacionados as
Debéntures e as obrigagOes aqui e ali previstas constituem obrigactes
da Emissora, do Terceiro Garantidor, da Tevecap, dos Garantidores e
dos Intervenientes, conforme o caso, exequivels de acordo com 0s seus
termos e condicoes;

a celebracdo e os termos deste Contrato, do Instrumento e dos demais
contratos relacionados as Debéntures e o cumprimento das obrigacdes
agui e ali previstas, ndo comprometem a operacionaizacdo e a
continuidade das atividades desempenhadas pela Emissora, pelo
Terceiro Garantidor, pela Tevecap, pelos Garantidores e pelos
Intervenientes, conforme o caso, ndo infringem qualquer disposicao
legal, contrato ou instrumento do qua a Emissora, 0 Terceiro
Garantidor, a Tevecap, os Garantidores ou 0s Intervenientes sgjam
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parte, ou qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial
ou arbitral em face da Emissora, do Terceiro Garantidor, da Tevecap,
dos Garantidores ou dos Intervenientes, nem resultardo em
(a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
gualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer
Onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, do
Terceiro Garantidor, da Tevecap, dos Garantidores ou dos
Intervenientes, exceto por aqueles ja existentes na data de assinatura
deste Contrato e do Instrumento, pelo Penhor, pelas demais Garantias
dos Créditos dos Credores e por aqueles a serem constituidos nos
termos do Reperfilamento do Crédito do Dresdner e do Crédito
Reperfilado do Safra; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

XXIIl.estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacBes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negocios, ressalvadas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes que estdo sendo
guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, com
razoadveis fundamentos de direito e que ndo possam vir a (a) causar
Impacto adverso relevante na Emissora, no Terceiro Garantidor ou na
Tevecap, em sua condicao financeira ou em suas atividades, ou
(b) anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar
este Contrato, 0 Instrumento, os demais contratos relacionados as
Debéntures, as Debéntures, o Penhor, as A¢des Empenhadas ou as
demais Garantias das Debéntures,

XXIV.estdo em dia com pagamento de todas as obrigacbes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciéria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto
(a) as obrigacdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, com razoaveis fundamentos de direito e
gue ndo possam vir a (i) causar impacto adverso relevante na Emissora,
no Terceiro Garantidor ou na Tevecap, em sua condicdo financeira ou
em suas atividades; ou (ii) anular, alterar, invalidar, questionar ou de
gualquer forma afetar este Contrato, 0 Instrumento, os demais
contratos relacionados as Debéntures, as Debéntures, o Penhor, as
Acbes Empenhadas ou as demais Garantias das Debéntures; e (b) pelo
disposto no Anexo |1 ao Instrumento;
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XXV. ndo tém conhecimento de descumprimento de qualquer disposicéo
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou
arbitral ou da existéncia de qualquer acdo judicial, procedimento
judicial ou extrgudicial, ingquérito ou qualquer outro tipo de
investigagdo governamental que possa vir a (a) causar impacto adverso
relevante na Emissora, no Terceiro Garantidor ou na Tevecap, em sua
condicdo financeira ou em suas atividades, ou (b) anular, aterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar este Contrato, o
Instrumento, os demais contratos relacionados as Debéntures, as
Debéntures, o Penhor, as Acdes Empenhadas ou as demais Garantias
das Debéntures, exceto pelo disposto no Anexo |1 ao Instrumento;

XXVI.todos os mandatos outorgados nos termos deste Contrato o foram
como condicdo do negdcio ora contratado, em carater irrevogavel e
irretratével nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil, e poderdo ser
exercidos individualmente e independentemente da ordem de nomeacéo; e

XXVII. o Terceiro Garantidor € legitimo e Unico proprietéario das Acdes
Empenhadas, as quais se encontram livres e desembaracadas de
guaisquer restricdes, Onus ou gravames, judiciais ou extrgudiciais,
ressalvado o penhor sobre 301.632.434 (trezentos e um milhdes,
seiscentos e trinta e dois mil, quatrocentos e trinta e quatro) acoes
ordinarias nominativas e sem valor nominal de emissdo da Tevecap em
vigor e ja constituido em favor dos Debenturistas nos termos do
Contrato de Penhor, e que esta sendo aditado e consolidado nos termos
deste Contrato, o Acordo de Acionistas e 0 Amended and Restated
Agreement and Waiver, constante do Anexo | a este Contrato.

Paragrafo 1°— A Emissora, o Terceiro Garantidor e a Tevecap obrigam-se, de
formairrevogéavel e irretratavel, a indenizar o Agente Fiduciério e os Debenturistas
por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo
custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e comprovados pelo Agente
Fiduciario e pelos Debenturistas em razdo da inveracidade ou incorrecdo de
quaisguer das suas declaracdes prestadas nos termos desta Clausula.

Paragrafo 2° — Sem prejuizo do disposto no paragrafo 1° desta Clausula, a
Emissora, 0 Terceiro Garantidor e a Tevecap comprometem-se a notificar
imediatamente o Agente Fiduci&io e os Debenturistas caso quaisquer das
declaragOes aqui prestadas mostrem-se inveridicas, incompl etas ou incorretas.
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X. Do PrAZO

CLAUSULA 10— Este Contrato vigorara até o integral pagamento das Debéntures e
cumprimento das obrigacdes relativas as Debéntures, ficando entendido ainda que,
liquidados o pagamento e o cumprimento (conforme certificado pelo Agente Fiduciario
em notificagdo neste sentido a ser enviada a Emissora), este Contrato ficara terminado de
pleno direito, independentemente de qualquer aviso ou notificacdo, de carédter judicial ou
extrgjudicial, devendo o Penhor ser liberado imediatamente e o Agente Fiduciario ou os
Debenturistas assinar, se solicitado pela Emissora ou pelo Terceiro Garantidor nos termos
deste Contrato, qualquer documento eventual mente necessario para esta finalidade.

Xl. DASCOMUNICACOES

CLAUSULA 11 — As comunicacOes a serem enviadas por qualquer das partes nos
termos deste Contrato serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos ou por telegrama nos enderecos abaixo. As comunicacdes feitas for
fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento sga confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela magquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos abaixo em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o envio da
mensagem.

XIV. para o Agente Fiduciario:

Aporte Distribuidora de Titulos e Vaores Mobiliarios Ltda

Alameda Jau 1528, Sobrelojall
01420-002 Séo Paulo, SP
At. Paulo Roberto Pasian
Telefone: (11) 3088 8350
Fac-simile: (11) 3088 0917
Correio Eletrénico: basi an@ggortedtvm.com.brl

XV. para a Emissora:

Editora Abril S.A.
Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 Séo Paulo, SP

At.: Emilio Humberto Carazzai Sobrinho
Telefone: (11) 3037 5351
Fac-simile: (11) 3037 5956

Correio Eletrénico: carazzai @abril .com.brl
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XVI.

com copia para

Abril SA.

Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 S&o Paulo, SP

At.. Arnaldo Tibyrica
Telefone: (11) 3037 2289

Fac-simile: (11) 3037 2115

Correio Eletrnico: ftibyrica@abril.com.br]

Pinheiro Neto Advogados
Rua Boa Vista 254, 9° andar
01014-907 Séo Paulo, SP

At.: Fernando Alves Meira
Telefone: (11) 3247 8619
Fac-simile: (11) 3247 8600

Correio Eletrénico: fmeira@pinheironeto.com.brl|

para o Terceiro Garantidor:

Abril Comunicagbes S.A.
Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 Séo Paulo, SP

At. Emilio Humberto Carazzai Sobrinho
Telefone: (11) 3037 5351
Fac-simile: (11) 3037 5956

Correio Eletrénico: ecarazzai @abril .com.brl

com copia para:

Abril SA.
Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 Séo Paulo, SP

At.. Arnaldo Tibyrica
Telefone: (11) 3037 2289
Fac-simile: (11) 3037 2115

Correio Eletrénico: gtibyrica@abril.com.br]
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XVII. para o interveniente anuente:

Tevecap SA.

Alc.: EditoraAbril S.A.
Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 Séo Paulo, SP

At.: Emilio Humberto Carazzai Sobrinho
Telefone: (11) 3037 5351
Fac-simile: (11) 3037 5956

Correio Eletrénico: fecarazzai @abril .com.br]|

com copia para

Abril SA.
Av. das Nagbes Unidas 7221, 25° andar, Setor A
05425-902 Séo Paulo, SP

At.. Arnaldo Tibyrica
Telefone: (11) 3037 2289
Fac-simile: (11) 3037 2115

Correio Eletrénico: ftibyrica@abril.com.br]

XIl.  DASDISPOSICOES GERAIS

CLAUSULA 12 — Este Contrato constitui parte integrante e complementar do
Instrumento, cujos termos e condicgdes as partes declaram conhecer e aceitar.

CLAUSULA 13—  As obrigagOes assumidas neste Contrato tém caréter irrevogavel
e irretratavel, obrigando as partes e seus eventuals sucessores, a qualquer titulo, ao
seu fiel e pontual cumprimento. Os documentos anexos a este Contrato constituem
parte integrante e complementar deste Contrato.

CLAUSULA 14 — Observado o disposto no inciso XVI (aditamento ou novagéo
dos Créditos dos Credores ou das Garantias dos Créditos dos Credores) da
Clausula8® do Instrumento, qualquer ateracdo dos termos e condicdes deste
Contrato somente sera considerada valida se formalizada por escrito, em instrumento
proprio assinado por todas as partes, inclusive pela Tevecap.

CLAUSULA 15— A invalidagéo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer
das clausulas deste Contrato ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre
vélidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes agui
previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidac&o ou nulidade de qualquer clausula
deste Contrato, as partes desde ja se comprometem a negociar, N0 menor prazo
possivel, em substituicdo a clausula declarada invélida ou nula, a inclusdo, neste
Contrato, de termos e condicbes validos que reflitam os termos e condicbes da
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clausula invalidada ou nula, observados a intencéo e o objetivo das partes quando da
negociacao da clausulainvalidada ou nula e o contexto em gque se insere.

CLAUSULA 16 — Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as
partes serd sempre considerada mera liberalidade, e ndo configurard renincia ou
perda de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard em novacdo, alteracdo, transigéncia,
remissao, modificagéo ou reducdo dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

CLAUSULA 17— A Emissorae o Terceiro Garantidor desde ja concordam, como
condicdo deste Contrato, a, no que lhes disser respeito, tomar todas e quaisquer
medidas e produzir todos e quaisquer documentos necessarios a formalizagéo e, se
for o caso, a excusséo do Penhor, obrigando-se atudo praticar e/ou ratificar de modo
a possibilitar o bom exercicio dos direitos e prerrogativas estabelecidos neste
Contrato.

CLAUSULA 18— Todo e qualquer custo ou despesa eventuamente incorrido pela
Emissora e/ou pelo Terceiro Garantidor no cumprimento de suas obrigagdes previstas neste
Contrato sera de inteira responsabilidade da Emissora e/ou do Terceiro Garantidor,
conforme o caso, ndo cabendo ao Agente Fiducid&rio ou aos Debenturistas qualquer
responsabilidade pelo seu pagamento ou reembol so.

CLAUSULA 19— Todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido
pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrgudiciais necessarios a
constituicdo e/ou liberagdo do Penhor, ao recebimento do produto da excussdo do
Penhor para aplicacdo no pagamento dos valores devidos relativos as Debéntures, se
for o caso, e a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas previstos neste Contrato,
incluindo custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais
Ou quaisguer outros encargos relacionados com tais processos, procedimentos ou
medidas, sera de responsabilidade solidéaria da Emissora, do Terceiro Garantidor e
dos Garantidores, devendo ser reembol sados ao Agente Fiduciério ou aos Debenturistas,
conforme o caso, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de recebimento de
notificacdo neste sentido a ser enviada pelo Agente Fiduciério ou pelos Debenturistas,
conforme O caso.

CLAUSULA 20—  Toda e qualquer importancia devida ao Agente Fiduciario ou aos
Debenturistas nos termos deste Contrato devera ser paga em moeda corrente, sendo
vedada qual quer forma de compensacao.

CLAUSULA 21—  As partes desde ja reconhecem este Contrato como titulo
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executivo extrgjudicial nos termos dos incisos|l e I11 do artigo 585 do Codigo de
Processo Civil.

CLAUSULA 22 — Para os fins deste Contrato, o Agente Fiduciario ou 0s
Debenturistas poderdo, a seu critério exclusivo, requerer a execucdo especifica das
obrigagOes aqui assumidas pela Emissora e pelo Terceiro Garantidor, nos termos dos
artigos 461, 621 e 632 do Cédigo de Processo Civil.

CLAUSULA 23— A Emissora e 0 Terceiro Garantidor desde ja concordam que
todos os direitos atribuidos a0 Agente Fiduciario neste Contrato poderdo, sem
qualquer ressalva ou restricdo, ser exercidos pelos Debenturistas em conjunto ou
individualmente caso os Debenturistas tenham extinto a comunh&o dos Debenturistas
nos termos da regulamentagéo em vigor.

XI1l. DA CONDICAO SUSPENSIVA

CLAUSULA 24 — Fica desde ja certo e gjustado que o Penhor a que se refere este
Contrato somente sera vaido a partir da data em que o Terceiro Garantidor
apresentar, nos termos e para os fins da Lel n.°8.212, de 24 dejulho de 1991, e do
Decreto n.°3.048, de 6 de maio de 1999, a0 Agente Fiduciario, a sua Certidéo
Negativa de Débitos ou a sua Certiddo Positiva de Débito com Efeitos de Negativa,
emitida pelo Instituto Nacional do Seguro Socia ("Certidao"), sendo certo que:

I. ando apresentacdo da Certiddo no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data de assinatura deste Instrumento sera considerado Evento de
Inadimplemento para os fins do incisolll da Clausulal3 do
I nstrumento;

1. caso a Certiddo segja apresentada no prazo a que se refere o inciso |
acima, este Contrato devera ser aditado para mencionar 0 numero e
data de emisséo da Certiddo, bem como para inclui-la como anexo a
este Contrato; e

[11. as obrigacOes assumidas pela Emissora, pelo Terceiro Garantidor e pela
Tevecap no Instrumento e/ou neste Contrato, conforme o caso, deverdo
ser observadas desde a data de assinatura deste Contrato, tal como se 0
Penhor estivesse constituido desde a data de assinatura deste Contrato.

X1V. Do ForO

CLAUSULA 25 — Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Contrato, com

60



rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que sgja.

(As assinaturas seguem na pagina seguinte).
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SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CAUGAO DE AGOES
(PAGINA DE ASSINATURAS)

E, por estarem justas e contratadas, as partes, obrigando-se por Si € SUCessores,
assinam este Contrato em 7 (sete) vias de igual teor e forma para um sO efeito, na
presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 20 de abril de 2005.

Aporte Distribuidora de Titulos e Vaores Mobiliérios Ltda.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Editora Abril SA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

ABRIL COMUNICAGOESS.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
TEVECAPSA.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
Nome: Nome:
Id.: Id.:
CPF/MF: CPF/MF:
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SEGUNDO ADITAMENTO AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE CAUCAO DE ACOES

ANEXO |

AUTORIZACAO DOS MINORITARIOS
(AMENDED AND RESTATED AGREEMENT AND WAIVER)




